]

COMPREMUM

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
COMPREMUM SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POZNANIU
ZA 2025 ROK

Poznan, dnia 29 maja 2026 roku



SPIS TRESCI

l. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2025 ROKU .......oooooeveeesseveeesseveesssseeessssnseessssseesssne 3
II. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2025 ROKU......oevurirrericriecrnerieeriecusessisessssesasessasesissesssessasesssssssnesssessnesssnessnes 7

IIl. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOtKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH
STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIEEDY ORAZ PRZEPISACH
DOTYCZACYCH INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH. ..oosseeeeeeseeeeesseeeeesssseessssssesssssssesssssssssssssssesssssssesssssssesssssssssssssssesssssssssssssssesssssssssssssssessssssseessssssees oo 8

IV. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI, O KTORE) MOWA W PKT 1.5 DOBRYCH

PORAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW W 2021, ALBO INFORMACJA O BRAKU TAKIEJ POLITYKI .......... 8
V. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ORAZ
WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY SPOLKI ZA 2025 ROK .....oooccooseeersesersssensssssssssssssssssnssesne 9
VI. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMPREMUM S.A. ZA 2025 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) COMPREMUM S.A. W 2025 ROKU ......oooeoooeeeeesereeeseeesseeesseeesseesssseessne 12
VII. OCENA SYTUACJI SPOEKI W 2025 ROKU, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ
| SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOtKI, DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA..... 15

COMPREMUM S.A.: Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok 2025

Strona | 2



I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2025 ROKU

Rada Nadzorcza spotki COMPREMUM S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej ,COMPREMUM”, ,Emitent”, ,Spotka”), sprawujac
staty nadzo6r nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, stosownie do postanowieh kodeksu
spotek handlowych przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku
obrotowym 2025, zawierajace m.in. sprawozdanie z wynikdéw oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, tj. z oceny sprawozdania finansowego COMPREMUM za 2025 rok, opinie w zakresie wniosku Zarzadu
dotyczacego pokrycia straty Spétki za 2025 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
COMPREMUM za 2025 rok oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM za 2025
rok.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami zbioru ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW
2021" (dalej jako ,Dobre Praktyki”).

1. Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest organem nadzoru i kontroli Spotki reprezentujgcym interesy akcjonariuszy. Moze sktadad sie
z pieciu do siedmiu cztonkéw, ktérych powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie na trzyletnia wspding kadencje. Na
funkcjonowanie Rady Nadzorczej wptyw maja przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statut Spo6tki oraz Regulamin Rady
Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie. Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorcza
okreslaja réwniez zasady tadu korporacyjnego ustanowione przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wszystkie ww. dokumenty dostepne sg na stronie internetowej Spdtki www.compremum.pl w zaktadce
o spdétce/dokumenty korporacyjne.

W roku 2025 Rada Nadzorcza w ramach biezacej, trwajacej od 23 czerwca 2023 roku kadencji, dziatata
w piecioosobowym sktadzie, spetnione zatem bylo kodeksowe i statutowe minimum liczebnosci tego organu,
umozliwiajace Radzie Nadzorczej wykonywaé swoje funkcje.

Na dzien 1 stycznia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
Rada Nadzorcza:
tukasz Fojt Przewodniczacy Rady Nadzorczej (oddelegowany do p.o. Wiceprezesa Zarzadu)
Dominik Hunek  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Matras Sekretarz Rady Nadzorczej
Monika Brzézka  Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Hollanek  Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. na dzien 31.12.2025 roku oraz na
dziehn zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikacji, sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej jest
nastepujacy:

Rada Nadzorcza:

Dominik Hunek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Brzozka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Grzegorz Sanocki  Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Hollanek Cztonek Rady Nadzorczej,

Radostaw Sliwerski  Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej Spoétki dziata Komitet Audytu.
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Przynajmniej dwoch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spodtka. Na dzien bilansowy oraz zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
kryteria niezaleznosci okreslone w zaleceniu Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2015 roku dotyczacym
roli dyrektorédw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) oraz Dobrych Praktyk spetniajg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej. W/w osoby spetniaty jednoczesnie
kryteria niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej okreslone w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017r. (dalej: ,Ustawa o biegtych”).

W odniesieniu do kryterium réznorodnosci, zgodnie z deklaracja Spétki ujeta w przekazanym na Gietde Os$wiadczeniu
o stosowaniu Dobrych Praktyk, Spétka nie stosuje zasady 2.1. Organy Spétki, podejmujac decyzje personalne kieruja sie
przede wszystkim kryterium kompetencji kluczowych dla powodzenia realizacji zatozonej strategii. Analogiczna sytuacja
ma miejsce w przypadku wyboru oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych. W roku 2025, az do dnia zatwierdzenia
Sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej wchodzi powotana z dniem 17 czerwca 2024 roku pani Monika Brzdzka.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej to mezczyzni.

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spétki i Regulaminu Rady oraz
zasadami fadu korporacyjnego zapisanymi w Dobrych Praktykach, petnita staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we
wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowg dziatalnosci Spoétki pod katem celowosci
oraz racjonalnosci.

Narzedziem petnienia nadzoru przez Rade Nadzorcza byly posiedzenia Rady, zwotywane formalnie jak
i nieformalnie, podejmowane uchwaty, poprzedzane wyjasnieniami Zarzadu oraz posiedzenia Rady Nadzorczej,
z udziatem Zarzadu lub oséb zaangazowanych w omawiane projekty. Ponadto cztonkowie Rady pozostawali w statym
kontakcie z Zarzadem Spétki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich, istotnych dla dziatalnosci Spotki sprawach.
Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowac i kontrolowac¢ dziatania Zarzadu, jak rowniez dziatalnosé
Spotki.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta 19 uchwat, o charakterze stanowiacym
i opiniujagcym, zarébwno w ramach posiedzen jak i w trybie obiegowym. Wszystkie dziatania realizowane byty w sktadzie
i trybie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat, co $wiadczy o duzym zaangazowaniu w sprawy Spotki
i 0 odpowiedzialnosci cztonkédw Rady Nadzorczej za petnione funkcje.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz na kazde zapytanie Rady, Zarzad przedstawiat informacje o wszystkich
istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki, objetych porzadkiem obrad, udzielat réwniez odpowiedzi na
zapytania Rady zwigzane ze sprawami objetymi porzadkiem posiedzenia lub zarzadzanymi gtosowaniami. Z kolei Zarzad
otrzymywat od Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan jak réwniez wymagane akceptacje i zgody na
dokonywanie istotnych czynnosci.

Szczego6towy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorcza w 2025 roku znajduje sie w dokumentach
z posiedzen Rady Nadzorczej, ktore wraz podjetymi uchwatami archiwizowane sg w siedzibie Spotki.

Najwazniejszymi tematami posiedzen Rady w 2025 roku byty m.in.:

) ocena sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM oraz sprawozdan Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM w 2024 roku, wniosku w sprawie pokrycia straty za 2024
rok oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

o ocena sytuacji Spotki w 2024 roku,

. przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2024 roku,

) przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach w 2024 roku,
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. opiniowanie porzadku walnego zgromadzenia Spotki;

o analiza i ocena jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych s$rédrocznych  Spétki
i Grupy Kapitatowej COMPREMUM,

o omoéwienie z Komitetem Audytu oraz Biegtym Rewidentem zagadnien zwigzanych z badaniem sprawozdania
finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM, omowionych z przedstawicielem audytora,

. uzupetnienie sktadu Komitetu Audytu,

e  delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do p.o. Wiceprezesa Spotki,

. powotanie Zarzadu nowej kadencji.

W kregu zainteresowania Rady znajdowato sie réwniez otoczenie Spotki, tj. dziatalnosé firm konkurencyjnych, jej pozycja
na tle sektora branzowego, sytuacja ekonomiczna kluczowych dostawcéw oraz czynniki ekonomiczne i polityczno-
prawne majace kluczowe znaczenie dla utrzymania ptynnosci przez Spotke. Ponadto Rada Nadzorcza analizowata
mechanizmy kontroli wewnetrznej Spofki.

Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia
zawodowego cztonkéw Rady oraz formutowata zalecenia i uwagi, ktére wraz z uchwatami znalazty odzwierciedlenie
w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej.

3. Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Komitet Audytu Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A. z siedziba w Poznaniu (dalej: ,Spo6tka”), zostat powotany przez
Rade Nadzorczg Spétki (sposrdd swoich Cztonkéw), po raz pierwszy w dniu 02 sierpnia 2017 roku (w oparciu o § 3 ust.
1i 2 Regulaminu Komitetu Audytu).

W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w roku 2025 wchodzili cztonkowie Rady Nadzorczej:
1) do 30 czerwca 2025 roku: pan Dominik Hunek (Przewodniczacy Komitetu), pan tukasz Fojt oraz pan Piotr
Matras, oraz pan tukasz Fojt;
2) od 30 czerwca 2025 roku: pan Dominik Hunek (Przewodniczacy Komitetu), pan Grzegorz Sanocki oraz pan
Radostaw Sliwerski.

Zmiana wynikata ze ztozonych przez panéw tukasza Fojta oraz Piotra Matrasa rezygnadji.

Wskazany w pkt 2 powyzej sktad Komitetu Audytu, jest aktualny na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

Czas trwania obecnej kadencji Komitetu Audytu jest tozsamy z kadencja powotanej w dniu 23 czerwca 2023 roku przez
Zwyczajne Rady Nadzorczej (3 lata).

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2025 roku, Komitet Audytu realizowat wobec Rady Nadzorczej
Spotki swoja funkcje doradcza oraz wspierajaca. Obszary, ktdre nalezg do kompetencji Komitetu Audytu, okreslone
zostaty przede wszystkim w Regulaminie Komitetu Audytu, a zadania Komitetu Audytu znajduja swoje zrdédto gtdwnie
w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t,. Dz. U. z
2019 r, poz. 1421, z pdzn. zm.) - dalej: ,Ustawa o biegtych”.

Gtownym celem dziatania Komitetu Audytu jest wspomaganie Rady Nadzorczej w sprawowaniu nadzoru finansowego
nad Spoétka oraz dostarczanie Radzie Nadzorczej informacji i opinii, pozwalajacych na sprawne podejmowanie
wiasciwych decyzji.

Zgodnie z Ustawa o biegtych:
a) przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych — kryterium spetniat pan Piotr Matras a nastepnie pan Grzegorz Sanocki,
b)  przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Spotki — kryterium
spetnia pan Dominik Hunek oraz pan Radostaw Sliwerski,
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c)  wiekszo$¢ cztonkdw komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki- kryterium spetniaja
wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu - sg niezalezni od Spotki w oparciu o kryteria wskazane w art. 129 ust. 3
Ustawy o biegtych oraz w zakresie okreslonym w Zataczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady — do 30 czerwca 2025 roku kryterium niezaleznosci spetniat pan Dominik Hunek
oraz pan Piotr Matras.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu odbyt jako indywidualne ciato Rady Nadzorczej 1 posiedzenie 30 kwietnia
2025 roku, ponadto odbywat spotkania wspolnie z pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej w ramach jej posiedzen (7)
a takze wielokrotnie przeprowadzat uzgodnienia podczas nieformalnych spotkan, zaréwno w swoim gronie, jak i z
udziatem biegtego rewidenta. Komitet Audytu pozostawat w statym kontakcie z Rada Nadzorcza oraz z Zarzadem
Spotki.

W 2025 roku, w ramach realizacji swoich zadan Komitet Audytu, wspdlnie z Radg Nadzorcza podejmowat nastepujace
dziatania:

1)  analizowat sprawozdania finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej oraz dokumenty przedstawiane przez Spétke,

2) wspoOtpracowat z zarzadem i biegtym rewidentem w zakresie poprawnosci sprawozdan finansowych oraz
kompletnosci ujawnien, a takze kluczowych zasad rachunkowosci;

3)  wspotpracowat na biezaco z zarzadem i komdrkami organizacyjnymi Spétki bezposrednio, wykonujac czynnosci
w zakresie kontroli wewnetrznej,

4)  monitorowat stan prac nad sprawozdaniami finansowymi, wspdfpracujac w tym zakresie z biegtym rewidentem,

5)  odbywat spotkania sie z biegtlym rewidentem z firmy audytorskiej Moore Polska Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie w zakresie organizacji przebiegu audytu
rocznych sprawozdan finansowych za 2024 rok oraz jego wyniku a takze srédrocznych sprawozdan finansowych
publikowanych w 2025 roku, w wyniku ktérych to spotkan stwierdzono, ze zaréwno badanie jaki i przeglad
przebiegaty prawidtowo, jak réwniez wspétpraca z Zarzgdem Spoétki oraz jej pracownikami odpowiedzialnymi za
przedtozenie materiatéw niezbednych do wykonania badania uktadata sie w sposéb prawidtowo. Biegli
rewidenci otrzymali mozliwo$¢ zapoznania sie z dokumentami niezbednymi do dokonania rzetelnej oceny
sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego Spétki za 2024 rok i wydania stosownych opinii,

6) dokonat oceny sporzadzanych przez Spotke sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej za
2024 rok i sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej za 2024 rok oraz sposobu rozporzadzenia
stratg Spotki odnotowana w roku obrotowym 2024, celem przedstawienia Radzie Nadzorczej rekomendagji,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE,

7)  zapoznat sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania Spétki
i rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2024 rok,

8) zapoznat sie z dodatkowym sprawozdaniem biegtego rewidenta sporzagdzonym dla Komitetu Audytu,

9) sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu Rady Nadzorczej w 2024 roku celem uwzglednienia
tresci tego sprawozdania w sprawozdaniu Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2024 roku,

10) dokonywat analizy ryzyk, zwracajgc uwage na brak funkcjonowania w Spoétce sformalizowanego systemu kontroli
wewnetrznej.

Ponadto w ramach biezacego dziatania Komitet Audytu oceniat niezaleznosc¢ i skutecznos¢ dziatan biegtego rewidenta
w Spétce. Komitet Audytu otrzymat pisemne oswiadczenie audytora ztozone zgodnie z wymogami art. 88 pkt 2) ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r, Nr 77, poz. 649) potwierdzajace spetnienie wymogoéw bezstronnosci
i niezaleznosci okreslonych w ustawie.

Cztonkowie Komitetu Audytu prowadzili rozmowy z Zarzadem Spétki w przedmiocie proceséw zwigzanych ze
sprawozdawczoscia finansowg oraz organizacja stuzb ksiegowych i proceséw przebiegajacych w tym obszarze, a takze
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zwigzane z trwajacymi caty rok obrotowy mediacjami z PKP PLK S.A. oraz skutkami procesu dla organizacji Spotki i Grupy
oraz jej sytuacji finansowej.
Oceniajac wykonanie przez Spotke obowiagzkéw informacyjnych, Komitet Audytu stwierdza, ze Spétka:
a) w terminach sporzadza i publikuje raporty okresowe,
b)  publikuje na biezaco informacje zidentyfikowane przez Zarzad jako poufne,
¢) posiada wewnetrzne procedury dotyczace wykonywania ustawowych obowigzkdw informacyjnych wynikajacych
z rozporzadzenia MAR i Dyrektywy MAD.

Komitet Audytu, dziatajagc na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu Komitetu Audytu, sporzadzit i przyjat na posiedzeniu w
dniu 30 kwietnia 2026 roku sprawozdanie z dziatalnosci w 2025 roku, ktére przeditozyta Radzie Nadzorczej, celem
uwzglednienia tresci tego sprawozdania w sprawozdaniu Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 roku.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z przedtozonym sprawozdaniem, pozytywnie ocenita prace Komitetu Audytu
w 2025 roku i zgodzita sie z przedstawionymi rekomendacjami Komitetu Audytu, ktére znajduja wyraz w ninigjszym
sprawozdaniu Rady Nadzorczej.

Il. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2025 ROKU

Zgodnie z punktem 2.11 Dobrych Praktyk Rada Nadzorcza Spotki przeprowadzita ocene swojej pracy w 2025 roku.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza osoby posiadajace zréznicowana wiedze oraz doswiadczenie, ktdre reprezentuja
wysoki poziom przygotowania zawodowego i posiadajag odpowiednie przygotowanie merytoryczne niezbedne do
petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza systematycznie dokonuje w trakcie swoich posiedzerh samooceny w sposéb nieformalny, w drodze
dyskusji wewnetrznych i wymiany opinii z Zarzadem. W swojej ocenie, Rada Nadzorcza w 2025 roku, whasciwie, rzetelnie
i efektywnie sprawowata kolegialnie nadzér nad dziataniami Zarzadu we wszystkich obszarach dziatania Spotki
i wykonywata swoje obowigzki zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, co zapewnito profesjonalne wsparcie
merytoryczne oraz efektywny nadzér. Cztonkowie Rady Nadzorczej doktadali nalezytej starannosci w wykonywaniu
swoich obowiazkdéw, wykorzystujac swoja wiedze, doswiadczenie i umiejetnosci, wykazujac petne zaangazowanie
i dyscypline.

Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie w sktadzie i trybie umozliwiajgcym podejmowanie prawnie
wigzgcych uchwat. Gtosowanie nad poszczegdlnymi uchwatami odbywato sie z zachowaniem zasad okreslonych
w Regulaminie Rady Nadzorczej. W minionym roku Rada Nadzorcza wspotpracowata z Zarzadem przy wszystkich
kluczowych decyzjach, obserwowata i analizowata sytuacje w Spétce oraz w Grupie Kapitatlowej. Takze w trakcie
nieformalnych spotkan omawiano kwestie zwigzane z biezaca sytuacja oraz strategia dalszych dziatan Spétki. Pozwolito
to Radzie Nadzorczej systematycznie monitorowaé dziatania, jakie prowadzit Zarzad Spétki. Bogate i zréznicowane
doswiadczenie zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej umozliwia wszechstronne spojrzenie i ocene faktéw
gospodarczych oraz zamierzeh biznesowych Zarzadu.

Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem Spoétki oraz Komitetem Audytu uktadata sie poprawnie i zapewniata
odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dziatalnosci Spotki.
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Ill. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH
STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIELDY ORAZ PRZEPISACH
DOTYCZACYCH INFORMAC)JI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z oswiadczeniem Zarzadu o stosowaniu przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych
w Dobrych Praktykach, sporzadzonych zgodnie z § 72 ust. 7 pkt 5) Ministra Finanséw z 6 czerwca 2025 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22025 roku poz. 755) (,Rozporzadzenie”), zamieszczonym w raporcie rocznym Grupy Kapitatowej COMPREMUM
za 2025 rok, zawierajagcym wyodrebniong czes$é sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM
oraz Jednostki dominujacej w 2025 roku.

Spotka, zgodnie z zasada 1.1. Dobrych Praktyk, zamieszcza na stronie internetowej wszelkie istotne dla Inwestoréw
informacje, w tym informacje na temat stanu stosowania przez Spo6tke zasad zawartych w dokumencie, o ktérym mowa
powyzej.

Niezalezny biegty rewident w swojej opinii na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawartego
w sprawozdaniu z badania stwierdzit, iz COMPREMUM zawarta w tym oswiadczeniu informacje okreslone w paragrafie
z § 72 ust. 7 pkt 5) Rozporzadzenia, o ktébrym mowa powyzej, oraz ze informacje wskazane w z § 72 ust. 7 pkt 5) tego
Rozporzadzenia, zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze stosownymi raportami Spétki przekazanymi do publicznej wiadomosci w 2025
roku i ich analizie ocenia, ze informacje udostepnione przez Spotke sg zgodne z wymogami wynikajacymi z przepiséw
prawa i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania przez Spdtke zasad tadu korporacyjnego w 2025 roku.

Rada Nadzorcza nie zaobserwowata w 2025 roku uchybien Spotki w zakresie wykonywania przez nig obowiazkow
informacyjnych.

Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze pozytywnie ocenia realizacje przez Zarzad obowiazkéw, o ktérych mowa
w art. 380" Ksh - obowigzki informacyjne zarzgdu wobec rady nadzorczej spotki akcyjnej oraz pozytywnie ocenia sposdb
sporzadzania i przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien
zazadanych w trybie okreslonym w § 4 art. 382 Ksh.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, ze nie zlecata w roku 2025 badan w trybie okreslonym w art. 382" Ksh.

IV. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI, O KTOREJ MOWA W PKT 1.5 DOBRYCH
PORAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW W 2021, ALBO INFORMACJA O BRAKU TAKIEJ POLITYKI

Z uwagi na fakt, iz Spétka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, ani tez innej o zblizonym
charakterze, nie posiada opracowanej polityki w tym zakresie, ktéra podlegataby ocenie Rady Nadzorczej.
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V. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ORAZ
WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY SPOLKI ZA 2025 ROK

Ocena Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A.
dotyczaca sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A.
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

(zgodnie z wymogiem 72 ust. 1 pkt 16) oraz 73 ust. 1 14) Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim)

Rada Nadzorcza spotki COMPREMUM S.A. z siedzibg w Poznaniu (Spoétka) oswiadcza, ze dokonata oceny:

a) sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A. za rok 2025,

b) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025,

¢)  sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025, w zakresie ich zgodnosci
z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Ocena zostata dokonana w oparciu o analize:

a) tresci sprawozdan przedtozonych przez Zarzad Spoiki,

b) dokumentéw i informacji ztozonych przez Zarzad Spotki, w tym stanowiska Zarzadu Spotki odnosnie okolicznosci
wydania opinii z zastrzezeniem,

a) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach spotkan z kluczowym biegtym rewidentem,
a takze

b) sprawozdania firmy audytorskiej — Moore Polska Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4326 - z badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2025 oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
COMPREMUM S.A. za rok obrotowy 2025,

C) sprawozdania dodatkowego firmy Audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza Spoétki ocenia, ze sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A.
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025 zostaty sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa oraz sg zgodne z ksiegami rachunkowymi, dokumentami oraz stanem faktycznym.

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego Spotki za 2025 rok

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 i § 4 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 2) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz § 72
ust. 1 pkt. 16) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza zapoznata sie ze
sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok obrotowy 2025 i dokonata ich oceny. Wybrany przez Rade Nadzorczg audytor
— firma Moore Polska Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zbadat sprawozdania finansowe Spotki za rok obrotowy
od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku i wydat opinie z badania tego sprawozdania z zastrzezeniem.

W zakresie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki zastrzezenia audytora dotycza szacunkéw i zatozen
przyjetych do wyceny aktywdw finansowych oraz wartosci firmy na dzien bilansowy:

1) Wartosci udziatow w Agnes S.A. (42 628 tys. zt) oraz

2) Wartosci udziatéw w Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 000 tys. zi).
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W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM natomiast zastrzezenia
dotyczyty

1) Wartosci firmy Agnes S.A. (14 781 tys. zt), oraz

2) Wartosci firmy Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 131 tys. z).

Biegly Rewident zwrdcit uwage, ze wyniki finansowe spoétki Cornetto Baltic Sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. wykazuja
pogorszone wskazniki ekonomiczne, co byto przestanka przeprowadzenia przez Zarzad Emitenta testow na utrate
wartosci. Biegly Rewident dodaje, ze testy na utrate wartosci nie wykazaty podstaw do dokonania odpiséw
aktualizujacych, jednak ich wyniki opieraja sie na zatozeniach dotyczacych przysztych przeptywodw pienieznych, tempa
wzrostu oraz poziomu rentownosci generowanej przez nabyte osrodki wypracowujgce srodki pieniezne, ktére sa
obarczone znaczaca niepewnoscia. Zdaniem Biegtego Rewidenta stopien niepewnosci z tym zwigzany jest na poziomie
uniemozliwiajacym potwierdzenie zatozen i prognoz bedacych podstawa testédw na utrate wartosci. W zwiazku z tym
wartos¢ firmy moze by¢ istotnie nizsza od wartosci wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki ustosunkowat sie do zastrzezeh Biegtego Rewidenta. Zarzad Spétki w swoim stanowisku dotyczacym
okolicznosci wydania opinii z zastrzezeniem podtrzymuje stanowisko, argumentujac ze na dzien bilansowy nie wystapity
przestanki utraty wartosci aktywoéw powigzanych z Cornetto Baltic Sp. z 0.0. Przeprowadzony test na utrate wartosci
zostat oparty na metodzie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych i bazuje na szczegbétowym projekcie
deweloperskim. Prognozy oparto na konkretnym harmonogramie rzeczowo-finansowym oraz dotychczas otrzymanych
ofert generalnych wykonawcédw. Przyjete wartosci kosztéw dodatkowo zabezpieczono wprowadzonymi rezerwami.
Kluczowym aktywem determinujacym wycene jest nieruchomosé gruntowa, ktdrej aktualna wycena potwierdzona
operatem szacunkowym wskazuje na istotny wzrost wartosci wzgledem ceny nabycia. Spotka Cornetto Baltic Sp. z 0.0,
po podjeciu czynnosci rozpoczynajacych budowe, jest na zaawansowanym etapie przygotowania czesci konstrukcyjnej
budowy, posiada wazne pozwolenie na rozbidrke istniejgcych zabudowan na dziatce oraz pozwolenie na budowe
wedtug potwierdzonego projektu budowlanego oraz zaakceptowanego generalnego wykonawce — oznacza to
gotowos$¢ do realizacji projektu. Co wiecej Zarzad podkredlit, iz na date skierowanego do biegtego oswiadczenia
rozpoczeto zaréwno prace rozbiérkowe jak i przygotowawcze budowlane. W zwiagzku z tym Zarzad ocenit przyjete
parametry przeptywow pienieznych jako realistyczne, co potwierdza, ze wartos¢ ksiegowa powiazanych aktywdw nie
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej.

Réwniez w przypadku zastrzezenia audytora odnosnie do wartosci Spétki AGNES S.A. Zarzad podtrzymat stanowisko co
do braku wystapienia przestanek utraty wartosci aktywow powigzanych Agnes S.A., argumentujac, ze wycena aktywéw
Agnes S.A. bazuje na realnych planach operacyjnych, ktore uwzgledniaja, ze przedsiebiorstwo posiada wykwalifikowana
kadre, wieloletnig historie operacyjng i silne referencje rynkowe. Model wyceny zaktada stopniowa odbudowe
dziatalnosci hurtowej w oparciu o weryfikowalne dane historyczne, zlecenia wykonania istotnych prac budowlanych przy
kontraktach deweloperskich w oparciu o posiadany w Grupie Kapitalowej Emitenta bank ziemi, a takze przeptywy
z dokonczenia prac na kontrakcie GSM-R dla SPC-2 Sp. z 0.0. Prognozowane marze uzyte w tescie na utrate wartosci
oparto na zrealizowanych poziomach historycznych, a model nie dyskontuje nieuzasadnionych wzrostéw rentownosci.
Przyjete parametry sa realne i rzetelnie odzwierciedlaja perspektywy rynkowe dla spotki zalezne;j.

Zarzad wskazat, ze proces weryfikacji wartosci bilansowej udziatdw oraz wartosci firmy jest zgodny
z wymogami MSR 36 (Utrata wartosci aktywow) oraz MSSF 13 (Wycena w wartosci godziwej). Zastosowane
metodologie, w tym metoda dochodowa oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych, sa uznanymi
standardami wyceny, ktore rzetelnie odzwierciedlaja warto$¢ odzyskiwalna sktadnikdédw majatkowych. Przyjete zatozenia
dotyczace stép dyskontowych, marz oraz dziatalnosci operacyjnej zostaty poddane analizie wrazliwosci, ktéra
potwierdzita, ze wartos¢ godziwa aktywdw pozostaje na poziomie uzasadniajgcym ich ujecie bez koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujacych.

Natomiast w odniesieniu do fragmentu podstawy opinii z zastrzezeniem Biegtego Rewidenta sugerujgcego, ze testy
zostaty przeprowadzone z powodu zidentyfikowania przestanek utraty wartosci, Zarzad Emitenta wskazat w swoim
stanowisku na ich obligatoryjny charakter. Zgodnie z MSR 36 pkt 10: ,Bez wzgledu na to, czy istniejq przestanki, ktére
wskazujq, iz nastgpita utrata wartosci, jednostka jest takze zobowigzana do: [...] b) przeprowadzania corocznie testu na
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utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia jednostek”. Tym samym, weryfikacja wartosci firmy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest statym elementem polityki rachunkowosci i procedur kontrolnych
Spotki, realizowanym niezaleznie od biezacej oceny sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych.

W zwigzku z powyzej przedstawiona argumentacja, Zarzad Spotki podtrzymat swoje stanowisko i uznat brak odpiséw z
tytutu utraty wartosci aktywow powigzanych ze wskazanymi spotkami za prawidtowy i odzwierciedlajacy ich stan
ekonomiczny na dzien 31 grudnia 2025 r.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z argumentacjg zaakceptowata stanowisko Zarzadu i wyjasnienia w przedmiotowe;j
sprawie i podziela wyrazone na pismie stanowisko Zarzadu odnosnie do zastrzezeh wyrazonych przez Biegtego
Rewidenta.

Rada Nadzorcza, kierujac sie ustaleniami zawartymi w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Spétki za 2025 rok oraz w oparciu o sprawozdanie i rekomendacje Komitetu Audyty,
dodatkowe informacje uzyskane od Zarzadu Spétki oraz kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi, pozytywnie
ocenita sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku,
obejmujace:
) sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzied 31 grudnia 2025 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywdéw zamyka sie suma 178 536 tys. zi,
) sprawozdanie z zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, wykazujacy strate
netto w kwocie (67 729) tys. zt,
. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, wykazujace
catkowite dochody ogétem w kwocie (67 729) tys. zt,
. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku,
wykazujgce spadek kapitatu wtasnego o kwote 67 729 tys. zi,
ez przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, wykazujace spadek stanu
srodkdw pienieznych o kwote 302 tys. zt,
) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza ocenita to sprawozdanie pozytywnie i wg swojej najlepszej wiedzy stwierdzita, ze sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz ze dane zawarte w tym sprawozdaniu
prawidtowo charakteryzuja sytuacje majatkowa oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny wynikéw dziatalnosci gospodarczej, rentownosci i przeptywdw pienieznych w okresie objetym badaniem.
Wartosci podane w sprawozdaniu sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem faktycznym oraz znajduja potwierdzenie
w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta.

2. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY SPOtKI ZA ROK OBROTOWY 2025

Spotka zakonczyta 2025 rok stratg netto w wysokosci -67 729 374 zt 03/100 (szesédziesigt siedem milionéw siedemset
dwadziescia dziewied tysiecy trzysta siedemdziesiat cztery ztote 03/100).

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiazki statutowe, zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu co do sposobu pokrycia
straty Spotki za 2025 rok, ocenita go pozytywnie i przychylita sie do wniosku Zarzadu, o pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2025 w kwocie:
a) -65230794 zt 93/100 (szescdziesigt pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci tysiecy siedemset dziewiec¢dziesigt
cztery ztote 93/100) z kapitatu zapasowego Spotki,
b) -276 141 zt 79/100 ( dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy sto czterdziesci jeden ztotych 79/100) z
niepodzielonego zysku za 2024 r.,
c) -2222437 z+ 31/100 (dwa miliony dwiescie dwadzieScia dwa tysigce czterysta trzydziesci siedem ztotych
31/100) pozostawic¢ do pokrycia z przysztych zyskéw Spofki.
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Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 5) Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu co do sposobu pokrycia straty netto Spotki za 2025 rok.

VI. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEG’O GRUPY KAPITALOWEJ COMPREMUM S.A. ZA 2025 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Strona | 12
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COMPREMUM S.A. W 2025 ROKU
Ocena Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A.
dotyczaca sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A.
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

(zgodnie z wymogiem 72 ust. 1 pkt 16) oraz 73 ust. 1 14) Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim)

Rada Nadzorcza sp6tki COMPREMUM S.A. z siedzibg w Poznaniu (Spétka) oswiadcza, ze dokonata oceny:

d) sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A. za rok 2025,

e) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025,

f)  sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM za rok 2025, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Ocena zostata dokonana w oparciu o analize:

a)  tresci sprawozdan przedtozonych przez Zarzad Spétki,

b) dokumentéw i informacji ztozonych przez Zarzad Spétki, w tym stanowiska Zarzadu Spétki odnosnie
okolicznosci wydania opinii z zastrzezeniem,

¢) informacji Komitetu Audytu o przebiegu, wynikach spotkan z kluczowym biegtym rewidentem, a takze

d) sprawozdania firmy audytorskiej — Moore Polska Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4326 - z badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2025 oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej COMPREMUM S.A. za rok obrotowy 2025,

e) sprawozdania dodatkowego firmy Audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza Spoétki ocenia, ze sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A.
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025 zostaty sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
prawa oraz sg zgodne z ksiegami rachunkowymi, dokumentami oraz stanem faktycznym.

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ COMPREMUM ZA 2025 ROK

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3i § 4 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 4) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz § 73 ust.
1 pkt. 14) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za rownowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza zapoznata sie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok obrotowy 2025 i dokonata jego
oceny. Wybrany przez Rade Nadzorcza audytor — firma Moore Polska Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie - zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM za rok
obrotowy od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku i wydat opinie z badania tego sprawozdania
z zastrzezeniem.
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W zakresie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki zastrzezenia audytora dotycza szacunkoéw i zatozen
przyjetych do wyceny aktywow finansowych oraz wartosci firmy na dzien bilansowy: 1) Wartosci udziatéw w Agnes S.A.
(42 628 tys. zt) oraz 2) Wartosci udziatéw w Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 000 tys. zt). W przypadku skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM natomiast zastrzezenia dotyczyly 1) Wartosci firmy
przypisanej do Agnes S.A. (14 781 tys. zi), oraz 2) Wartosci firmy przypisanej do Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 131 tys.
zt).

Biegty Rewident zwrocit uwage, ze wyniki finansowe spotki Cornetto Baltic Sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. wykazuja
pogorszone wskazniki ekonomiczne, co byto przestanka przeprowadzenia przez Zarzad Emitenta testow na utrate
wartosci. Biegly Rewident dodaje, ze testy na utrate wartosci nie wykazaty podstaw do dokonania odpiséw
aktualizujacych, jednak ich wyniki opieraja sie na zatozeniach dotyczacych przysztych przeptywodw pienieznych, tempa
wzrostu oraz poziomu rentownosci generowanej przez nabyte osrodki wypracowujace srodki pieniezne, ktore sa
obarczone znaczaca niepewnoscia. Zdaniem Biegtego Rewidenta stopien niepewnosci z tym zwigzany jest na poziomie
uniemozliwiajacym potwierdzenie zatozen i prognoz bedacych podstawa testédw na utrate wartosci. W zwigzku z tym
wartos¢ firmy moze by¢ istotnie nizsza od wartosci wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Z kolei Zarzad Spotki w swoim stanowisku dotyczacym okolicznosci wydania opinii z zastrzezeniem podtrzymat
stanowisko, argumentujac ze na dzien bilansowy nie wystapity przestanki utraty wartosci aktywdw powiazanych z
Cornetto Baltic Sp. z o0.0. Przeprowadzony test na utrate wartosci zostat oparty na metodzie zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych i bazuje na szczegdtowym projekcie deweloperskim. Prognozy oparto na konkretnym
harmonogramie rzeczowo-finansowym oraz dotychczas otrzymanych ofert generalnych wykonawcéw. Przyjete wartosci
kosztéw dodatkowo zabezpieczono wprowadzonymi rezerwami. Kluczowym aktywem determinujagcym wycene jest
nieruchomos¢ gruntowa, ktérej aktualna wycena potwierdzona operatem szacunkowym wskazuje na istotny wzrost
wartosci wzgledem ceny nabycia. Spdtka Cornetto Baltic Sp. z 0.0., po podjeciu czynnosci rozpoczynajacych budowe,
jest na zaawansowanym etapie przygotowania czesci konstrukcyjnej budowy, posiada wazne pozwolenie na rozbiérke
istniejacych zabudowan na dziatce oraz pozwolenie na budowe wedtug potwierdzonego projektu budowlanego oraz
zaakceptowanego generalnego wykonawce — oznacza to gotowos¢ do realizacji projektu. Co wiecej Zarzad podkreslit,
iz na date niniejszego oswiadczenia rozpoczeto zardbwno prace rozbiérkowe jak i przygotowawcze budowlane. W
zwigzku z tym Zarzad ocenit przyjete parametry przeptywdw pienieznych jako realistyczne, co potwierdza, ze wartosc¢
ksiegowa powiagzanych aktywdw nie jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej. Réwniez w przypadku zastrzezenia audytora
odnosnie do wartosci Spotki AGNES S.A. Zarzad podtrzymat stanowisko co do braku wystapienia przestanek utraty
wartosci aktywoéw powigzanych Agnes S.A., argumentujac, ze wycena aktywéw Agnes S.A. bazuje na realnych planach
operacyjnych, ktére uwzgledniajg, ze przedsiebiorstwo posiada wykwalifikowana kadre, wieloletnia historie operacyjna
i silne referencje rynkowe. Model wyceny zaktada stopniowa odbudowe dziatalnosci w oparciu
o weryfikowalne dane historyczne, zlecenia wykonania istotnych prac budowlanych przy kontraktach deweloperskich w
oparciu o posiadany w Grupie Kapitatowej Emitenta bank ziemi, a takze przeptywy z dokonczenia prac na kontrakcie
GSM-R dla SPC-2 Sp. z 0.0. Prognozowane marze uzyte w tescie na utrate wartosci oparto na zrealizowanych poziomach
historycznych, a model nie dyskontuje nieuzasadnionych wzrostéw rentownosci. Przyjete parametry sa realne i rzetelnie
odzwierciedlajg perspektywy rynkowe dla spétki zalezne;j.

Zarzad wskazat, ze proces weryfikacji wartosci bilansowej udziatdw oraz wartosci firmy jest zgodny
z wymogami MSR 36 (Utrata wartosci aktywow) oraz MSSF 13 (Wycena w wartosci godziwej). Zastosowane
metodologie, w tym metoda dochodowa oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych, sa uznanymi
standardami wyceny, ktore rzetelnie odzwierciedlaja warto$¢ odzyskiwalna sktadnikdw majgtkowych. Przyjete zatozenia
dotyczace stép dyskontowych, marz oraz dziatalnosci operacyjnej zostaty poddane analizie wrazliwosci, ktora
potwierdzita, ze wartos¢ godziwa aktywdw pozostaje na poziomie uzasadniajgcym ich ujecie bez koniecznosci
dokonywania odpisoéw aktualizujgcych.

Natomiast w odniesieniu do fragmentu podstawy opinii z zastrzezeniem Biegtego Rewidenta sugerujacego, ze testy
zostaty przeprowadzone z powodu zidentyfikowania przestanek utraty wartosci, Zarzad Emitenta wskazat w swoim
stanowisku na ich obligatoryjny charakter. Zgodnie z MSR 36 pkt 10: ,Bez wzgledu na to, czy istniejq przestanki, ktore
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wskazujq, iz nastgpita utrata wartosci, jednostka jest takze zobowigzana do: [...] b) przeprowadzania corocznie testu na
utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia jednostek”. Tym samym, weryfikacja wartosci firmy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest statym elementem polityki rachunkowosci i procedur kontrolnych
Spotki, realizowanym niezaleznie od biezacej oceny sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych.

W zwiagzku z powyzej przedstawiong argumentacja, Zarzad Spotki podtrzymat swoje stanowisko i uznat brak odpisow z
tytutu utraty wartosci aktywow powigzanych ze wskazanymi spotkami za prawidtowy i odzwierciedlajacy ich stan
ekonomiczny na dzieh 31 grudnia 2025 r.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie ustaleniami zawartymi w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za 2025 rok oraz w oparciu
o sprawozdanie i rekomendacje Komitetu Audytu, dodatkowe informacje uzyskane od Zarzadu Spétki oraz kierujac sie
dokonanymi ustaleniami wtasnymi, pozytywnie ocenia przedtozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
COMPREMUM za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, obejmujace:
. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2025 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 404 305 tys. zt,
) skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 rokuy,
wykazujace strate netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej w kwocie -136 832 tys. zt,
e  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku, wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie -136 832 tys. zt,
. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 136 832 tys. zt,
) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025
roku, wykazujgce wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 132 tys. zt,
. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza, ocenia to sprawozdanie pozytywnie i wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz zawiera rzetelng
i kompleksowa informacje o sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym. Wartosci
podane w sprawozdaniu s3 zgodne z dokumentami i stanem faktycznym oraz znajduja potwierdzenie
w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITAtOWEJ COMPREMUM W 2025 ROKU.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 3) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz § 72 ust. 1 pkt
16) oraz 73 ust. 1 14) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za rébwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Rada Nadzorcza, zapoznata
sie z trescig sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM w 2025 roku, obejmujacego rowniez
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i dokonata jego oceny.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje zawarte w tym sprawozdaniu sa
kompletne i zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spoétki i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej, jak i ze stanem faktycznym. W petni i rzetelnie przedstawia sytuacje Grupy Kapitatowej
COMPREMUM oraz prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez zwraca uwage na trudnosci w dziatalnosci Spotki i
Grupy Kapitatowej.
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VII. OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2025 ROKU, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNE)J
I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOtKI, DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza z wnikliwoscig przygladata sie wszystkim aspektom dziatalnosci Spotki oraz pracy Zarzadu Spofki.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2025 dla Spétki i Grupy Kapitatowej byt okresem trudnym, zdominowanym przez
realizacje rozpoczetych juz kontraktéw oraz prowadzenie mediacji i rozmdéw z zamawiajacymi na wiodacych kontraktach
budowlanych Grupy.

Zarzad Emitenta ocenit, ze Spotka i spotki zalezne posiadaja zdolnosé do kontynuowania dziatalnosci w przewidywalnej
przysztosci pod warunkiem pozytywnego rozstrzygniecia w najblizszej przysztosci zdarzen, ktére szczegdtowo
przedstawit w sprawozdaniach finansowych.

Na sytuacje Grupy w roku 2025 wptyw miaty przede wszystkim toczace sie mediacje z PKP PLK, a zawarcie ugody byto
kluczowym czynnikiem determinujagcym zdolno$¢ grupy kapitatowej Compremum do kontynuowania dziatalnosci.
Spotka zalezna SPC-2 Sp. z 0.0. (“SPC-2") zawarta ugode z PKP PLK S.A. pod koniec okresu sprawozdawczego. 23 grudnia
2025 roku konsorcjum firm realizujagce kontrakt pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" (,Kontrakt"), tj. SPC-2 oraz Nokia Solutions and
Networks Sp. z 0.0. i FONON Sp. z o.0. zawarty ugode przed mediatorem Sadu Polubownego przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 25/2025. Zawarcie ugody
zakonczyto trwajacy od maja 2023 roku proces mediacyjny. Na mocy zawartej ugody, strony ustality wartosc
zmodyfikowanego Kontraktu na kwote 2.427.848.753,07 zt brutto, z czego kwota przypadajgca na SPC-2 wynosi tacznie
825.175.350,75 zt brutto, w tym wysoko$¢ wynagrodzenia SPC-2 za prace, ktére zostang wykonane po dniu zawarcia
ugody wynosi 180.635.476,97 zt brutto. Ustalono jednoczesnie, iz wszelkie prace wchodzace w zakres Kontraktu
ukonczone zostang w terminie 34 miesiecy liczac od dnia zawarcia ugody. Strony uzgodnity nadto rozliczenie naleznosci
PKP PLK S.A. oraz kwot naleznych SPC-2 objetych postepowaniem mediacyjnym, w wyniku czego PKP PKL S.A. zapfaci
na rzecz SPC-2 Sp. z 0.0. kwote 184.131.872,33 zt brutto, ktdre sg ptacone zgodnie z ustalonym harmonogramem. Samo
zawarcie ugody zmitygowato potencjalne ryzyka i niepewnos$¢ uzgodnien zwigzanych z realizacja Kontraktu, istotnego
dla Grupy Compremum. Ugoda zaadresowata wszystkie otwarte pomiedzy stronami zagadnienia dotyczace realizacji
Kontraktu, zagwarantowata realizacje uméwionego zlecenia w okreSlonym czasie za uzgodnione wynagrodzenie,
gwarantujace bezpieczne przeptywy finansowe, co zapewnia mozliwo$¢ stabilnego i klarownego planowania
finansowania. W dniu 15 stycznia 2026 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zatwierdzeniu ugody.

W $lad za tym, SPC-2, rozpoczeta fakturowanie zgodnie z postanowieniami ugody, w tym réwniez w zwigzku z dalsza
realizacjg Kontraktu.

Istotne znaczenie dla poprawy sytuacji finansowej Grupy Compremum miato takze kohcowe rozliczenie zakorczonego
projektu realizowanego na rzecz spétki IKS Solino S.A., nalezacej do grupy ORLEN. W celu kohcowego rozliczenia
finansowego projektu Emitent wystawit pod koniec 2025 roku fakture na kwote ok. 15,4 min zt brutto, co pozwolito
Spotce m.in. na kohcowe rozliczenia z podwykonawcami realizujgcymi prace budowlane na projekcie.

Rada Nadzorcza zwrécita uwage, ze dramatyczne przedtuzenie negocjacji dotyczacych kontraktu GSMR nie byto
spowodowane przez przyczyny lezace po stronie Spotki, natomiast zdeterminowato jej pozycje w 2025 r. i zwigzane z
ta pozycja konieczne dziatania. Tym niemniej Rada Nadzorcza podkresla, ze dziatania Spotki dokonywane w tvch
negatywnych okolicznosciach okazaty sie prawidtowe i przyniosty oczekiwane rezultaty.

Zarzad Emitenta oraz Zarzady spotek zaleznych zarzadzajg ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminow
ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotédwke na podstawie prognozy przeptywdw pienieznych, a zapotrzebowanie
na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami finansowania oraz mozliwym do pozyskania finansowaniem
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zewnetrznym. Spotka réwniez zabezpiecza ryzyka zwigzane z wymagalnymi roszczeniami kontrahentéw, prowadzac
transparentne rozmowy, w oparciu o przyszte, planowane przeptywy, w szczegélnosci te, ktére sg opisane sa powyzej.
Ryzyko ptynnosci jest zawsze istotnym elementem w planowaniu diugoterminowych kontraktéw i funkcjonowania
podmiotu, natomiast celem Zarzadu Emitenta jest zapewnienie prawidtowych procedur w tym zakresie.

Zgodnie z zawarta w sprawozdaniach finansowych deklaracja, Zarzad Emitenta nie identyfikuje istotnego ryzyka
wezwania Spotki lub spoétek zaleznych Emitenta do natychmiastowej sptaty bez zachowania uzgodnionych terminéw.
Emitent zauwaza, ze zawarcie ugody dotyczacej kontraktu GSM-R stanowito istotny element wptywajacy na ocene
stabilnosci finansowej Grupy Compremum, pozwolito réowniez przystapi¢ do rozméw dotyczacych innych projektow
m.in. w celu przygotowania sie pod realizacje projektéw deweloperskich bedacych w portfolio Grupy Compremum.

Rada Nadzorcza przyjmuje stanowisko Zarzadu, ktory wskazuje, ze opisane wyzej zdarzenia istotnie wptynety na
ustabilizowanie sytuacji finansowej Grupy i poprawe relacji Grupy z rynkiem kapitatowym oraz z kontrahentami
i podwykonawcami, a takze umozliwiaja kontynuacje jej dziatalnosci w przysztosci.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad w sposdb konsekwentny dazy do realizacji postawionych celéw. W ocenie Rady
Nadzorczej Grupa posiada zaréwno potencjat, jak i doswiadczenie, co przy zatozeniu pozytywnego zakonczenia
mediacji w najblizszym czasie oraz w potaczeniu ze skutecznym zarzagdzaniem ma szanse pozytywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe i wzmocnié¢ pozycje finansowa zaréwno Spétki, jak i catej Grupy Kapitatowej COMPREMUM.

Rada Nadzorcza wyraza nadzieje, ze najblizszy rok, m. in. dzieki przeprowadzonym i planowanym zmianom
organizacyjnym w Grupie bedzie dla Spétki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM okresem wzrostu wartosci firmy,
skutecznych dziatan akwizycyjnych w zakresie pozyskaniu nowych projektéw oraz umacniania jej pozycji rynkowej.

Przedstawione w sprawozdaniu oceny oraz opinie biegtego rewidenta wydane z zastrzezeniem, zdaniem Rady
Nadzorczej, nalezy rozpatrywac réwniez w aspekcie ryzyka i zagrozen, na ktére zwraca uwage Zarzad w sprawozdaniach.

W Spétce, w ramach obowigzku zapewnienia systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego, zadania kontrolne okreslone zostaty w zakresach dziatania odpowiednich stuzb,
a w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych — w wypracowanych w Spotce procedurach
sporzadzania, zatwierdzania i publikacji raportow okresowych, adekwatnie do skali dziatalnosci i rozmiaréw organizacji.
Identyfikacja i ocena ryzyka zajmuja sie wiasciwe dla danego rodzaju ryzyka jednostki organizacyjne Spotki, do
obowiazkéw ktérych nalezy zdefiniowanie dziatan niezbednych dla ograniczenia ryzyk. Nadzér, a takze kluczowe
decyzje dotyczace zmniejszenia ryzyka w obszarach strategicznym, operacyjnym, finansowym i prawnym, podejmuje
Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wiasciwie identyfikuje czynniki ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spotki,
monitoruje je i skutecznie nimi zarzadza (réwniez poprzez aktywne adresowanie pojawiajacych sie problemoéw), przez
co maksymalnie zostaje ograniczony wptyw negatywnych zjawisk na realizacje przez Spdtke zadan gospodarczych.
Zapewnia on skuteczno$¢ dziatan, wiarygodnos¢, kompletnos$¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzadczych.
Komitet Audytu i Rada Nadzorcza nadzoruja na biezaco dziatania podejmowane przez Zarzad w celu usprawnienia
procesow finansowo — ksiegowych oraz zmniejszenia ryzyk zwigzanych z kontrolg wewnetrzna.

W cenie Rady Nadzorczej, sytuacja Grupy wymaga monitorowania, jednakze perspektywy zwigzane z zakonczeniem
mediacji dotyczacych gtdwnego kontraktu Grupy na koniec grudnia 2025 roku, pozwalaja sadzi¢, ze Grupa w najblizszym
czasie uzyska stabilno$¢ finansowa, a takze bedzie miata mozliwos¢ odbudowania portfela zamowien, w szczegdlnosci
w oparciu o segment budowlany i deweloperski.

Niniejsza swojg ocene Rada Nadzorcza formutuje w oparciu o sprawowany w okresie sprawozdawczym biezacy nadzor

nad dziatalnoscig Spétki, przeglad kluczowych spraw oraz dyskusje z Zarzadem prowadzone na posiedzeniach Rady,
a takze na podstawie analizy przedstawionych do rozpatrzenia i oceny sprawozdan za 2025 rok. Ponadto Rada
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Nadzorcza wzieta pod uwage ocene sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej COMPREMUM za rok 2025, dokonana przez biegtego rewidenta, a zawarta w sprawozdaniach z badania.

VIII. WNIOSKI

Rada Nadzorcza odstgpita od szczegdtowego przedstawienia wynikéw ekonomiczno—finansowych, gdyz zostaty one
wyczerpujgco zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej, w sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM za 2025 rok oraz w sprawozdaniach biegtego rewidenta z badania,
tj. w dokumentach przyjetych przez Rade Nadzorcza w dniu 30 kwietnia 2026 roku.

Rada Nadzorcza uznata, ze w/w dokumenty spetniajg wymogi prawa oraz sg zgodne ze stanem faktycznym i w sposéb
prawidtowy przestawiajg dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM, za$ wnioskowany przez Zarzad sposdb
pokrycia straty za rok obrotowy 2025 jest uzasadniony, zgodny ze strategig Spotki i celami jej dziatania.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki dotozyt nalezytych staran w celu osiggniecia jak najlepszych wynikéw
finansowych, dlatego tez Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzagdu w minionym roku.

Biorac pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak réwniez catoksztatt uwarunkowan, w jakich funkcjonowata Spoétka w
2025 roku — Rada Nadzorcza, przedstawiajac niniejsze sprawozdanie, rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu COMPREMUM Spétka Akcyjna:
e  zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spodtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej COMPREMUM za 2025 rok,
) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM za 2025 rokuy,
. podjecie uchwaty o pokryciu straty za 2025 rok, zgodnie z wnioskiem Zarzadu,
) przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2025 rok,
e  udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw
w 2025 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostalo rozpatrzone i przyjete przez Rade Nadzorczg w drodze uchwaty numer 4/05/2026
w dniu 29 maja 2026 roku, celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu COMPREMUM S.A.

Rada Nadzorcza
COMPREMUM Spotka Akcyjna
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