PROSPEKT COMPREMUM SPOtKA AKCYJNA

il
COMPREMUM

COMPREMUM SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W POZNANIU, UL. BUEGARSKA 69/73, 60-320 POZNAN,
ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM
0000284164 (,SPOLKA”, ,,EMITENT”)

NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAt SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
(,GPW”) 18.062.590 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII H (,,AKCJE”, ,,AKCJE DOPUSZCZANE”) WYEMITOWANYCH PRZEZ
EMITENTA (,,PROSPEKT”).

NINIEJSZY PROSPEKT SPORZADZONY ZOSTAt W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU ART. 6 UST. 3
ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA 2017 R. W SPRAWIE
PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71/WE
(,ROZPORZADZENIE 2017/1129”) | USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH
WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOtKACH
PUBLICZNYCH (,USTAWA O OFERCIE”). NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAt SPORZADZONY W RAMACH UPROSZCZONEGO
PROSPEKTU ZGODNIE Z ART. 14 ROZPORZADZENIA 2017/1129, ODPOWIEDNIO NA PODSTAWIE ZAtACZNIKA NR 3 ORAZ
ZAtACZNIKA NR 12 DO ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2019/980 Z DNIA 14 MARCA 2019 R.
UZUPEtNIAJACEGO ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU,
TRESCI, WERYFIKACJI | ZATWIERDZANIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, | UCHYLAJACE
ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE 2019/980"), A TAKZE W ODNIESIENIU DO WYMOGOW
INFORMACYJNYCH ORAZ ZGODNIE Z INNYMI PRZEPISAMI REGULUJACYMI RYNEK KAPITALOWY NA TERYTORIUM
RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI Z USTAWA O OFERCIE.
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NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAt ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISIJE NADZORU FINANSOWEGO (,,KOMISJIA” LUB , KNF”) BEDACA
WEASCIWYM ORGANEM ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM 2017/1129.

KOMISJA ZATWIERDZA NINIEJSZY PROSPEKT WYtACZNIE JAKO SPEENIAJACY STANDARDY KOMPLETNOSCI, ZROZUMIALOSCI |
SPOJNOSCI NALOZONE ROZPORZADZENIEM 2017/1129. ZATWIERDZENIE NINIEJSZEGO PROSPEKTU NIE POWINNO BYC
UZNAWANE ZA ZATWIERDZENIE EMITENTA ANI JAKOSCI AKCJI, KTORE SA PRZEDMIOTEM TEGO PROSPEKTU. INWESTORZY
POWINNI DOKONAC WEASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W AKCJE. ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KOMISJA NIE
WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA. W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE
NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACII ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z
PROWADZONA PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM tACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITAtOWEGO O CHARAKTERZE UDZIAtOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIAtALNOSCIA
GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA PROWADZI DZIAtALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE
NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z INWESTOWANIEM W AKCJE SPOtKI, ZNAIDUJE SIE W ROZDZIALE ,,CZYNNIKI RYZYKA”,



PROSPEKT ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA | PRZY DOtOZENIU NALEZYTE) STARANNOSCI, A ZAWARTE
W NIM INFORMACJE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI
UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII EMITENTA. W TAKIEJ
SYTUACJI INFORMACJE O WSZELKICH ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY
WPLYNAC NA OCENE AKCJI, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB SUPLEMENTOW
DO NINIEJSZEGO PROSPEKTU. OBOWIAZEK UZUPELNIENIA PROSPEKTU W PRZYPADKU NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKOW,
ISTOTNYCH BtEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKtADNOSCI NIE MA ZASTOSOWANIA GDY PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB
NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI, ZGODNIE Z
PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIE) USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
AKCJE OBIJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH Z 1933 R., ZE ZMIANAMI (ANG. U.S. SECURITES ACT OF 1933, AS AMENDED).

NINIEJSZY PROSPEKT ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE W DNIU 21 MARCA 2025 R. TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU
WYNOSI 12 MIESIECY OD DNIA JEGO ZATWIERDZENIA PRZEZ KOMISJE POD WARUNKIEM, ZE ZOSTAt UZUPELNIONY
JAKIMKOLWIEK SUPLEMENTEM WYMAGANYM NA PODSTAWIE ART. 23 ROZPORZADZENIA 2017/1129.
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ROZDZIAt | - PODSUMOWANIE

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako ,Sekcje”. Sekcje zostaty oznaczone jako
Podsekcje od A do D (A1 - D2).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Sekcje oraz podsekcje, ktdrych uwzglednienie w podsumowaniu jest
obowigzkowe dla tego typu papierow wartosciowych oraz Emitenta. Poniewaz niektére Podsekcje nie muszg by¢
uwzglednione w przypadku Spétki, mozliwe sg luki w numeracji kolejnosci poszczegdlnych Sekgji.
Podsumowanie zostato sporzadzone w oparciu o informacje podlegajagce ujawnieniu zgodnie z art. 7
Rozporzadzenia 2017/1129 oraz odpowiednimi aktami delegowanymi.

SEKCJA A — WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

Podsekcja | Wymogi informacyjne

Nazwa papieréw wartosciowych i miedzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (ISIN)

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku

Al podstawowym 18.062.590 (sfownie: osiemnascie miliondw szescdziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych
zdematerializowanych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztfoty) kazda.
Akcje serii H zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW pod kodem PLPZBDT00070.
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Nazwa (firma): COMPREMUM Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Telefon: +48 538 550 394
Email: biuro@compremum.pl
A2 Strona internetowa: www.compremum.pl
REGON: 634378466
NIP: 7772668150
KRS: 0000284164
Adres siedziby: ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan
Identyfikator

podmiotu prawnego (LEI): 259400RSI902DYNUQ180

Dane identyfikacyjne i kontaktowe podmiotu wnioskujacego o dopuszczenie do obrotu, w tym jego identyfikator podmiotu
A3 prawnego (LEI)

Whnioskujgcym o dopuszczenie akcji do obrotu jest Emitent — dane identyfikacyjne i kontaktowe powyzej.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wtasciwego organu, ktéry zatwierdza prospekt, oraz wtasciwego organu, ktéry
zatwierdzit dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny

Nazwa organu: Komisja Nadzoru Finansowego
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
A4 Adres siedziby: ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 50 00
Email: knf@knf.gov.pl
Strona internetowa: www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
NIP: 7010902185
A5 Data zatwierdzenia prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt w dniu 21 marca 2025 r.
Ostrzezenia
Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.
Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu.
Inwestor moze straci¢ catos¢ lub cze$¢ inwestowanego kapitatu, przy czym odpowiedzialnos¢ inwestora ograniczona jest do
kwoty inwestycji.
A6 W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie skarzacy inwestor

moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztdw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem
postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - podsumowanie
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majgcych pomac inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

SEKCJA B — EMITENT

Podsekcja| Wymogi informacyjne
KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

B.1.1 Siedziba, forma prawna, LEIl, prawa, na mocy ktorego Emitent prowadzi dziatalnosc¢ oraz kraj zatozenia
Nazwa (firma) Emitenta: COMPREMUM Spotka Akcyjna

B.1




Siedziba:

Adres siedziby:

Forma prawna:

Identyfikator podmiotu prawnego (LEl):

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi

Poznan

ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan

Spotka Akcyjna

259400RSI902DYNUQ180

Emitent dziata na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w

szczegdlnosci na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, a takze na
podstawie Statutu
Polska

Emitent prowadzi dziatalnosé:

Kraj zatozenia Emitenta:

B.1.2 Podstawowa dziatalnos¢

COMPREMUM S.A. to polska spdtka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zarzadza Grupa
Kapitatowg COMPREMUM, ztozong z polskich spotek. Gtoéwng dziatalnosci spotek w Grupie jest dostarczanie ustug
inzynieryjno-budowlanych oraz realizacja projektéw deweloperskich.

B.1.3 Dane gtéwnych akcjonariuszy Emitenta oraz wskazanie czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo

Zgodnie z informacjami Emitenta, jego znaczgcymi akcjonariuszami, ktérzy na Date Prospektu posiadajg co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg podmioty wskazane w tabeli ponizej:

akcjonariusz ilos¢ akcji udziat akcji w ilos¢ gtosow udziat gloséw w
kapitale ogolnej liczbie gtoséw
ktadowym

tukasz Fojt 20.380.985 45,46% 24.274.985 49,81%
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz 7.082.052 15,80% 7.082.052 14,53%

Emerytalny z siedziba w Warszawie oraz
Nationale — Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny z siedzibg w Warszawie, zarzadzane
przez  Nationale-Nederlanden ~ Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w
Warszawie

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy znacznymi akcjonariuszami nie istnieja umowy lub
porozumienia co do wykonywania prawa gtosu, a tym samym mozliwosci sprawowania kontroli nad Emitentem ani tez nie
istnieje domniemanie prawne w tym zakresie.

B.1.4 Tozsamos¢ gtéwnych dyrektoréw zarzadzajacych Emitenta

Na Date Prospektu cztonkami Zarzadu Emitenta s3a: Prezes Zarzadu Bogustaw Bartczak oraz Wiceprezes Zarzadu (cztonek Rady
Nadzorczej oddelegowany 27 grudnia 2023 roku do czasowego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu) tukasz Fojt. Na Date
Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej s3: tukasz Fojt, Dominik Hunek, Piotr Matras, Monika Brzdzka oraz Adam Hollanek.

B.1.5 Tozsamos¢ biegtych rewidentéw Emitenta

Za przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdarn COMPREMUM S.A. i Grupy Kapitatowej za rok 2022
oraz 2023 odpowiedzialna byta Agata Wojtkowiak, Kluczowy Biegty Rewident nr ewidencyjny nr 10784 (za | pdtrocze 2022
roku) a nastepnie Lidia Skudtawska Kluczowy Biegty Rewident nr ewidencyjny 9500, wykonujaca dziatania w imieniu Moore
Polska Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa, KRS:
0000922603, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4326. W dniu 16 czerwca 2024 roku, na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu Rada Nadzorcza postanowita kontynuowaé wspotprace z Moore Polska Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w latach 2024 i 2025. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych za
lata 2024 — 2025 zawarta zostata w dniu 25 lipca 2024 roku. Od badania sprawozdania rocznego za 2024 roku kluczowym
Biegtym Rewidentem Grupy Emitenta jest Beata Wojciak- Dziechciarz.

B.2

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

B.2.1 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu
srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na
koniec roku.

*dane przeksztafcone

Wybrane
skonsolidowane ~
onemomsowe DI oy 300 DB gy 20 a2 1220
Grupy ys. tys. PLN tys. PLN . tys. PLN ’ ¥s- ys.
Kapitatowej
Aktywa razem 561043 517928 537144 571864 506415 522463 528613 523115
RECESE 32 682 32 803 31844 30936 14 895 78 142 135878 129014
aktywa trwate
Naleznosci
Spi s s 68190 66 289 61430 75 822 58237 48086 64 197 64 967

z tyt. dostaw i
ustug




Zobowigzania

- ; 204 141 180 854 219464 216074 192257 192082 187273 207 897
krotkoterminowe
Zobowigzania 94425 72853 62271 94489 60234 99467 92791 94 400
dtugoterminowe
Kapitat wiasny 262477 264222 255409 261301 253923 230914 248549 220818
Kapitat
44837 44837 44837 44837 44837 44837 44837 44 837
zaktadowy

Przychody netto
ze sprzedazy
produktéw, 106 488 84 657 319782 244 549 146 130 225 000 202431 193 746
towaréw
i materiatow

Zysk (strata)
na dziatalnosci
operacyjnej 15074 8900 41188 50093 27 515 29575 35700 44 751
kontynuowanej i
zaniechanej

Zysk (strata)

- 8711 11396 28 895 40 236 31939 19 244 31569 38 549

Zysk (strata) netto 7068 8900 24 495 34 896 27 515 9158 25950 27 620

Przeptywy
pienigzne netto
z dziatalnosci
operacyjnej

-51733 -38435 48 082 -29917 -28111 6636 -18 932 32827

Przeptywy
pieniezne netto
z dziatalnosci
inwestycyjnej

-29 424 -72 1952 46 074 54 440 1406 -564 -509

Przeptywy
pienigezne netto
z dziatalnosci
finansowej

34153 -8520 -28175 -19 269 -32830 -12 469 -12 164 -8 347

B.2.3 Krotki opis charakteru zastrzezer zawartych w sprawozdaniu z badania dot. historycznych informacji finansowych.

Raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych dot. roku obrotowego 2022 r. i 2023 .
oraz raporty z przegladu sprawozdan za | pdtrocze 2023 roku i 2024 roku nie zawieraty zastrzezen.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg branzy budowlanej — majac na uwadze, iz dziatalnosé
Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Grupy w przypadku
pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Prawdopodobieristwo wystgpienia czynnika ryzyka — wysokie. Istotnosé
zaistniatego ryzyka — wysoka.

Ryzyko utraty ptynnosci — Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na S$rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych. Prawdopodobieristwo wystgpienia czynnika
ryzyka — wysokie. Istotnos¢ zaistniatego ryzyka — wysoka.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi, sagdowymi i mediacjami — wykonywanie robét budowlanych i innych
prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga uzyskania pozwolen przewidzianych przepisami prawa
budowlanego, energetycznego lub przepisami o ochronie zabytkéw. Grupa nie moze zagwarantowaé, ze w kazdym przypadku
procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub uzgodnien przebiegng w zaktadanym przez niego
terminie. Ponadto prowadzenie dziatalnosci w segmencie budowlanym niesie ze sobg ryzyko koniecznosci rozwigzywania




sporéw na gruncie mediacji, postepowania sgdowego lub przed innymi instytucjami. Prawdopodobienistwo wystgpienia
czynnika ryzyka — wysokie. Istotnos¢ zaistniatego ryzyka — wysoka.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum, klientéw oraz odbiorcéw — Grupa stara sie przede wszystkim opieraé swoja
dziatalno$¢ o sprawdzonych partneréw oraz klientéw. W przypadku sprzedazy indywidualnej stosuje sie zawsze wymog
whptacenia zaliczki, zas w przypadku sprzedazy instytucjonalnej mozliwos¢ uzyskania zaliczki zalezy od polityki zamawiajgcego.
Prawdopodobieristwo wystapienia czynnika ryzyka —wysokie. Istotnos¢ zaistniatego ryzyka — srednia.

Ryzyko zmiany stop procentowych — Spétka i Grupa identyfikujg ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR,
EURIBOR oraz LIBOR. Narazenie Spotki i Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych wynika gtéwnie ze zobowigzan z tytutu
zadtuzenia, $Srodkéw pienieznych oraz pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych przedsiewzieé. Emitent jest wiec narazony na
ryzyko stép procentowych. Duza ekspozycja zwigzana z tym ryzykiem oraz niewtasciwa wczesniejsza ocena tego ryzyka, moga
negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent
ocenia istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego ryzyka na catosc
strategii, modelu biznesowego oraz przychoddw i wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wspétpracy z dostawcami i podwykonawcami — Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowg
dostarczeniem materiatéw i ustug moze miec przetozenie na wymierne straty finansowe Grupy, wynikajgce z koniecznosci
wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty odszkodowania umownego na rzecz klientéw z tytutu opdznien w
dostarczeniu produktéw i ustug. Emitent ocenia prawdopodobieristwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka
jako $rednie. Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczonych produktéw — Grupa
dokonuje sprzedazy swoich produktéw i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych
produktow, ustug lub ich nienalezytej jakosci, wobec Emitenta beda podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z
tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Emitent ocenia prawdopodobiernstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka
jako $rednie. Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpisami aktualizujagcymi — Istnieje ryzyko rozpoznania w przysztosci przez spétki z Grupy odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ wybranych aktywdéw. Ewentualne odpisy mogg mieé¢ negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich
charakter bedzie niepieniezny. Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie.
Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem kapitatem — Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka
jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw lub odbiorcéw — Z uwagi na charakterystyke rynku, na ktérym
dziataja spdtki z Grupy, tj. na szeroko rozumianym rynku infrastruktury kolejowej wystepuje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem
od kluczowych odbiorcédw. Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako $rednia, z uwagi na wskazang powyzej mozliwos¢
negatywnego wptywu jego materializacji na uzyskiwane marze i rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko spadku marzy — gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazona jest Grupa w tym obszarze dziatalnosci jest obnizenie
poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalnos¢ nieoptacalna. Silne wahania cen moga spowodowac przejsciowe ktopoty
z utrzymaniem marzy. Prawdopodobienstwo wystgpienia czynnika ryzyka — $rednie. Istotnos¢ zaistniatego ryzyka — srednia.
Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zleceri — dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe
wigze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zleceri, mogacych mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowg i uzyskiwane wyniki. Prawdopodobieristwo wystgpienia czynnika ryzyka — $rednie. Istotnos¢ zaistniatego
ryzyka — Srednia.

SEKCJA C — PAPIERY WARTOSCIOWE

Podsekcje

Wymogi informacyjne

C.1

JAKIE SA GEOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM EMISJI?

C.1.1 Opis rodzaju i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
18.062.590 (sfownie: osiemnascie miliondw szescdziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela
serii H; o wartosci nominalnej 1 PLN (sfownie: jeden ztoty) kazda, zdematerializowanych.

Zgodnie z art. 6a Ustawy o obrocie, w przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktérym mowa w art.
328! § 1 Kodeksu spétek handlowych, zapisy w tym rejestrze uzyskujg znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréow
wartosciowych i przestajg sie do nich stosowaé przepisy Kodeksu spoétek handlowych dotyczace rejestru akcjonariuszy z
chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

Akcje serii H s3 zdematerializowane i zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW pod kodem PLPZBDT00070. Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu, Spotka wystapi z
odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji serii H pod
kodem PLPZBDT00013 oraz wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku podstawowym GPW.

C.1.2 Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych oraz ich termin zapadalnosci

Waluta ztoty (PLN)

Nominat 1 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda
Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych 18.062.590 PLN

Liczba emitowanych papieréw wartosciowych 18.062.590

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Ustawy o Obrocie oraz Statutem Emitenta z akcjami zwigzane s w
szczegdlnosci:




1. prawo do zbywania posiadanych akgji;
prawo do udziatu w zysku;

3. prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia;

4.  prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu;

5.  prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

6. prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji — prawo poboru.

C.1.4 Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitalu Emitenta w przypadku
niewyptacalnosci, w tym réwniez informacje na temat stopnia podporzadkowania papieréw wartosciowych i
potencjalnego wptywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Nie dotyczy. Akcje nie beda uprzywilejowane w przypadku upadtosci Emitenta.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Statut Emitenta nie ogranicza mozliwosci zbywania akcji. Nie istniejg faktyczne ograniczenia swobody przenoszenia akgji
Emitenta. Obrot papierami wartosciowymi Emitenta jako spotki publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie, w Ustawie o Obrocie oraz Rozporzadzeniu MAR.

Zaznaczy¢ w tym miejscu jednak nalezy, ze zgodnie z zawartymi przez Spétke w dniu 15 maja 2020 r. umowami objecia
akcji serii H w drodze subskrypcji prywatnej akcjonariusze obejmujacy akcje serii H zobowigzani byli do niedokonywania
jakichkolwiek czynnos$ci zobowigzujacych lub rozporzadzajacych lub o podwdéjnym skutku, ktérych przedmiotem sg akcje
serii H — bez uprzedniej zgody Rady Nadzorcze Spotki — przez okres trzech lat od dnia zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wynikajgcego z emisji akcji serii H, tj. do dnia 2 czerwca 2023 r., czyli do dnia wygasniecia
tych umow). Wobec wygasniecia ww. umow lock-up dotyczacych akcji serii H, opisany powyzej zakaz dokonywana
czynnosci zobowigzujacych lub rozporzadzajacych lub o podwdjnym skutku, ktérych przedmiotem sa akcje serii H —
przestat obowigzywac.

C.1.6 Opis polityki dywidendy

Zarzad Spotki w dniu 15 czerwca 2021 r. przyjat i opublikowat polityke dywidendy.

Nadrzednym celem Zarzadu Spotki jest wzrost satysfakcji akcjonariuszy z inwestycji w akcje Spétki. Cel ten jest

realizowany poprzez:

1) rozwdj Grupy Kapitatowej COMPREMUM, w wyniku ktérego budowana jest dtugoterminowa wartosé¢ dla
akcjonariuszy,

2) polityke wyptaty dywidendy.

Intencjg Zarzadu jest, aby akcje Spotki byty postrzegane przez rynek finansowy jako stabilna inwestycja o charakterze

dtugoterminowym.

Zarzad COMPREMUM S.A. zamierza przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci

do 66% zysku netto Spétki, przy zatozeniu, ze relacja dtugu oprocentowanego do zysku brutto powiekszonego o

amortyzacje na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie podziat zysku, bedzie wynosita mniej niz 4,0 oraz udziat

kapitatéw wtasnych w aktywach Spétki, po uwzglednieniu planowanej do wyptaty dywidendy, nie bedzie nizszy niz 50%.

Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego przez COMPREMUM S.A., Zarzad Spétki bedzie brat pod uwage

réwniez sytuacje finansowa i ptynnosciowa Grupy, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia

zwigzane z umowami kredytowymi iemisjg instrumentéw dtuznych) oraz ocene perspektyw Grupy Kapitatowej

COMPREMUM w okreslonych uwarunkowaniach rynkowych i makroekonomicznych, z uwzglednieniem jej planéw

inwestycyjnych, w tym potencjalnych akwizycji.

Woyptata dywidendy moze by¢ realizowana w dwdch czesciach: w formie zaliczki (w wysokosci zatwierdzonej przez organy

Spotki) w danym roku obrotowym oraz pozostata czes¢ — po zatwierdzeniu ostatecznej wysokosci dywidendy przez Walne

Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 395 Kodeksem spotek handlowych, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o

pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU?
Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe s3 lub maja by¢

C.2 przedmiotem obrotu.
Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczanie i wprowadzanie do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW, akgcji serii H. Akcje Emitenta nie sg i nie majg by¢ przedmiotem obrotu na innych rynkach
regulowanych.
c3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM?
Dopuszczane i wprowadzane do obrotu przez Emitenta papiery wartosciowe nie sg objete zabezpieczeniem.
JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WtASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?
Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspdlne interesy i dziatania Gtéwnych Akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% kapitatu
zaktadowego, nie bedg w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w szczegdlnosci nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze zawrg oni porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (w zakresie
o wspdlnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania akcji Spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki),

w konsekwencji czego, mogg posiadac znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ Emitenta oraz mozliwos¢ podejmowania istotnych
decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spétki. Ryzyko to moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju, wyniki Spotki oraz cene Akcji. Emitent ocenia prawdopodobierstwo wystgpienia powyzszego
czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotnos$¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem papieréw wartosciowych oraz ptynnoscia obrotu

Inwestor nabywajac Akcje powinien by¢ Swiadomy tego, ze inwestowanie w akcje na rynku kapitatowym wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z nieprzewidywalnosci zmian ich kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz ich ptynnoscia.
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W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, a co za tym
idzie —wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscig. Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia powyzszego
czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

SEKCJA D — OFERTA

Podsekcje

Wymogi informacyjne

D.1

NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM INWESTOR MOZE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych. Prospekt zostat
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym
przez GPW 18.062.590 (sfownie: osiemnascie milionéw szescdziesigt dwa tysigce pieéset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii H wyemitowanych przez Emitenta. Akcje zostaty wyemitowane w warunkach braku obowigzku sporzadzania
prospektu w zwigzku z ofertg publiczng, co wynika z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017/1129.

D.2

DLACZEGO PRZEDMIOTOWY PROSPEKT JEST SPORZADZANY?

D.2.1 Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ netto wptywow

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych. Na podstawie
Prospektu, Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW
18.062.590 (stownie: osiemnascie miliondw szescdziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela
serii H; o wartosci nominalnej 1 PLN (sfownie: jeden ztoty) kazda.

Do Daty Prospektu akcje serii H Spotki nie byly przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW. Emitent zamierza
wprowadzi¢ Akcje serii H do obrotu na rynku podstawowym GPW. W zwigzku z obowigzkowa dematerializacjg akcji, akcje
serii H zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW pod kodem ISIN: PLPZBDT00070. Po
otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu, Emitent wystgpi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a
nastepnie do GPW w celu dokonania rejestracji akcji serii H pod kodem PLPZBDT00013 oraz wprowadzenia akgji serii H do
obrotu na rynku podstawowym GPW, na ktérym na dzier zatwierdzenia Prospektu notowanych jest 22.880.179 akgji
Emitenta pod skrétem CPR.

D.2.2 Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji, z podaniem wszelkich
czesci, ktore nie sg objete tg umowa

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty publicznej papieréw wartosciowych.
Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
przez GPW Akcji Dopuszczanych.

D.2.3 Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty publicznej papieréw wartosciowych.
Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) przez GPW Akcji Dopuszczanych. W zwigzku z dopuszczeniem Akcji do obrotu nie wystepujg konflikty
interesow.
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ROZDZIAL 1l — CZYNNIKI RYZYKA

Materializacja jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych czynnikéw ryzyka samodzielnie lub w pofaczeniu z innymi
okoliczno$ciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Emitenta lub Grupy, a w
szczegodlnosci na ich sytuacje gospodarcza, finansowg i majatkowg oraz perspektywy rozwoju, co z kolei moze mieé
negatywny wptyw na cene akcji Emitenta. Kurs akcji moze znizkowac w efekcie wystgpienia ryzyk ponizej opisanych oraz
w wyniku wystgpienia innych czynnikdw. Inwestorzy mogg wiec straci¢ czes¢ lub catosé zainwestowanych srodkow
finansowych.

Wedle aktualnej wiedzy Emitenta ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptyng¢ na sytuacje gospodarcza, finansowa i
majatkowq oraz perspektywy rozwoju Spétki. Nalezy mie¢ swiadomos¢, ze ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi
ryzykami, na jakie narazony jest Emitent oraz Grupa. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za istotne.
Moga istnieé jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych obecnie nie
zidentyfikowat, a ktére mogtyby wywotac skutki, o ktérych mowa powyze;j.

Ponizszy opis czynnikdow ryzyka zostat sporzadzony przez Emitenta z zachowaniem nalezytej starannosci w celu
ujawnienia Inwestorom ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane.

W kazdej z wyodrebnionych ponizej kategorii, czynniki ryzyka wymienione sg od najistotniejszego w ocenie Emitenta do
najmniej istotnego. Ponadto, w opisie czynnikdw ryzyka zostata zawarta ocena jego prawdopodobieristwa wystgpienia
i istotnosci danego ryzyka dokonana przez Emitenta na Date Prospektu. Ocena istotnosci czynnikow ryzyka pozostata
ujawniona z wykorzystaniem skali jakosciowej o stopniach: ,niska”, ,$rednia” i ,,wysoka”.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA, KTORA PROWADZI GRUPA
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktdre narazona jest Grupa.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkow.

Zarzad Emitenta na Date Prospektu nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk
dotyczacych instrumentédw finansowych. Zarzad Emitenta analizuje wymagalnos¢ we wskazanych terminach
wynikajacych z poszczegdlnych uméw. Zgodnie z osgdem Zarzgdu COMPREMUM S.A. analiza wykonana na bazie
okreslonych przedziatéw termindw wymagalnosci jest wystarczajgca do oceny ptynnosci w analizowanym zakresie.
W okreslonych przypadkach Zarzagd Emitenta przeprowadza analize finansowa dtuznikow, w oparciu o informacje
sprawozdawcze pozyskiwane z wywiadowni gospodarczych.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, z
uwagi na ditugoterminowg charakterystyke czesci z realizowanych kontraktéw, co istotnie zmniejsza ich
przewidywalno$¢ pod katem zapotrzebowania na ich finansowanie. Swiadczg o tym przedtuzajgce sie mediacje z
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. prowadzone przed Prokuratorig Generalng, dotyczace istotnych zmian w kontrakcie
na budowe infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka,
ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego ryzyka na catosé przychoddéw i wynikéw finansowych Emitenta
i catej Grupy. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi, sgdowymi i mediacjami

Wykonywanie robdt budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga
uzyskania pozwolen przewidzianych przepisami prawa budowlanego, energetycznego lub innymi wiasciwymi dla
charakteru prowadzonego zadania. Grupa nie moze zagwarantowad, ze w kazdym przypadku procedury
administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub uzgodnien przebiegng w zaktadanym przez niego
terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowac niemoznos¢ wszczecia prac lub ich znaczne opdznienie. Grupa doktada
nalezytej starannosci przy planowaniu termindw realizacji prac, w celu unikniecia materializacji ww. ryzyka.
Ponadto prowadzenie dziatalnosci w segmencie budowlanym niesie ze sobg ryzyko koniecznosci rozwigzywania
sporédw na gruncie mediacji, postepowania sadowego lub przed innymi instytucjami z zamawiajacymi lub
podwykonawcami, lub dostawcami ustug i towardw — w zwigzku z prébami wyegzekwowania zgtaszanych roszczen
zwigzanych z realizowanymi zadaniami lub w wyniku sporow, ktére zwykle mogg wystepowac na koricowym etapie
prowadzonych robdt budowlanych oraz w trakcie ich rozliczania korncowego.
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Ryzyko zmaterializowato sie - w zwigzku z podjeciem mediacji z PKP PLK S.A. w zwigzku z realizowanym przez
Konsorcjum z udziatem spotki zaleznej SPC-2 sp. z 0.0. kontraktem GSM-R (raport biezacy 11/12023 z dnia 24 maja
2023 roku) oraz w zwigzku z podjeciem mediacji z PKP Intercity S.A. po wypowiedzeniu w lipcu 2023 roku przez
Emitenta umdw zawartych w 2021 roku z na modernizacje tagcznie 14 wagonow (raport biezacy 9/2024 z dnia 10
maja 2024 roku).

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie.
Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysokie, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego
ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w dziatalnosci Emitenta, moze miec istotny wptyw na wyniki finansowe
(jednostkowe i skonsolidowane) Spotki oraz na opéznienie w realizacji projektéw Grupy lub dochodzeniu roszczen.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Spétka i Grupa identyfikujg ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Narazenie
Spotki i Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych wynika gtdwnie ze zobowigzan z tytutu zadtuzenia, srodkow
pienieznych oraz pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych przedsiewziec. Emitent jest wiec narazony na ryzyko
stép procentowych. Duza ekspozycja zwigzana z tym ryzykiem oraz niewtasciwa wczesniejsza ocena tego ryzyka,
moga negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Emitenta koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Emitent jest
narazony na ryzyko stopy procentowej przede wszystkim w zwigzku z umowami kredytowymi, leasingu
finansowego oraz faktoringu.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.
Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego
ryzyka na catosc strategii, modelu biznesowego oraz przychoddéw i wynikéw finansowych Emitenta. Przedmiotowe
ryzyko zmaterializowato sie w przesztosci. Szacowany wptyw zmiany stép o 1pp na wartos¢ zobowigzan na 30
wrzednia 2024r. wynosit 1 110 tys. zt.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem kapitatem

Nadrzednym celem kierownictwa jest rozwdj Spétki oraz powiekszanie jej wartosci dla wiascicieli dtugookresowo.
Gtownym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, tak
aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy.
Ponadto celem strategii zarzagdzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt
byt minimalny, a takze eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan poprzez
zapewnienie optymalnej wartos$ci aktywdéw obrotowych.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac (,,Equity Ratio — ER” lub ,Wskaznik Equity Ratio”), liczony jako stosunek
kapitatow wtasnych Emitenta do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwdj dziatalnosci budowlanej wigze sie
z koniecznoscig posiadania stosownych referencji, poczynienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, jak réwniez
posiadania znacznych limitéw gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Emitenta ww. wskaznik kapitatdw wtasnych jest
odpowiedni do zarzadzania strukturg kapitatowa dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlane;j.

Realizacja kontraktéw budowlanych wigze sie z relatywnie istotnym zaangazowaniem kapitatu obrotowego Spétki.
Okres finansowania produkcji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotédwki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje
to, ze Emitent musi posiadac silng pozycje finansowg, by mdc okresowo zapewnic¢ finansowanie kapitatu
obrotowego (wysokie wartosci aktywow z tytutu uméw z niskim wskaznikiem rotacji oraz wysokie wartosci
zapasow z dtugim cyklem obiegu) na podwyzszonym poziomie. Przy wystepujgcym u Emitenta wzroscie udziatu
dziatalnosci budownictwa w strukturze sprzedazy bardzo istotna jest wiec zdolnos$¢ pozyskiwania finansowania,
zarowno oprocentowanego w formie kredytéw lub pozyczek, jak i kupieckiego, co moze by¢ utrudnione w
przypadku wysokiego poziomu ogdlnego zadtuzenia Grupy, ktéry na dzien 30 wrze$nia 2024r. wyniost 251,1 min
zt.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.
Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako Srednig. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w
przesztosci.

Ryzyko dodatkowych prac

Emitent lub podmiot z Grupy, sktadajgc oferty lub zawierajac umowy na wykonanie ustug w ramach swojej
dziatalnosci, dochowuje uprzednio nalezytej starannosci przy wycenie oferowanych prac. Tres¢ zawieranych umow
co do zasady wymaga ztozenia o$wiadczenia o tym, iz Emitentowi znane sg warunki zlecenia i ze uwzglednit w
zwigzku z tym wszystkie konieczne prace do wykonania, co eliminuje mozliwo$¢ zmiany zakresu prac (w tym
zwiekszenia wynagrodzenia) o ewentualne dodatkowe prace. Emitent nie moze wykluczy¢, ze po zawarciu umowy
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nie ujawnig sie nieprzewidziane zakresy prac, ktére doprowadzg do powstania dodatkowych, nieprzewidzianych
kosztédw oraz opdznien w realizacji umowy.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposéb istotnie wptywajacy na wyniki Emitenta.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobiefstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.
Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednig, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego
ryzyka moze doprowadzi¢ do powstania dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow oraz opdznien w realizacji
umowy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIAtALNOSCIA GRUPY

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i koniunkturg branzy budowlanej

Na sytuacje finansowa Grupy majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczy¢
nalezy w szczegdlnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmiennos¢, utrzymujaca sie na wysokim
poziomie inflacja i jej zmiennosé, poziom bezrobocia i jego zmiennos¢, poziom naktaddéw inwestycyjnych w
gospodarce i jego zmiennos¢, ograniczenie dostepnosci do finansowania oraz wysoki koszt jego pozyskania, jak
rowniez ogdlne postrzeganie kondycji gospodarki przez uczestnikdw zycia gospodarczego.

Majac na uwadze, iz dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia
sytuacji finansowej Grupy w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami
makroekonomicznymi, wsréd parametrow obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymienic
poziom optymizmu wsrdd inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych angazujgcych srodki w budowe lub
modernizacje obiektow budowlanych. Do czynnikéw majgcych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢
mozna:

stopien zamoznosci spoteczenstwa;

mozliwosci inwestycyjne podmiotow gospodarczych i jednostek samorzgdu terytorialnego;

oprocentowanie i dostepnos¢ kredytow;

polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego;

opdznienie w realizacji inwestycji, wynikajgce z opdznien w wyptacie sSrodkdéw unijnych z Funduszu Odbudowy
na realizacje Krajowego Planu Odbudowy oraz refundacji inwestycji realizowanych w ramach programéw
finansowanych z Funduszu Spdjnosci.

Na wysoki koszt finansowania dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw inflacja, wysokie stopy
procentowe oraz wzrost cen towaréw i ustug oraz komponentéw w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci wskutek wzrostu cen energii oraz kosztow zatrudnienia. Na sytuacje Spétki w sposéb
szczegblny wptywajg czynniki zwigzane z dostepnoscig zrédet finansowania infrastrukturalnych projektow
budowlanych, takich jak m.in. srodki Unijne z Funduszu Odbudowy lub Funduszu Spdjnosci, poprzez ograniczanie
mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktow oraz ewentualnych robdét dodatkowych na realizowanych
kontraktach.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie,
zas$ istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.

ukhwn e

Ryzyko partneréw konsorcjum

Za zobowigzania konsorcjum Emitent lub podmiot z Grupy jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego
uczestnikami. W zwigzku z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie
do Emitenta lub podmiotu z Grupy jako lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego,
kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres robét.

Skuteczno$¢ przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikow bedzie
uzalezniona od wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

Ryzyko zmaterializowato sie w przesztosci. W dniu 29 wrzes$nia 2022 r. jeden z Partneréw Konsorcjum realizujgcego
Umowe nr 90/109/0002/18/Z/1 zawartg w dniu 29.03.2019r. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. siedzibg w
Warszawie pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS cze$¢ 1 zamdwienia”
- Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. (spotka zalezna od HERKULES S.A.) ztozyt wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci. Sad otworzyt postepowanie sanacyjne 20 grudnia 2022 r. Spotka
HERKULES Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji odstgpita od Umowy z Zamawiajgcym w dniu 11 maja 2023
roku. Pozostate firmy tworzace Konsorcjum podejmujg dziatania majgce na celu przeciwdziatanie skutkom
odstapienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji od Kontraktu, w tym przede wszystkim
pozostali cztonkowie Konsorcjum prowadzg intensywne prace przygotowawcze do przejecia do realizacji zakresu
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prac przypisanego dotychczas HRI. W tym zakresie spdtka zalezna Emitenta kontynuuje réwniez, w ramach
podpisanej w dniu 24 maja 2023 roku umowy o przeprowadzenie mediacji przed Sagdem polubownym przy
Prokuratorii Generalnej, mediacje pomiedzy Zamawiajgcym, a Konsorcjum. Na date Prospektu proces mediacji nie
zostat zakonczony, a ich ostateczne ustalenia wptywajgce na ksztatt Kontraktu i jego dalszg realizacje pozostajg w
fazie uzgodnien.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako
wysokie. Emitent ocenia istotnosc tego ryzyka jako srednig.

Ryzyko zwigzane ze wspodtpraca z dostawcami i podwykonawcami

Do najblizszego otoczenia, w ktdrym dziata Grupa, nalezg dostawcy ustug i materiatéw. Jakos¢ wspotpracy miedzy
Grupg oraz jej dostawcami materiatdw oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci
realizowanych przez Grupe zlecen oraz na renome Grupy.

Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowg dostarczeniem materiatow i ustug moze miec¢ przetozenie na
wymierne straty finansowe Grupy, wynikajgce z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty
odszkodowania umownego na rzecz klientdw z tytutu opdznien w dostarczeniu produktow i ustug.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposdb wptywajacy istotnie na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy.

Z uwagi na powyzsze, na Date Prospektu, Emitent ocenia prawdopodobieristwo zmaterializowania sie powyzszego
czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej, Grupa dokonuje sprzedazy
swoich produktéw i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych produktow, ustug
lub ich nienalezytej jakosci, wobec Emitenta bedg podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu
rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen regulujg przepisy Kodeksu Cywilnego i innych
obowigzujacych przepiséw prawa. Kolejnym ryzykiem mogacym zrealizowac sie w wyniku udzielenia gwarancji,
jest mozliwos¢ z ich skorzystania przez zamawiajgcego, w celu realizacji roszczerh gwarancyjnych wynikajgcych z
wykonanych kontraktow i powstatych wad po zakonczeniu projektow.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne
i jakos¢ towaréw dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktéw, gtdwnie mieszkan zbywanych w ramach
projektu deweloperskiego realizowanego w Poznaniu oraz produktéw z zakresu segmentu stolarki otworowej, w
ktoérym na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa Emitenta nie prowadzi dziatalnosci.

Na Date Prospektu, Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako
$rednie. Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpisami aktualizujacymi

Grupa zgodnie z obowigzujgcymi jg standardami rachunkowosci przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow.
Istnieje ryzyko rozpoznania w przysztosci przez spétki z Grupy odpisow aktualizujgcych wartos¢ wybranych
aktywow. Ewentualne odpisy mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich charakter bedzie
niepieniezny. Emitent wskazuje, ze w szczegdlnosci podatne na ryzyko sg aktywa zwigzane z naleznosciami z tytutu
umow. W przypadku Emitenta wrazliwos¢ ww. pozycji bilansowej uzalezniona jest przede wszystkim od czynnikéw
zewnetrznych zwigzanych z sytuacjag makroekonomiczng, ktéra sprowadza sie przede wszystkim do dostepnosci
materiatéw, kwalifikowanych podwykonawcéw, a takze poziomem cen na rynku materiatéw i ustug budowlanych.
Przyczyng, ktéra moze oddziatywaé¢ na ewentualng zmiane szacunkéw sg réwniez okreslone decyzje
administracyjne, ktore wptywajg na tempo realizacji prac budowlanych. W obecnej sytuacji gospodarczej jak
rowniez w zwigzku z warunkami otoczenia, w ktérym Emitent realizuje prace budowlane mozliwe jest wystgpienie
zdarzen, ktdre wptyng na wartos¢ tego rodzaju aktywow i zobowigzan. Emitent przeprowadza wewnetrzne analizy,
ktore maja zapewnié¢ komfort w prezentacji tego typu aktywow i zobowigzan, uwzgledniajgc przy tym gtéwne
zrédfa niepewnosci dotyczace prezentowanych szacunkéw. Historycznie ryzyko zmaterializowato sie w przypadku
utraty wartosci aktywow spotki Fabryka SLONAWY Sp. z o.0.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie.
Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.
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Ryzyko spadku marzy

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy sg ustugi budowlano-montazowe. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie
narazona byfa Grupa w tym obszarze dziatalnosci oraz w tym czasie to obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego te dziatalno$¢ nieopfacalng. Silne wahania cen oraz wzrost kosztéw statych moga spowodowac
przejsciowe ktopoty z utrzymaniem marzy. W szczegdlnosci tego rodzaju ryzyko dotyczy kontraktow wieloletnich,
ktore realizuje Grupa.

Dziatania zabezpieczajgce przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to w szczegdlnosci: dazenie dywersyfikacja
oferty, umocnienie pozycji na rynku, powodujgce dostep do korzystniejszych cen od dostawcéw, wspotpraca ze
statym gronem dostawcéw i podwykonawcdw, pozyskiwanie w mozliwych przypadkach zabezpieczen nalezytego
wykonania kontraktu, kontraktowanie ustug oraz dostaw materiatowych na wczesnym etapie realizacji projektéw,
jednak kluczowym czynnikiem zwigzanym z tym ryzykiem jest inflacja. Dla zobrazowania istotnosci zaistnienia tego
ryzyka - w przypadku kontraktéw budowlanych realizowanych w ramach prawa o zamdwieniach publicznych, w
ostatnim okresie oczekiwane przez wykonawcéw poziomy waloryzacji wieloletnich kontraktéw budowlanych, w
tym z tytutu inflacji, wojny na Ukrainie oraz pandemii COVID-19 mogg przekroczyé 10% wartosci czesci
zrealizowanych zadan. Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w istotny sposéb na zakonczonych i
rozliczonych kontraktach.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie.
Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe
wykonanie zlecen, mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowg i uzyskiwane wyniki. W umowach
kontraktowych zawartych z kluczowymi partnerami znajduja sie zapisy dotyczgce kar za nieterminowe wywigzanie
sie z zawartych umoéw. Dotychczas Grupa nie byta zmuszona do zapfaty istotnych kar za nieterminowe wywigzanie
sie z zawartych umow. Ryzyko to Spotka i podmioty z Grupy ograniczajg poprzez staty monitoring stopnia realizacji
poszczegdlnych kontraktéw.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w istotny sposéb na zakoriczonych i rozliczonych kontraktach. Na Date
Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent
ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednig.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw lub odbiorcéw

Z uwagi na charakterystyke rynku, na ktérym dziatajg spotki z Grupy, tj. na szeroko rozumianym rynku
infrastruktury kolejowej wystepuje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw.

Materializacja powyzej opisanego ryzyka polega¢ moze na zmniejszeniu sie marz uzyskiwanych ze sprzedazy
towardw i ustug, a takze moze spowodowac znaczgce zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost konkurencji, co
mogtoby wptyngc¢ negatywnie na osiggane przez Spotke przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko to Emitent identyfikuje w obszarze przychodéw, gdzie gtéwnymi partnerami biznesowymi sg spotki Skarbu
Panstwa: Polskie Koleje Paristwowe Intercity S.A. oraz Polskie Koleje Paristwowe Polskie Linie Kolejowe S.A. (niemal
71,5 na 30 wrzesnia 2024 roku), ktére w zwigzku z posiadanym dominujgcym udziatem w rynku, posiadajg znaczacg
przewage w zamowieniach oraz warunkach kontraktacji. Zarzad Emitenta nie rozpoznaje ryzyka uzaleznienia od
dostawcow.

Przedmiotowe ryzyko nie zmaterializowato sie w przesztosci.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako
Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako Srednig, z uwagi na wskazang powyzej mozliwosé negatywnego
wptywu jego materializacji na uzyskiwane marze i rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek ustug budowlanych jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajgce z czynnikdw sezonowych, takich jak
warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére mogg spowodowac koniecznos$¢ zmiany
harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wptyna¢ na przychody Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest
poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajgce budowaé wyprzedzajgco portfel zamdwien, jednakze z uwagi na
specyfike branzy Emitent ma ograniczone mozliwosci wptywu na czynniki Srodowiskowe majgce znaczenie dla
realizacji zadan zgodnie z zatozonymi harmonogramami. Znaczgcy udziat w mitygowaniu ryzyka ma planowanie z
odpowiednim wyprzedzeniem harmonogramu robét budowlanych.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.
Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.
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3.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU, DOPUSZCZENIEM ORAZ AKCJAMI

Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Spétka

Struktura akcjonariatu Emitenta wskazuje na relatywnie zrdinicowang strukture akcjonariatu, pozbawiong
podmiotu dominujgcego. Na Date Prospektu Gtéwni Akcjonariusze posiadajg tgcznie 65,05% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Bezposrednio po Dopuszczeniu Gtéwni Akcjonariusze bedg posiada¢ niezmieniong
liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Gtéwni Akcjonariusze obecnie posiadajg i po Dopuszczeniu Akcji do
obrotu beda nadal posiadali tacznie wystarczajacy liczbe gtoséw do podjecia wiekszosci uchwat na Walnym
Zgromadzeniu, a co za tym idzie beda mogli wywiera¢ istotny wptyw na kluczowe cele biznesowe i prowadzong
przez Spotke polityke rozwoju. Gtéwni Akcjonariusze bedg mieé rowniez decydujacy wptyw na podejmowanie
istotnych uchwat, ktére wymagajg zwyktej wiekszosci gtoséw, np. uchwat w sprawie podziatu zysku i wyptaty
dywidendy. Nie mozna rdéwniez wykluczy¢é, ze Gtowni Akcjonariusze bedg posiada¢ na danym Walnym
Zgromadzeniu wiekszos¢ gtoséw pozwalajacg im podejmowac lub blokowac podjecie uchwat w istotnych sprawach
korporacyjnych, ktére wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtosdw, w tym w sprawie zmiany Statutu, emisji
nowych akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, emisji obligacji zamiennych, wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji.

Ponadto istnieje ryzyko, ze po Dopuszczeniu interesy i dziatania Gtownych Akcjonariuszy nie bedg w petni zbiezne
z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegdélnosci nie mozna wykluczyc ryzyka, ze Gtowni
Akcjonariusze zawrg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej (w zakresie
wspolnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania Akcji lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki),
a w konsekwencji beda posiadaé wptyw na dziatalno$é Emitenta, oraz beda podejmowaé decyzje zwigzane z
dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytacznie, dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytaczenia prawa poboru czy tez zmiany Statutu, co moze prowadzi¢ do rozwodnienia stanu posiadania akcji
Emitenta przez pozostatych akcjonariuszy. Ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Spétki oraz cene Akgji.

Zgodnie z przepisami polskiego prawa, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach
interesami Spotki, przez co nie mozna wykluczyé, ze decyzje Walnego Zgromadzenia bedg inne niz kierunki
dziatania wyznaczane badz oczekiwane przez Zarzad. Spétka nie moze zapewnié, ze interesy Gtéwnych
Akcjonariuszy, jako gtéwnych akcjonariuszy Spotki, beda zawsze zgodne z interesami Spoétki lub jej pozostatych
akcjonariuszy. Sytuacja taka, w szczegdlnosci potencjalne spory pomiedzy akcjonariuszami oraz ich skutki w
zakresie decyzji korporacyjnych podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, mogg miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy Spétki.

Spodtka nie moze wykluczy¢ ewentualnych zmian w strukturze jej akcjonariatu w przysztosci, akcjonariusze moga
bowiem, wedtug wtasnego uznania wykonywac przystugujgce im prawo zbywania akcji. Nalezy zatem uwzgledni¢
mozliwos¢ zmiany struktury akcjonariatu oraz podmiotéw majgcych wptyw na dziatalnosé spotki.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie,
zas$ istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem papierow wartosciowych oraz ptynnoscig obrotu

Inwestor nabywajgc Akcje powinien by¢ swiadomy tego, ze inwestowanie w akcje na rynku kapitatowym wigze sie
z ryzykiem wynikajacym z nieprzewidywalnosci zmian ich kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie oraz ich
ptynnosciag. W przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach
rozwinietych, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscig. Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu
akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych,
na ktére wptyw ma koniunktura gietdowa. Cena rynkowa Akcji moze podlega¢ znacznym wahaniom w wyniku
wptywu wielu czynnikow, na ktére Emitent nie bedzie miat wptywu. Wsréd takich czynnikdw nalezy wymieni¢ m.in.
szacunki publikowane przez analitykow gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogdlng
sytuacje na rynku papierow wartosciowych, prawo i polityke rzagdu oraz ogdlne tendencje gospodarcze i rynkowe.
Cena rynkowa Akcji moze rowniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Emitenta nowych akgcji, zbycia akcji
przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akgji
wtasnych przez Emitenta i zmiany postrzegania Emitenta przez inwestoréw. Ponadto obrét wtérny akcjami
Emitenta moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia, a takze w wyniku wprowadzenia do obrotu Akcji moze
wystgpi¢ dodatkowa podaz akcji Emitenta wptywajgca na ich cene. W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia
powyzszych lub innych czynnikéw nie mozna zagwarantowac, ze osoba nabywajgca Akcje bedzie mogta je zby¢é w
dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej go cenie.
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Inwestorzy planujgcy obrét znacznymi pakietami akcji Emitenta powinni wzigé pod uwage ryzyko okresowego
spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych wahan ich ceny.

Pomiedzy Spdtka a akcjonariuszami posiadajacymi prawo do 5% i wiecej niz 5% gtoséw z akcji serii H na Walnym
Zgromadzeniu zostaty zawarte historycznie umowy o czasowym ograniczeniu zbywalnosci akcji tzw. umowy lock-
up, na mocy ktérych akcjonariusze Ci zobowigzali sie nie sprzedawac posiadanych przez siebie akcji Spotki objetych
umowag lock-up do dnia 2 czerwca 2023 r. Wskazuje sie, ze akcje serii H obejmowane byty po cenie emisyjnej
znacznie przekraczajgcej aktualny kurs gietdowy Spoétki, pomimo to wskazuje sie, ze zatwierdzenie prospektu
uzasadnia mozliwos¢ wystgpienia podazy akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem akgcji serii H do obrotu na
rynku regulowanym uwalniajgcym ich wzgledny ograniczony obrét niepubliczny.

Na Date Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie,
za$ wage istotnosci zaistnienia tego ryzyka jako umiarkowana.
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ROZDZIAL 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ

WLASCIWY ORGAN
1.1. EMITENT
Nazwa (firma): COMPREMUM Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Telefon: +48 538 550 394
Email: biuro@compremum.pl
Strona internetowa: www.compremum.pl
REGON: 634378466
NIP: 7772668150
KRS: 0000284164
Adres siedziby: ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan
Identyfikator

podmiotu prawnego (LEI): 259400RSI1902DYNUQ180

W imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt, dziatajg nastepujgce osoby:

Bogustaw Bartczak — Prezes Zarzadu

tukasz Sychowski - Prokurent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan,

informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Bogustaw Bartczak tukasz Sychowski
— Prezes Zarzadu — — Prokurent—
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1.2. OSWIADCZENIE DORADCY PRAWNEGO SPOLKI

Nazwa: Krélikowski Marczuk Dyl adwokaci i radcowie prawni spétka partnerska
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sniadeckich 10, 00-656 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 (22) 114 24 24

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@kmd.legal

Adres strony internetowe;j: www.kmd.legal

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:
Marcin Marczuk —radca prawny, partner

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:
Kancelaria Krolikowski Marczuk Dyl adwokaci i radcowie prawni spétka partnerska jest odpowiedzialna za sporzadzenie
nastepujgcych czesci Prospektu:

— Dokument Ofertowy — punkty: 4.1; 4.2; 4.5; 4.8.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi odpowiedzialnosé, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze w tychze czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywacé na ich znaczenie.

Marcin Marczuk
— Partner KMD Legal —
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1.3. FIRMA INWESTYCYJNA

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numery telekomunikacyjne:

Adres poczty elektroniczne;j:
Adres strony internetowe;j:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Warszawa

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

tel.: +48 (22) 504 30 00

fax.: +48 (22) 504 30 00

pierwotny@bossa.pl

www.bossa.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej:

Elzbieta Urbanska — Cztonek Zarzadu
Agnieszka Wyszomirska - Prokurent

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym oéwiadcza, iz
zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w czesciach Prospektu, za ktére Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna jest odpowiedzialna

(brata udziat w ich sporzadzeniu), tj.:
—  Czynniki Ryzyka - punkt 3;

— Dokument Ofertowy - punkty 6, 7, 10.1;
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby

wptywac na ich znaczenie.

Elzbieta Urbanska
— Cztonek Zarzadu —

Agnieszka Wyszomirska
— Prokurent —
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

4.1.

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU

Prospekt zostat zatwierdzony dnia [_] 2025 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca witasciwym
organem zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt
wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem
2017/1129. Zatwierdzenie niniejszego Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani
jakosci akgiji, ktore sg przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosé
zawartych w tym Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych. Inwestorzy
powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Akcje.

Niniejszy prospekt zostat sporzagdzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzgdzenia
2017/1129, a takze w odniesieniu do wymogow informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci z Ustawg o ofercie.

DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie dotyczy. W Rozdziale Ill Prospektu nie zostaty zamieszczone oswiadczenia ani raporty oséb okreslanych
jako eksperci.

POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKtADNIE POWTORZONE;
ZRODLA TYCH INFORMACIJI

Nie dotyczy. W Rozdziale lll Prospektu nie zostaty zamieszczone informacje pochodzgce od oséb trzecich.
BIEGLI REWIDENCI

BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADAN HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH - IMIONA |
NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH

Za przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan COMPREMUM S.A. i Grupy
Kapitatowej za rok 2022 oraz 2023 odpowiedzialna byta Agata Wojtkowiak, Kluczowy Biegty Rewident nr
ewidencyjny nr 10784 (za | potrocze 2022 roku) a nastepnie Lidia Skudtawska Kluczowy Biegty Rewident nr
ewidencyjny 9500, wykonujgca dziatania w imieniu Moore Polska Audyt spdotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa, KRS: 0000922603,
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska
Izbe Biegtych Rewidentédw pod numerem ewidencyjnym 4326. W dniu 16 czerwca 2024 roku, na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu Rada Nadzorcza postanowita kontynuowa¢ wspotprace z Moore Polska
Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w latach 2024 i 2025. Umowa na
przeglad i badanie sprawozdan finansowych za ten okres bilansowy, zawarta zostata w dniu 25 lipca 2024
roku. Od badania sprawozdania rocznego za 2024 roku kluczowym Biegtym Rewidentem Grupy Emitenta
jest Beata Wajciak- Dziechciarz.

CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta i jego otoczenia zostaty wskazane w Rozdziale Il Prospektu —
,,Czynniki Ryzyka”.

INFORMACIE O EMITENCIE
PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA
Prawng (statutowgq) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie Emitenta jako: COMPREMUM

Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 1 ust. 2 Statutu, Emitent
moze uzywac skréconej firmy (nazwy) w brzmieniu: COMPREMUM S.A.
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4.2.

4.3.

4.4

MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA, JEGO NUMER REJESTRACYJNY ORAZ IDENTYFIKATOR PODMIOTU
PRAWNEGO (,LEI")

W dniu 09 lipca 2007 r. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000284164.

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu réwniez:

— identyfikator podmiotu prawnego LEI: 259400RSI902DYNUQ180;

— numer identyfikacji podatkowej NIP: 7772668150;

— statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 63437846600000.

DATA ZALOZENIA EMITENTA ORAZ OKRES ISTNIENIA EMITENTA

Emitent powstat w wyniku zawigzania spotki pod firmg POZ OKNA spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg w Ztotnikach dnia 18 lipca 2002 r. przed notariuszem Urszulg Sterling, prowadzaca kancelarie
notarialng w Poznaniu, ul. Mtyriska 3/4 (Repertorium A nr 2408/2002). Spé6tka zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydziat Gospodarczy KRS dnia 9 sierpnia 2002 r. pod numerem KRS: 0000125472 (sygn. akt: PO.XXI NS-
REJ.KRS/7796/02/505). Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 7 lipca 2003 r. podjetej przed
notariuszem Violettg Dolatg, prowadzacg kancelarie notarialng w Poznaniu (Repertorium A nr 4435/2003)
Spotka zmienita firme spétki na POZBUD T&R oraz przeniosta siedzibe spétki do Lubonia. Zmiana, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajacym zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS dnia 28 sierpnia
2003 r. (PO.XXI NS-REJ.KRS/7821/03/357).

Nastepnie, na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw POZBUD T&R sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu, dnia
25 czerwca 2007 r. podjetej przed asesorem notarialnym Karoling Walkiewicz-Kuras, zastepcg notariusza
Wojciecha Kwarcinskiego, prowadzacego kancelarie notarialng w Poznaniu, ul. Mickiewicza 18/3
(Repertorium A nr 5456/2007), doszto do przeksztatcenia POZBUD T&R spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Luboniu, w konsekwencji czego Emitent zmienit forme prawng spotki ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng dziatajgcg pod firmg POZBUD T&R Spdtka
Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS dnia 9 lipca 2007 r. pod
numerem KRS: 0000284164.

Na mocy Uchwaty nr 24/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 sierpnia 2020 r. w
sprawie zmiany Statutu Spétki, dokonano zmiany firmy Spétki z POZBUD T&R Spdtka Akcyjna na POZBUD
Spotka Akcyjna. W dniu 21 paZdziernika 2020 r. Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o sygnaturze PO.VIII NS-
REJ.KRS/22701/20/266 o zarejestrowaniu zmian statutu Spétki, podjetych na wskazanym powyzej
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie m.in. zmiany brzmienia firmy Spoétki oraz adresu
siedziby.

Na mocy Uchwaty nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 grudnia 2021 r. w
sprawie zmiany statutu Spétki, dokonano zmiany firmy Spétki z POZBUD Spétka Akcyjna na COMPREMUM
Spoétka Akcyjna. W dniu 3 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o sygnaturze PO.VIII NS-
REJ.KRS/33578/21/99 o zarejestrowaniu zmian Statutu Spétki, podjetych na wskazanym powyzej
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki w zakresie m.in. zmiany brzmienia firmy Spotki oraz adresu
siedziby.

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRAWO, NA MOCY KTOREGO DZIAtA EMITENT, KRAJ ZALOZENIA
EMITENTA, ADRES, NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY | STRONA INTERNETOWA EMITENTA

Emitenta dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Firma COMPREMUM Spotka Akcyjna
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Siedziba

Poznan

Forma prawna

Spotka Akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i
zgodnie z ktérymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Emitent dziata na podstawie KSH, Statutu Spdtki oraz innych
wiasciwych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawy Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie, Ustawy o Nadzorze
Nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawy o Nadzorze Nad Rynkiem
Finansowym oraz stosownych aktéw wykonawczych.

Kraj siedziby

Rzeczpospolita Polska

Adres rejestrowy

ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan

Telefon

+48 538 550 394

Faks

nie posiada

Adres poczty elektronicznej

biuro@compremum.pl

Adres strony internetowe;j

www.compremum.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowiag czesci
Prospektu, chyba ze informacje te wiaczono do Prospektu poprzez
odniesienie do nich.

REGON: 634378466

NIP: 7772668150

KRS: 0000284164

LEI: 259400RSI902DYNUQ180
GRUPA KAPITALOWA

Na Date Prospektu, Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi Emitent, osiem spotek
zaleznych (z udziatem w kapitale 50%i powyzej) oraz dwie stowarzyszone (,Spotki z Grupy”).

SPC-2 sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada 50 udziatdow, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.500 PLN, co stanowi 50% w kapitale zaktadowym spétki. Emitent posiada prawo do
odkupu pozostatych 50% udziatdw w terminie nie pdzniej niz w lutym 2027 roku. Za biezace
zarzadzanie SPC-2 Sp. z 0.0. odpowiada Emitent, jako ze wspdlnik zobowigzat sie do niepodejmowania
jakichkolwiek czynnosci prawnych oraz faktycznych zmierzajgcych do uzyskania prawa do
reprezentacji SPC-2 sp. z 0.0. poprzez jej zarzad (rb 21/2024),

Agnes S.A. z siedzibg w Rogoznie, w ktdrej Emitent posiada 1.806.259 akcji, o tacznej wartosci
nominalnej 180.625,90 PLN, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki,

FARADISE Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada 50 udziatéw, o tgcznej
wartos$ci nominalnej 5.000 PLN, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki,

POZBUD OZE sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada 26 udziatdw, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.600 PLN, co stanowi 52% w kapitale zaktadowym spétki,

FARADISE S.A. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada 100.000 akcji, o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 PLN, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki,

ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptaszkowicach, w ktérej Emitent posiada
51 udziatéw, o tgcznej wartosci nominalnej 2.550,00 PLN, co stanowi 50,50% w kapitale zaktadowym
spofki,

Muratura sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada posrednio (poprzez Agnes S.A.)
50 udziatéw o tacznej wartosci 2.500 PLN, co stanowi 50% w kapitale zaktadowym spofki.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spotek z Grupy, ze wskazaniem procentowego
udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym kazdej ze Spdtek z Grupy wynikajgcego z liczby posiadanych
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udziatéow lub akcji. Poza podmiotami wskazanymi ponizej Emitent ani zadna Spdétka z Grupy, nie posiada
udziatéw lub akcji w innych podmiotach, ktére moga miec istotny wptyw na ocene jej aktywow i pasywow,

sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.

SPC-2 sp. z 0.0.

Emitent posiada bezposrednio 50% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
SPC-2 sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow oraz samodzielne prawo wyboru Zarzadu.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna:  SPC-2 sp. z 0.0.

Siedziba i adres: Poznan (ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan)
Kapitat zaktadowy: 5.000 PLN

Gtowny przedmiot Dziatalnos¢ w  zakresie  telekomunikacji
dziatalnosci (KRS): przewodowej.

Agnes S.A.

Emitent posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Agnes S.A., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna:  Agnes S.A.

Siedziba i adres: Rogozno (ul. Fabryczna 7, 64-610 Rogozno)
Kapitat zaktadowy: 180.625,90 PLN

Giéwny przedmiot Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z
dziatalnosci (KRS): tworzyw sztucznych.

FARADISE Energy sp. z 0.0.

Emitent posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
FARADISE Energy sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: FARADISE Energy sp. z 0.0.

Siedziba i adres: Poznan (ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan)
Kapitat zaktadowy: 5.000 PLN

Gléwny przedmiot Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
dziatalnosci (KRS): doradztwo techniczne.

POZBUD OZE sp. z o.0.

Emitent posiada bezposrednio 52% udziatow w kapitale zaktadowym spoétki
POZBUD OZE sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 52% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna:  POZBUD OZE sp. z 0.0.

Siedziba i adres: Poznan (ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan)
Kapitat zaktadowy: 5.000 PLN

Gtowny przedmiot

dziatalnosci (KRS): Wykonywanie instalacji elektrycznych.

FARADISE S.A.

Emitent posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
FARADISE S.A., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséow na walnym
zgromadzeniu.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma

prawna:

Siedziba i adres: Poznan (ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan)

Kapitat zaktadowy:  100.000 PLN

Gtowny przedmiot  Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie
dziatalnosci (KRS):  indziej nieklasyfikowana.

FARADISE S.A.
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5.1.

50,50% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Podstawowe informacje:

ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE

Gtéwny przedmiot

dziatalnosci (KRS): Wytwarzanie energii elektrycznej.

Emitent posiada bezposrednio 50,50% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania

sp-20.0. Nazwa i forma prawna:  ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE sp. 2 0.0.
Siedziba i adres: Ptaszkowice (65, 98-161 Ptaszkowice)
Kapitat zaktadowy: 5.050 PLN

50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Podstawowe informacje:

Muratura sp. z 0.0. .
Nazwa i forma prawna:  Muratura sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy: 5.000 PLN

Gtowny przedmiot

dziatalnosci (KRS): surowcoéw  niemetalicznych, gdzie

niesklasyfikowana.

Emitent posiada posrednio (poprzez spotke AGNES S.A.) 50% udziatow w
kapitale zaktadowym spétki Muratura sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania

Siedziba i adres: Poznan (ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan)

Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych

indziej

Segmenty dziatalnosci Grupy, w ktérych sg aktywne poszczegdlne spétki, wskazano w pkt 5.1. Prospektu.
OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

PODSTAWOWE OBSZARY DZIALALNOSCI EMITENTA, WSZELKIE ZNACZACE ZMIANY MAJACE WPLYW NA
DZIAtALNOSC EMITENTA | PODSTAWOWE OBSZARY TEJ DZIAtALNOSCI OD KONCA OKRESU, KTOREGO
DOTYCZY OSTATNIE OPUBLIKOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

COMPREMUM to polska spétka notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Emitent
historycznie byt jednym z najwiekszych w Polsce producentéw drzwi i okien drewnianych. Az do dnia 14
kwietnia 2023 r. — do dnia sprzedazy udziatéw w spoétce zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o.0., dziatat
na polskim rynku produkcyjnym stolarki otworowej, oferujgc klientom w Polsce i na Swiecie towary pod
marka SLONAWY. Aktualnie podstawowag dziatalnoscig Emitenta jest zaangazowanie w realizacje inwestycji
pod katem przeprowadzenia szczegétowe] analizy sytuacji na rynku, mozliwosci finansowych oraz
posiadania wystarczajgcego potencjatu wykonawczego przez Grupe Kapitatowa, ktdrg zarzadza.

Emitent stoi na czele Grupy Kapitatowej, ktora ztozona jest ze spotek swiadczacych ustugi inzynieryjne i
budowlane, a ktérych gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie w szczegdlnosci, ale nie tylko wokét realizacji
projektow w dwdch segmentach rynku: ustug budowlanych oraz rynku deweloperskiego.
Kilkudziesiecioletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci na polskim rynku Spoétka traktuje jako
unikalny kapitat ijednoczesnie ogromne zobowigzanie wobec Grupy, wiascicieli i pozostatych
interesariuszy.

5.1.1. DZIALtALNOSC EMITENTA

Ustugi wspoélne swiadczone w ramach Grupy o strukturze holdingowej

W zwigzku ze skupieniem kluczowych funkcji wsparcia dziatalnosci operacyjnej dla spotek zaleznych w
ramach struktury organizacyjnej Emitenta, podjeto decyzje o wydzieleniu nowego segmentu zwigzanego
ze swiadczeniem ustug na rzecz spoétek powigzanych, ktére wykonuja dziatalnos¢ operacyjng i generuja z
niej przychody. Zrédtem przychoddw Spétki jest tzw. optata holdingowa czyli optata za $wiadczenie przez
doswiadczony personel Emitenta na rzecz Spoétek zaleznych ustug wsparcia biznesowego oraz doradczego
w zakresie m.in. ustug: ksiegowo-finansowych, kadrowo-ptacowych, informatycznych, prawnych, wsparcia
bezpieczenstwa, marketingowych oraz administracyjnych. Wynagrodzenie za $wiadczenie w/w ustug
biznesowych, udostepnianie oznaczen handlowych oraz know-how skalkulowane zostato jako %
przychoddw netto ze sprzedazy osigganych przez Spotke Zalezng w danym roku. Wysokos$¢ wynagrodzenia
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5.1

podlega weryfikacji przez Strony nie rzadziej niz co trzy lata, uwzgledniajac faktyczny zakres Ustug oraz
korzysci uzyskiwane przez Spétke Zalezng z tytutu ich otrzymania. Wynagrodzenie za ustugi jest naliczane
w okresach miesiecznych na podstawie planowanych przychoddéw a nastepnie rozliczane po zakonczeniu
danego roku obrotowego. Obszary niezwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig poszczegdlnych
spotek zaleznych sg sukcesywnie przenoszone w struktury Emitenta co powinno po ukonczeniu procesu
wptyna¢ na efektywnos$¢ wykorzystania zasobdw w ramach Grupy. Oprécz optaty holdingowej Emitent oraz
Spotki z grupy naliczajg optate za udzielane poreczenia i gwarancje, od wartosci zobowigzania objetego
poreczeniem, ktora to optata rozliczana jest w okresach kwartalnych.

Segment ustug budowlanych

Opis w pkt. 5.1.2

Segment przemystu kolejowego

Od poczatku obecnosci w segmencie przemyst kolejowy, Emitent dziatat we wspodtpracy z branzowym
partnerem, z ktérym brat udziat w postepowaniach przetargowych.

W zwigzku ze sporem dotyczgcym realizacji projektu modernizacji wagonow kolejowych na rzecz PKP
Intercity, Spotka analizuje opcje strategiczne dotyczace kontynuowania rozwoju segmentu taboru
kolejowego.

Segment ustug deweloperskich

Grupa posiada doswiadczenia zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich. W latach ubiegtych
zrealizowata wtasng inwestycje deweloperskg ,,Zacisze Strzeszyn” w Poznaniu. Spétka wykonywata réwniez
w latach 2016-2019 prace budowlane dla podmiotu prywatnego jako generalny wykonawca w ramach
inwestycji deweloperskiej w Swinoujéciu. Zarzad Emitenta przewiduje wzrost udziatu segmentu ustug
deweloperskich w przysztosci.

W trzech kwartatach 2024 roku przychody z tego tytutu miaty charakter nieistotny w skonsolidowanych
przychodach i wynikach finansowych Grupy i zwigzane byly ze sprzedazg ostatnich mieszkan w ramach
projektu Zacisze Strzeszyn.

.2. DZIAtALNOSC SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWE)

Segment ustug budowalnych

Segment ustug budowlanych realizowany jest przez COMPREMUM S.A., AGNES S.A. oraz SPC-2 sp. z 0.0.
Ustugi ogélnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wigzg sie z realizowanymi przez Grupe
kontraktami dla klientdw instytucjonalnych, w tym jednostek publicznych. Ich zakres skupia sie na
obszarach dotyczacych budowy sieci Swiattowodowych, budowy sieci wodociggowych i kanalizacyjnych,
budowie i przebudowie infrastruktury kolejowej oraz w mniejszym zakresie obiektow kubaturowych.
Grupa realizuje tego typu prace korzystajgc zaréwno z wtasnych zasobdw, jak i ze sprawdzonych
podwykonawcéw.

W ostatnich latach Grupa realizowata umowy z obszaru budownictwa kubaturowego oraz
infrastrukturalnego, w tym wykonywata, m.in. prace zwigzane z infrastrukturg kolejowg, tj. rewitalizacja
dworcow, nastawni, wiat peronowych, montazem ekranéw akustycznych, a obecnie podmioty wchodzgce
w sktad Grupy Kapitatowej — SPC2 sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. biorg udziat w realizacji kontraktu z PKP PLK
S.A. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
w ramach NPW ERTMS”.

Ponadto w przysztosci Grupa nie wyklucza swojego zaangazowania w podjecie dziatalnosci specjalistycznej
w zakresie budownictwa hydrotechnicznego, po pozyskaniu do wspdtpracy partnera posiadajgcego
odpowiednie doswiadczenie oraz zaplecze biznesowe w zakresie planowanego obszaru dziatalnosci. Jest
to obszar wymagajacy przeprowadzenia wielu inwestycji, w ktérych potencjalnie udziat moze wzigé
rowniez Grupa Kapitatowa.

Po zakonczeniu wszystkich realizowanych obecnie kontraktéw Emitent planuje kontynuowac dziatalnos¢
budowlang przede wszystkim za posrednictwem spotek celowych co w przysztosci moze sie przetozy¢ na
zmniejszenie przychodéw w kolejnych latach w samej spotce COMPREMUM w ramach segmentu
budowlanego.

Segment odnawialnych zrédet energii (,,0ZE”)
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Na dzien zatwierdzenia prospektu Grupa kontynuowata dziatalnos¢ w segmencie energetyki i
odnawialnych Zrédet energii, tj kontynuowane sg w dalszym ciggu prace zwigzane z wybudowaniem
przytacza energetycznego oraz uzyskaniem zgdd administracyjnych na przytgczenie wybudowanego
obiektu — farmy fotowoltaicznej w Ptaszkowicach, co umozliwi uruchomienie i potencjalnie sprzedaz
instalacji. Inwestycja realizowana jest w ramach spoétki Elektrocieptownia Ptaszkowice Sp. z 0.0.

Grupa kontynuowata takze prace rozwojowe dotyczace inwestycji w Kleszczowie, w tddzkiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, majacej koncentrowad sie na sprzedazy i serwisowaniu magazynéw energii oraz
zaopatrzeniu w energie odnawialng. Istotne inwestycje dotyczgce rozwoju segmentu OZE, w tym
potencjalnie rozwazana wspdlna inwestycja z singapurskim podmiotem dziatajgcym na rynku magazynéw
energii firmga Durapower, rozwazane sg na okres nie wczeséniej niz po Il potowie roku 2025 r. m.in. ze
wzgledu na wolniejsze niz poczatkowo zaktadane tempo rozwoju rynku stacjonarnych magazynéw
energii. Emitent oczekuje, ze mozliwy wzrost udziatu tego segmentu w dziatalnosci Grupy Emitenta bedzie
miat na obecnym etapie ograniczony wptyw na skonsolidowane wyniki.

Szczegotowe informacje dotyczace realizowanych przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg kontraktéw,
zamieszczone zostaty w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za | pétrocze 2024 roku w nocie 1
Segmenty operacyjne (wybrane noty objasniajgce do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2024 roku —
str. 22- 28) oraz w nocie IV.1 Segmenty operacyjne (str. 20-26) Skréconego skonsolidowanego raportu GK
COMPREMUM za Il kwartat 2024 roku zawierajgcy skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
COMPREMUM S.A.

5.1.3. CELE STRATEGICZNE

Emitent realizuje cele strategiczne, ogtoszone w grudniu 2020 r., w szczegdlnosci w obszarach takich jak:
Rynek specjalistycznych ustug budowlanych

Spotka, poprzez podmioty zalezne — SPC2 sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. ma znaczacy udziat w realizowanym
dla PKP PLK S.A. kontrakcie "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS". Celem strategicznym Spotki jest uzyskanie zatozonych
parametréw finansowych na realizowanym kontrakcie, uzyskanie referencji umozliwiajgcych
kontynuowanie dziatalnosci w segmencie budowy infrastruktury swiattowodowej. Jednoczes$nie Zarzad
Emitenta bierze udziat w postepowaniach przetargowych zwigzanych z udzieleniem zaméwien w innych
segmentach budownictwa infrastrukturalnego.

Rynek deweloperski

Zarzad Spotki nie wyklucza realizacji projektow deweloperskich w przysztosci, w przypadku uzasadnienia
biznesowego takiej decyzji. Kazda potencjalna inwestycja jest analizowana pod katem ryzyk.

Nowe branze

Zarzad Spotki podejmowat dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zakresu dziatalnosci, w tym na branze
przemystu elektromaszynowego, nie wykluczajagc dokonania celowych akwizycji. Emitent poza
wprowadzeniem Grupy na rynek OZE, rozszerzyt w 2020 roku dziatalno$¢ na rynek kolejowy, w tym w
zakresie modernizacji wagonow.

Obecnie Grupa analizuje zakres swojej obecnosci na nowych rynkach w przysztosci i jednoczesnie zwieksza
zaangazowanie na rynku ustug budowlanych.

Innymi gtéwnymi celami strategicznymi Zarzadu Emitenta sa:

1) Efektywnosc¢ Zarzadzania
Zarzad Emitenta doskonali systemy zarzgdzania w Spétce i Grupie Kapitatowej, oparte o nowoczesng
infrastrukture IT, zapewniajgcg dostep do biezgcych i aktualnych danych zarzadczych, w celu ciggtego
podnoszenia efektywnosci finansowej prowadzonej dziatalnosci.

2) Stabilnos¢ finansowa
Celem strategicznym Zarzadu Emitenta jest reorganizacja zadtuzenia finansowego, zapewnienie
stabilnosci finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej poprzez poprawe kluczowych wskaznikéw
finansowych, kontynuacje i nawigzanie wspédtpracy z wiarygodnymi instytucjami finansowymi oraz
optymalizacje wykorzystania posiadanych aktywéw, w tym przeprowadzenie racjonalnych
dezinwestycji aktywow nieznajdujgcych zastosowania w prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
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3) Odpowiedzialny biznes
Celem strategicznym Zarzadu Emitenta jest zréwnowazony rozwdj dziatalnosci Grupy z
uwzglednieniem optymalnego wykorzystania zasobow Spétki i sSrodowiska, w ktérym prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczy. Poszanowanie dla otoczenia, srodowiska oraz partneréw i wzajemnych
zobowigzan jest podstawowg wartoscig Zarzadow i Pracownikdéw Grupy.

Na date zatwierdzenia Prospektu Spdtka, w zwigzku z dynamiczng zmiang czynnikdw makro- i
mikroekonomicznych, weryfikuje cele i jest w trakcie przygotowania strategii na kolejne lata.

5.2. INWESTYCIE

5.2.1. OPIS ISTOTNYCH INWESTYCJI EMITENTA OD DATY OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, KTORE SA W TOKU LUB W STOSUNKU DO KTORYCH PODJETO JUZ WIAZACE
ZOBOWIAZANIA, WRAZ Z PRZEWIDYWANYM ZRODLEM SRODKOW FINANSOWYCH

Emitent od publikacji ostatniego sprawozdania finansowego nie podjat realizacji istotnych inwestycji.

6. INFORMACIE O TENDENCJACH

6.1. OPIS NAJISTOTNIEJSZYCH OSTATNIO WYSTEPUJACYCH TENDENCJI W PRODUKCII, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ORAZ OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN
WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA OKRES OD KONCA OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W
ODNIESIENIU DO KTOREGO OPUBLIKOWANO INFORMACIE FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU
REJESTRACYIJNEGO

Sytuacja rynkowa
Opublikowana w dniu 15 listopada 2024 roku przez Komisje Europejska jesienna prognoza ekonomiczna dla
Polski, przewiduje w 2024 roku wzrost PKB o ok. 3,0 % (przy wzroscie PKB w 2023 rok na poziomie 0,1% rdr), a
w 2025 roku — o ok. 3,6%.

Prognoza KE wskazuje takze, ze inflacja srednioroczna wzrosnie w 2025 roku do 4,7%, by nastepnie odnotowac
spadek do 3,0% w 2026 roku. Prognozowany dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych ma wzrosnaé
do 58,9% PKB w 2025 r. oraz do 62,4% PKB w 2026 r. gtdwnie z uwagi na skale deficytu budzetu panstwa oraz
harmonogram inwestycji w obronnos¢. Oznacza to, ze najprawdopodobniej sytuacja Emitenta i podmiotéw
dziatajgcych w branzy budowlanej na polskim rynku pozostanie w najblizszym czasie nadal pod silnym wptywem
presji wzrostu kosztow z tytutu inflacji oraz ryzyka dalszego ograniczania skali inwestycji infrastrukturalnych przez
panstwo.

W szczegdlnosci opublikowana przez GUS w grudniu 2024 roku informacja sygnalna podsumowujgca dynamike
produkcji budowlano - montazowej w listopadzie 2024 roku wskazuje, ze w poréwnaniu do analogicznego okresu
w roku 2023, w okresie pierwszych 11 miesiecy 2024 roku nastgpito zmniejszenie produkcji budowlano —
montazowej we wszystkich dziatach budownictwa, w tym: 1) budowa budynkéw o — 6,1%% rdr; 2) budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej o — 7,1% rdr, 3) specjalistyczne roboty budowlane o — 9,5%.

Istotne znaczenie dla uruchomienia zamdwien zarowno w zakresie inwestycji jak i remontéw w infrastrukture
ma otrzymanie 16 lipca 2024 roku zgody unijnych krajéw na zmiany w polskim Krajowym Planie Odbudowy, co
odblokowato mozliwos$é uruchomienia kolejnych transzy srodkéw. Jednakze, w kluczowych dla dziatalnosci
Emitenta inwestycjach infrastrukturalnych branzy kolejowej, faktyczna skala nowych inwestycji i projektéw spotki
PKP PLK pozostaje nadal ponizej oczekiwan rynku, jednak informacje przekazywane przez Ministerstwo Funduszy
i Polityki Regionalnej o zwiekszeniu ilosci realizowanych inwestycji na kolei w ramach otrzymanych z KPO i innych
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funduszy 18 mld zt moga zwiekszy¢ efektywnos¢ i konkurencyjno$é transportu szynowego, poprawic
bezpieczerstwo pasazerdw oraz przyczynié sie do redukcji CO22.

6.2. INFORMACIE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN,
ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC
ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, PRZYNAJMNIE] DO KONCA BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

W ocenie Zarzadu Emitenta wsrdd tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére
moga mie¢ negatywny znaczacy wptyw na dziatalnosé Spoétki przynajmniej do konca roku biezgcego roku
obrotowego, wymieni¢ nalezy:

koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w kolejnych latach, skutkujgca nizszg podaig
zlecen,
zmiana polityki energetycznej Polski i tempa procesu transformacji; nowelizacja prawa o Odnawialnych
Zrédtach Energii i prawa energetycznego, oraz skutki wejécia w zycie w marcu 2023 roku ustawy tzw.
“wiatrakowej”,
zmiana przepisdw prawa w obszarze energetyki — rynek o wysokim poziomie regulacji,
tempo ogtaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz
sprawne ich rozstrzyganie,
skutki fali wysokiej inflacji i towarzyszace jej stopy procentowe, co moze negatywnie wptyngc na popyt
w branzy budowlanej oraz na wysoki koszt kapitatu,
wzrost kosztéw, w tym wzrost cen oraz utrudniony dostep do zasobdw naturalnych, réwniez tych,
pochodzgcych z Rosji, Biatorusi oraz Chin, co wynika zarowno z wojny w Ukrainie, sankcji naktadanych
przez Rade Unii Europejskiej na Federacje Rosyjska oraz Biatoru$ w odpowiedzi na zbrojng inwazje Rosji
na Ukraine oraz wynikajace z tego faktu konsekwencje gospodarcze,
polityka gospodarcza Panstwa oraz niepewna sytuacja geopolityczna o charakterze globalnym,
polityka instytucji finansujgcych dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie wspierania innowacji oraz
nowych obszaréw dziatalnosci spétek z Grupy,
dostepnosé wykwalifikowanych pracownikéw oraz koszty ich zatrudnienia oraz presja wynagrodzen na
rynku pracy we wszystkich segmentach dziatalnosci, brak wykwalifikowanych pracownikéow na rynku
pracy zwigzanych z nowymi technologiami,
dostepnosé partneréw i podwykonawcow, posiadajgcych odpowiednie zasoby gwarantujgce
prawidtowa realizacje pozyskiwanych kontraktéw,
kondycja finansowa konkurencyjnych przedsiebiorstw i zamawiajacych,
dostepnosé dofinansowania w ramach funduszy europejskich - ryzyko braku dotacji unijnych, co moze
wptyngé negatywnie zaréwno na inwestycje zwigzane z rynkiem OZE oraz budownictwem, brak
mechanizmoéw wsparcia z Krajowego Planu Odbudowy oraz niepewnos$¢ finansowania przetargéw
kolejowych (m.in. fundusze unijne),
w dtuzszej perspektywie czasowej: niepewnos¢ co do kierunku polityki europejskiej w zakresie Zielonego
tadu w obliczu zmieniajacej sie sytuacji geopolitycznej,
brak skutecznych mechanizméw waloryzacji kontraktéw i niedoszacowanie budzetéw Zamawiajacych —
budzety powielane z poprzednich postepowan/ poprzednich lat bez uwzglednienia:

o niespotykanego od 30 lat wzrostu cen towardw i ustug,

o wzrost kosztéw pracowniczych,

o znacznego spadku kursu ztotego,
brak transparentnosci przy uniewaznianiu przetargdéw lub zwiekszaniu budzetéw - po otwarciu ofert:

o uprzywilejowana pozycja wykonawcow bedgcych spétkami panstwowymi,

o przedtuzajgce sie procedury postepowan przetargowych vs ponoszone koszty oferentéw (m.in.

koszty gwarancji wadialnych, zasobdw).

2 Co_najmniej 800 km nowoczesnych linii _kolejowych z KPO - Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej na

https://www.kpo.gov.pl/strony/aktualnosci/co-najmniej-800-km-nowoczesnych-linii-kolejowych-z-kpo/ (dostep z dnia 3.03.2025r.)
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8.1.

PROGNOZY WYNIKOW LUB OSZACOWANIA ZYSKOW
Emitent nie publikowat i nie zamieszcza w Prospekcie prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZLtONKOWIE KADRY KIEROWNICZE)
WYZSZEGO SZCZEBLA

INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
ORAZ CZtONKOW KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z KSH, organami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi w Spotce sg odpowiednio Zarzad i Rada Nadzorcza.
Opis kompetencji Zarzadu i Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o Kodeks spdtek handlowych,
Statut oraz regulaminy Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia (w wersji obowigzujgcej na Date
Prospektu).

8.1.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta
we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasgdowych oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
Emitenta niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytgcznej kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem czynnosci dokonywanych przez Emitenta wobec
Cztonkdéw Zarzadu. Ponadto, Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnos¢ systemu zarzadzania Spoétky oraz
prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Sposdb powotania i odwotania cztonkdw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu sa
okreslone przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Zarzadu. Uchwalanie,
uchylanie oraz zmiana Regulaminu Zarzadu nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze Statutem Spotki w sktad Zarzagdu wchodzi od jednego do trzech cztonkéw. Cztonkdw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, okreslajac jednoczesnie liczbe cztonkéw Zarzadu, ich funkcje oraz
wynagrodzenie. Zgodnie z art. 368 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych do Zarzagdu mogg by¢ powotane osoby
sposrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

Statut przewiduje, ze kadencja cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata, i w przypadku Zarzagdu wieloosobowego,
jest wspolna. Cztonkowie Zarzadu mogg byé powotywani ponownie na dalsze kadencje. Powotanie moze
nastgpi¢ nie wczedniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji cztonka Zarzadu. Kadencja kazdego z
cztonkdéw Zarzadu biegnie od daty jego powotania. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci spotki i sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie Spétek
Handlowych.

Jezeli w wyniku rezygnacji cztonka Zarzgdu zaden mandat w Zarzadzie nie bytby obsadzony, cztonek
Zarzadu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej. Jezeli zaden mandat w Radzie Nadzorczej nie jest
obsadzony, cztonek Zarzadu sktada rezygnacje akcjonariuszom, zwotujac jednoczesnie Walne
Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu zawiera takze oswiadczenie o rezygnacji cztonka Zarzadu. Rezygnacja jest skuteczna z
dniem nastepujgcym po dniu, na ktéry zwotano Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza ma prawo w kazdej chwili odwota¢ lub zawiesi¢ wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz
delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy
zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci. W
przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka Zarzadu, Rada Nadzorcza powinna
niezwtocznie podja¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzgdu. Cztonek Zarzadu
moze by¢ zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Do sktadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu Spétki, wymagane jest wspoétdziatanie dwadch cztonkdéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W sprawach przekraczajgcych zakres
zwyktych czynnosci Spotki, konieczna jest uprzednia jednomysina uchwata Zarzadu, chyba ze chodzi o
czynnosc¢ nagtg, ktérej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spotke na szkode.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzgdu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkdéw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu. Uchwaty mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Podjecie uchwaty moze nastgpi¢ rowniez w trybie obiegowym, w
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drodze podpisania uchwaty przez poszczegdlnych cztonkédw Zarzadu, bez zwotywania posiedzenia
Zarzadu.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowad sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej w przypadku posiadania w niej przez
cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji, badZz prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywac petng lojalno$¢ wobec Emitenta i uchyla¢ sie od dziatan, ktére
mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania
informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, cztonek Zarzadu powinien przedstawic Zarzgdowi bezzwtocznie takg informacje w celu
rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spoétke. Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka
Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpic tylko za zgoda Zarzadu i jedynie wéwczas, gdy
nie narusza to interesu Emitenta.

Sktad Zarzadu

Na Date Prospektu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. W tabeli ponizej przedstawiono informacje na
temat cztonkdw Zarzadu, ich wiek, piastowang funkcje, date objecia funkcji oraz date uptywu obecnej
kadencji cztonka Zarzadu.

Imie i nazwisko Wiek Funkcja Data ro.zpoczemf Data uptywu ?.becnej
obecnej kadencji kadencji
Bogustaw Bartczak 57 Prezes Zarzadu 08 marca 2024 r. 31 grudnia 2025 r.
Wiceprezes Zarzadu
tukasz Fojt 44 (delegowany do od 27 grudnia 2024 r. na okres 3 miesiecy

Zarzadu z Rady
Nadzorczej

W dniu 1 stycznia 2024 roku w sktad Zarzadu szostej kadencji (trwajacej od 30 czerwca 2022 roku)
wchodezili: pani Agnieszka Grzmil — Wiceprezes Zarzadu oraz pan tukasz Fojt — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej oddelegowany z dniem 27 grudnia 2023 roku do czasowego petnienia obowigzkow
Wiceprezesa Zarzagdu. Rada Nadzorcza oddelegowata pana Fojta ponownie —w dniu 27 marca 2024 roku,
27 czerwca 2024 roku, 27 wrzesnia 2024 roku oraz 27 grudnia 2024 roku. Z dniem 8 marca 2024 roku Rada
Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki pana Bogustawa Bartczaka i powierzyta Jemu funkcje Prezesa
Zarzadu. Pani Agnieszka Grzmil petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 31 pazdziernika 2024 roku —
kiedy to ztozyta rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie, z przyczyn osobistych.

Bogustaw Bartczak

Funkcja w Emitencie Prezes Zarzadu
Adres i miejsce zatrudnienia COMPREMUM S.A.
ul. Butgarska 69/73, 60- 320 Poznan
Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli Wedtug oswiadczenia pan Bogustaw Bartczak nie prowadzi dziatalnosci,
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla ktéra bytaby zbiezna z dziatalnoscig Emitenta.
Emitenta

Wyksztatcenie
1992 —tytut magistra inzyniera o specjalnosci elektronika, Politechnika
todzka
1992 — Podyplomowe Studia z Zarzgdzania, Politechnika tédzka
1993 — Zarzadzanie procesami produkcyjnymi, Uniwersytet Strathclyde
2002 — Competetive Advantage Through Operations (Harvard Business
School)
2003 - Strategic Marketing Management (Wharton Business School)
Doswiadczenie zawodowe - 2003 — 04 Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych Carlsberg Polska S.A.,
- 2004 — 06 CEO Carlsberg Serbia AD
- 2006 — 07 Vice President Western Europe, Carlsberg Breweries A.S.
- 2007 — 15 Prezes Zarzadu NOMI S.A.
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- 2015 — 17 Dyrektor Zarzadzajacy w Alvarez & Marsal LLP
- 2018 — Prezes Zarzadu Black Red White S.A.

-2019 - 20 Prezes Zarzadu J.S. Hamilton Sp. z 0.0.

- 2020 - 23 Cztonek Zarzadu, GPW Primavega Sp. z 0.0.

- 8.03.2024 — obecnie Prezes Zarzgdu COMPREMUM S.A.

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w
ktorych pan Bogustaw Bartczak byt
cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek prawa
handlowego:

-2001 - obecnie Wspdlnik I4VENTURES Sp. z 0.0. (dziatalnos¢ zawieszona
od 2023)

- 2017 — 2020 Cztonek Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

- 2007 — obecnie Wspdlnik, od 2018 roku Prokurent, Sarmaticus Sp. z o0.0.
Sp.K. (dziatalno$¢ zawieszona od 2020 - wpis o zawieszeniu dziatalnosci
znajduje sie w KRS)

- 2007 — obecnie Wspdlnik, Sarmaticus Sp. z 0.0. (dziatalnos¢ zawieszona
od 2020 — wpis o zawieszeniu dziatalnosci znajduje sie w KRS)

- 2019 - 2019 - Cztonek Rady Nadzorczej TXM S.A.

- 2019 — 2020 - Prezes Zarzadu J.S. Hamilton Sp. z 0.0.

-2019 - 2021 - Cztonek Rady Nadzorczej Hamilton UO —Technologia Sp.
z0.0.

-2020-2021 — Cztonek Rady Nadzorczej, POLCARGO — Rzeczoznawstwo
i kontrola Towaréw Sp. z 0.0.

- 2020 — 2023 — Dyrektor Zarzadzajacy a nastepnie Cztonek Zarzadu,
Grupa Producentéw Warzyw Primavega Sp. z 0.0.

- 2023 - 2023 — Cztonek Rady Nadzorczej, CAPITEA S.A.

- 2023-2024 — Cztonek Rady Nadzorczej, ASSETA S.A.

-2024-obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Agnes S.A.

- 2024 — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

- 8.03.2024 - obecnie — Prezes Zarzgdu COMPREMUM S.A.

Szczegdtowe informacje dotyczace
wyrokow zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pan Bogustaw Bartczak w okresie poprzednich
pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami
oszustwa lub ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w art. 229-230a
Kodeksu karnego i rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art.
587-5872, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych.

Szczegdtowe informacje dotyczgce
wszelkich przypadkéw upadtosci,
zarzagdu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spotek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pan Bogustaw Bartczak petnit funkcje (i)
cztonka organu zarzadzajgcego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub
(i) inng funkcje kierownicza wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w
stan upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscia zawarcia uktadu, nie
zostata otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego
wszczete postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie
zostat ustanowiony zarzagd komisaryczny.

Szczegétowe informacje dotyczace
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s6b ze strony organow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby
kiedykolwiek otrzymaty sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pana Bogustawa Bartczaka w
okresie poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ze strony organéw wtadzy publicznej, samorzadu
zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty
na nig natozone zadne sankcje, za wyjatkiem prowadzonego przed
Sadem w Kielcach postepowania dotyczagcego domniemanych czynéw z
art. 586 KSH oraz z art. 285 KK dotyczacych upadtosci NOMI S.A. Wedtug
os$wiadczenia pan Bogustaw Bartczak w okresie poprzednich pieciu lat
nie otrzymat sgdowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek
organéw  administracyjnych,  zarzadzajacych lub  nadzorczych
jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pana Bogustawa Bartczaka nie pozostaje wpisana
w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.
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Szczegbtowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy  cztonkami organéw

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia wraz z panem Piotrem Matrasem, s3
mniejszosciowymi wspdlnikami w I4VENTURES Sp. z 0.0, ktorej
dziatalnos¢ jest od 2023 roku zawieszona.

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Zgodnie z oswiadczeniem pan Bogustaw Bartczak nie posiadat w okresie
ostatnich pieciu lat akcji Spotki.

Funkcja w Emitencie

tukasz Marcin Fojt

Przewodniczacy Rady Nadzorczej p.o. Wiceprezesa Zarzadu

Adres i miejsce zatrudnienia

COMPREMUM S.A.
ul. Butgarska 69/73, 60- 320 Poznan

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedtug ztozonego oswiadczenia pan tukasz Fojt nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Wyksztatcenie

Pan tukasz Fojt studiowat Zarzadzanie i Ekonomie na Wyzszej Szkole
Komunikacji i Zarzagdzania w Poznaniu. Jednoczesnie byt uczestnikiem
wielu szkolen w zakresie sprzedazy, negocjacji, a takie szkolen
branzowych o tematyce instalacyjno-budowlanej.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg kariery zawodowej:

— 2000 r. — 2001 r. — Przedstawiciel handlowy w spétce Grudnik sp.
zo.o0.,

— 2001 r. — 2002 r. — Regionalny Kierownik Sprzedazy w spotce
Grudnik sp. z 0. 0.,

— 2002 r.-2004 r.— Dyrektor handlowy w spétce Grudnik sp. z 0. o.,
2004 r. — 2014 r. — Dyrektor Zarzadzajacy w przedsiebiorstwie FH
AGNES Agnieszka Fojt,

— 2012 r.-2016 r. — Prezes Zarzagdu w spotce AXE PROMOTION sp.
z0.0,

— 2013 r.-2016 r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spdtce ECOLS S.A.,

— 2014r.-2021r. - Cztonek Zarzadu w spétce TEGA ARMATURA sp.
z 0. 0. (obecnie TEGA ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji),

— 2014 r. - obecnie — Cztonek Zarzadu w spdtce AGNES S.A.,

— 2016 r.—2017 r. — Prezes Zarzadu w spétce AXE PROMOTION S.A.

— 2017 r.-2020r. — Wiceprezes Zarzadu w spotce SPC-2 sp. z 0. 0.,

— 2017 r. — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spdtce NASTAP
TECH S.A,,

— 2020r.-2022 - Prezes Zarzadu w spotce COMPREMUM S.A.,

— 2022 -27.12.2023 - Wiceprezes Zarzadu w spoétce COMPREMUM
S.A,

— 27.12.2023 - obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
COMPREMUM S.A.,

—  27.12.2023 - obecnie - oddelegowany z Rady Nadzorczej do
sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— 2020r.-27.12.2023r. — Prezes Zarzadu w spétce SPC-2 sp. z 0. 0.,

— 2021r.-2022 - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

— 2022r.-27.12.2023 — Prezes Zarzadu w spo6tce FARADISE S.A.

— 2024 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

— 2023 r.-2023 - Prezes Zarzadu w spotce Fabryka SLONAWY Sp. z
0.0.

— 2023 r. — 2023 r. — Prezes Zarzadu w spétce COMPREMUM
WROCLAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0.

— 2024 - obecnie cztonek Rady Nadzorczej AGNES S.A.

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w
ktérych  pan tukasz Fojt byt
cztonkiem organow

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek prawa
handlowego:
— 2012 r.-2016 r. — Prezes Zarzadu w spotce AXE PROMOTION
sp. z 0.0.,
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administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

2013 r. — 2016 r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spdtce ECOLS
S.A,

2014 r. — obecnie —w tym do 2021 r. jako Cztonek Zarzadu oraz
od 2021 r. jako likwidator w spétce TEGA ARMATURA sp. z o.
0. (obecnie TEGA ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji),

2014 r. — 2023 — Cztonek Zarzadu w sp6tce AGNES S.A.,

2016 r. — 2017 r. — Prezes Zarzagdu w spotce AXE PROMOTION
S.A.

2017 r.— 2020 r. — Wiceprezes Zarzagdu w spotce SPC-2 sp. z o.
0.,

2017 r. — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spétce NASTAP
TECH S.A,,

2020r.—2022r.—Prezes Zarzagdu w spotce COMPREMUM S.A.,
2022 - 27.12.2023 - Wiceprezes Zarzadu w spdtce
COMPREMUM S.A.,

27.12.2023 - obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
COMPREMUM S.A,,

27.12.2023 - obecnie - oddelegowany z Rady Nadzorczej do
p.o. Wiceprezesa Zarzadu COMPREMUM S.A.,

2020 r. — 27.12.2023 r. — Prezes Zarzadu w spotce SPC-2 sp. z
0.0,

2021 r. — 2022 - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

2022 r. - 27.12.2023 - Prezes Zarzgdu w spotce FARADISE S.A.
2024 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.
2023 r. — 2023 — Prezes Zarzadu w spotce Fabryka SLONAWY
Sp.zo.0.

2023 r. — obecnie — Cztonek Zarzadu w spétce BAROMEDICAL
Wrzesnia sp. z 0.0.

2023 r. — 2023 r. — Prezes Zarzadu w spotce COMPREMUM
WROCtAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0.

2024 - obecnie - cztonek Rady Nadzorczej AGNES S.A.

Udziat w spétkach prawa handlowego w charakterze wspélnika lub
akcjonariusza:

2012 r. — 2017 r. — wspolnik w spotce AXE PROMOTION sp. z
0.0.,

2016 r. — 2020 r. — jedyny akcjonariusz w spoétce AXE
PROMOTION S.A.,,

2014 r. — obecnie — wspdlnik w spotce TEGA ARMATURA sp. z
0. 0. w likwidacji,

2014 r. — 2020 r. — akcjonariusz w sp6tce AGNES S.A.

2020 r. — obecnie — wspdlnik w spotce VIZIO4 sp. z 0. 0.

2022 r. — obecnie — wspdlnik w spétce BB2020 sp. z o.o.
(obecnie Baromedical SOPOT Sp z .0.0.)

2023 r. — obecnie — wspdlnik w spétce BAROMEDICAL
Wrzesnia sp. z 0.0.

2023 r. — obecnie — wspdlnik w spétce BAROMEDICAL HEALTH
Sp.zo.0.

Oprécz wyzej wymienionych, pan tukasz Fojt nie petni i nie petnit w
okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego w innych spétkach osobowych lub
kapitatowych.

Szczegétowe informacje dotyczgce
wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt w okresie poprzednich pieciu lat
nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa lub
ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w art. 229-230a Kodeksu
karnego i rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587-5872,
590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych.
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Szczegétowe informacje dotyczace
wszelkich  przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spétek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pan tukasz Fojt petnit funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzgd komisaryczny - réwniez po zakonczeniu petnienia
przeze niego funkcji w tym podmiocie z wyjgtkiem spotki TEGA
ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji, ktéra zostata rozwigzana uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdéw spétki z dnia 07.06.2021
r. w przedmiocie rozwigzania i otwarcia likwidacji spotki (Repertorium A
nr 6774/2021).

Szczegétowe informacje dotyczace
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s6b ze strony organow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby
kiedykolwiek otrzymaty sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pana tukasza Fojt w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego
lub innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaty na niego
natozone zadne sankcje. Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt w okresie
poprzednich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu prowadzenia
dziatalnosci jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Szczegdtowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy  cztonkami  organdw

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy panem
tukaszem Fojt a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Spofki, a takze osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla
(w tym prokurentami).

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt posiada 20.380.985 akcji Spoétki,
stanowigce 45,46% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgce
do wykonywania 24.274.985 gtoséw, stanowigcych 49,81% w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W ramach posiadanych
akcji pan tukasz Fojt posiada m.in.: 1) 3.894.000 akcji uprzywilejowanych
co do gtosu, nabytych w ramach transakcji poza rynkiem regulowanym
w dniu 27 grudnia 2023 roku; 2) 196.289 akcji zwyktych na okaziciela
Spétki zakupionych w ramach sesji gietdowej oraz 11.740.680 akcji
zwyktych na okaziciela serii H objetych 2 czerwca 2020 r., przy czym
zgodnie z zawartymi przez Spoétke w dniu 15 maja 2020 r. umowami
objecia akcji w drodze subskrypcji prywatnej z obejmujgcymi akcje serii
H (tukaszem Fojt oraz Wojciechem Zidtkowskim, ktdry nastepnie
sprzedat akcje na rzecz Pana Andrzeja Raubo), obejmujacy akcje serii H
zobowigzali sie do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci
zobowigzujacych lub rozporzadzajgcych lub o podwdjnym skutki, ktérych
przedmiotem sg akcje serii H — bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki — przez okres 3 lat od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o emisje serii H (tj. od dnia 2 czerwca 2020 .); 3) 3.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H, nabytych w ramach transakcji poza
rynkiem regulowanym w dniu 27 grudnia 2023 roku.

Poza wyzej wymienionymi, pan tukasz Fojt nie posiada oraz w okresie
ostatnich pieciu lat nie posiadat ani bezposrednio, ani posrednio akcji
Emitenta.
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8.1.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorujgcym Emitenta jest Rada Nadzorcza, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie
rzadziej jednak niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg
wynagrodzenie ustalone na dang kadencje przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych i Statutu Spétki, ktére
okreslajg w szczegdlnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu Rady Nadzorczej
uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci
przez Rade. Obowigzujgcy Regulamin Rady Nadzorczej zostat uchwalony uchwatg numer 4/2021 przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 grudnia 2021 r., a wszedt w zycie w dniu 3 stycznia 2022 r.
Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Rada wybiera sposrdod swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego. Rada
moze wybra¢ sposrod swego grona Sekretarza Rady. Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos¢
Wiceprzewodniczacy Rady, kieruje pracami Rady i prowadzi jej posiedzenia. W toku kadencji Rada moze
podejmowac uchwaty o zmianie oséb petnigcych okreslone funkcje. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga
by¢ w kazdej chwili odwotani.
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata, przy czym cztonek Rady moze by¢
wybrany na kolejng kadencje.
Na miejsce cztonka Rady Nadzorczej, ktéorego mandat wygast w czasie trwania kadencji, Rada Nadzorcza
powotuje inng osobe. Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania wspdlnej kadencji wymaga
zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z
cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w czasie trwania wspdlnej kadencji Walne Zgromadzenie dokona
wyboru nowego cztonka na miejsce osoby, ktorej powotania nie zatwierdzono. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zgodnie z art. 386 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych
mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, a takze na skutek innych okolicznos$ci wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych
— $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.
Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady. W przypadku niemoznosci dziatania przez
Przewodniczacego Rady, posiedzenia zwotuje Wiceprzewodniczacy. W przypadku powotania Rady na
nowa kadencje, pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady zwotuje dotychczasowy Przewodniczgcy Rady
bgdZz Wiceprzewodniczacy Rady. Osoba zwotujgca pierwsze posiedzenie Rady nowej kadencji
przewodniczy mu do czasu wyboru nowego Przewodniczgcego Rady. W przypadku uzasadnionej waznymi
wzgledami niemoznosci zwotania posiedzenia Rady, przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego,
posiedzenie Rady moze by¢ zwotane przez dwdch cztonkédw Rady dziatajacych facznie. Zwotanie
posiedzenia w powyzszy sposob moze nastgpi¢ w szczegdlnosci w przypadku wakatu, nieobecnosci lub
utrudnionego  kontaktu z osobami  petnigcymi  funkcje  Przewodniczagcego Rady lub
Wiceprzewodniczgcego. Cztonek Rady badz Zarzad mogg zwotaé posiedzenie, w przypadku gdy osoba
uprawniona do zwotania posiedzenia na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady nie zachowa terminu
w ktérym musi tego dokonac.
Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 zwotywane poprzez bezposrednie doreczenie zawiadomienia lub poprzez
wystanie zawiadomienia na co najmniej siedem dni przed planowanym terminem posiedzenia za
posrednictwem poczty, faksu lub poczty elektronicznej na numer faksu lub adres e-mail wskazany przez
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie moze odby¢ sie bez formalnego zwotania, jezeli wyrazg na to zgode
wszyscy cztonkowie i sg oni obecni. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane
powyzsze zasady, a na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaty zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Statut albo Regulamin stanowi inaczej.
Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat
w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty moga byé podejmowane przez Rade Nadzorczg bez odbycia
posiedzenia w trybie pisemnym. Uchwata podjeta w takim trybie jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
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odlegtos¢. Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Sktad Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu cztonkéw. W tabeli ponizej przedstawiono
informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, piastowang funkcje, date objecia funkcji oraz
date uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Data rozpoczecia obecnej Data uptywu obecnej

Imie i nazwisko Wiek Funkcja el el
. 23 czerwca 2023 r. .
tukasz Fojt a4 Cztonek RN powotany 27.12.2023r. 31 grudnia 2026 r.
Dominik Hunek 48 Cztonek RN 23 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2026 r.
23 czerwca 2023 r.
Adam Hollanek 54 Cztonek RN powotany 30 grudnia 2024 31 grudnia 2026 r.
r.
23 czerwca 2023 r.,
Monika Brzézka 56 Cztonek RN powotana 17 czerwca 31 grudnia 2026 r.,
2024 r.
Piotr Matras 56 Cztonek RN 23 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2026 r.

Aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej obecnej kadencji zostali powotani w sktad Rady Nadzorczej uchwata
Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2023 r. (raport biezacy nr 17/2023). Rada Nadzorcza w dniu 20
lipca 2023 roku podjeta uchwaty zwigzane z ukonstytuowaniem sie rady. Nastepnie w zwigzku z
dokonanymi zmianami zaangazowania kapitatowego, rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt
pan Andrzej Raubo a powotany w skfad Rady zostat pan tukasz Fojt. Funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej
zostaty wskazane ponizej. Nastepnie, w dniu 27 maja 2024 roku, ze skutkiem na dzien 17 czerwca 2024
roku rezygnacje z zasiadania w Radzie ztozyt pan Andrzej Sotdek. W dniu 17 czerwca 2024 rok powotana
do Rady zostata pani Monika Brzdzka. Nastepnie, w dniu 30 grudnia 2024 roku, oswiadczenie o rezygnacji
z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt pan Krzysztof Miler. W tym samym dniu powotany zostat w sktad
Rady Nadzorczej pan Adam Hollanek.

tukasz Marcin Fojt

Funkcja w Emitencie Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adres i miejsce zatrudnienia COMPREMUM S.A.

ul. Butgarska 69/73, 60- 320 Poznan
Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli Wedtug ztozonego oswiadczenia pan tukasz Fojt nie wykonuje
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie z punktu widzenia
Emitenta dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.
Wyksztatcenie Pan tukasz Fojt studiowat Zarzadzanie i Ekonomie na Wyzszej Szkole

Komunikacji i Zarzadzania w Poznaniu. Jednoczesnie byt uczestnikiem
wielu szkolen w zakresie sprzedazy, negocjacji, a takze szkolen
branzowych o tematyce instalacyjno-budowlanej.

Doswiadczenie zawodowe Przebieg kariery zawodowej:
— 2000 r. — 2001 r. — Przedstawiciel handlowy w sp6tce Grudnik sp.
zo.0,

— 2001 r. — 2002 r. — Regionalny Kierownik Sprzedazy w spofce
Grudnik sp. z 0. 0.,

— 2002 r.-2004 r. — Dyrektor handlowy w spétce Grudnik sp. z 0. 0.,
2004 r. — 2014 r. — Dyrektor Zarzadzajacy w przedsiebiorstwie FH
AGNES Agnieszka Fojt,

— 2012 r.-2016 r. — Prezes Zarzagdu w sp6tce AXE PROMOTION sp.
z0.0.,

— 2013 r.-2016 r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spotce ECOLS S.A.,

— 2014r.-2021r.— Cztonek Zarzadu w spotce TEGA ARMATURA sp.
z 0. 0. (obecnie TEGA ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji),
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2014 r. — obecnie — Cztonek Zarzadu w sp6tce AGNES S.A.,

2016 r. — 2017 r. — Prezes Zarzgdu w spotce AXE PROMOTION S.A.
2017 r.— 2020 r. — Wiceprezes Zarzadu w spoétce SPC-2 sp. z 0. 0.,
2017 r. — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spotce NASTAP
TECH S.A,,

2020 r. — 2022 — Prezes Zarzadu w spétce COMPREMUM S.A.,
2022 - 27.12.2023 — Wiceprezes Zarzagdu w spotce COMPREMUM
S.A,

27.12.2023 - obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
COMPREMUM S.A.,

27.12.2023 - obecnie- oddelegowany z Rady Nadzorczej do
sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

2020 r.-27.12.2023 r. — Prezes Zarzadu w spotce SPC-2 sp. z 0. 0.,
2021 r. — 2022 — Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

2022 r. - 27.12.2023 - Prezes Zarzadu w spotce FARADISE S.A.
2024 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

2023 r. — 2023 — Prezes Zarzadu w spotce Fabryka SLONAWY Sp. z
0.0.

2023 r. — 2023 r. — Prezes Zarzadu w spotce COMPREMUM
WROCLAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0.

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w
ktorych  pan tukasz Fojt byt
cztonkiem organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spotek prawa
handlowego:

2012 r. — 2016 r. — Prezes Zarzgdu w spétce AXE PROMOTION
sp.zo0.0.,

2013 r. — 2016 r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spoétce ECOLS
S.A,

2014 r. — obecnie — w tym do 2021 r. jako Cztonek Zarzadu oraz
od 2021 r. jako likwidator w spétce TEGA ARMATURA sp. z o.
0. (obecnie TEGA ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji),

2014 r. — 2023 r. — Cztonek Zarzadu w spotce AGNES S.A,,
2016 r. — 2017 r. — Prezes Zarzagdu w spotce AXE PROMOTION
S.A.

2017 r.— 2020 r. — Wiceprezes Zarzadu w spotce SPC-2 sp. z o.
0.,

2017 r. — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spotce NASTAP
TECHS.A.,

2020r.-2022r.—Prezes Zarzagdu w spétce COMPREMUM S.A.,
2022 - 27.12.2023 - Wiceprezes Zarzadu w spoétce
COMPREMUM S.A.,

27.12.2023 - obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
COMPREMUM S.A.,

27.12.2023 - oddelegowany z Rady Nadzorczej do
sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

2020 r. — 27.12.2023 r. — Prezes Zarzadu w spotce SPC-2 sp. z
0.0.,

2021 r. — 2022 - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.

2022 r. - 2023 — Prezes Zarzadu w spétce FARADISE S.A.

2024 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej FARADISE S.A.
2023 r. — 2023 — Prezes Zarzadu w spotce Fabryka SLONAWY
Sp. zo.0.

2023 r. — obecnie — Cztonek Zarzadu w spétce BAROMEDICAL
Wrzesnia sp. z 0.0.

2023 r. — 2023 r. — Prezes Zarzadu w spétce COMPREMUM
WROCtAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0.

Udziat w spétkach prawa handlowego w charakterze wspdlnika lub
akcjonariusza:

2012 r. — 2017 r. — wspdlnik w spétce AXE PROMOTION sp. z
0.0,

2016 r. — 2020 r. — jedyny akcjonariusz w spoétce AXE
PROMOTION S.A.,
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— 2014 r. — obecnie — wspdlnik w spotce TEGA ARMATURA sp. z
0. 0. w likwidaciji,

— 2014 r.-2020r. — akcjonariusz w spotce AGNES S.A.

— 2020 r. — obecnie — wspodlnik w spétce VIZIO4 sp. z 0. 0.

— 2022 r. — obecnie — wspdlnik w spoétce BB2020 sp. z o.o.
(obecnie Baromedical SOPOT Sp z .0.0.)

— 2023 r. — obecnie — wspdlnik w spétce BAROMEDICAL
Wrzesnia sp. z 0.0.

— 2023 r. — obecnie — wspdlnik w spétce BAROMEDICAL HEALTH
Sp. zo.o0.

Oprécz wyzej wymienionych, pan tukasz Fojt nie petni i nie petnit w
okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w innych spétkach osobowych lub
kapitatowych.

Szczegétowe informacje dotyczace
wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt w okresie poprzednich pieciu lat
nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa lub
ktorymkolwiek z przestepstw okreslonych w art. 229-230a Kodeksu
karnego i rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587-5872,
590i 591 Kodeksu spotek handlowych.

Szczegétowe informacje dotyczgce
wszelkich przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spotek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pan tukasz Fojt petnit funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajgcego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzad komisaryczny - rowniez po zakonczeniu petnienia
przeze niego funkcji w tym podmiocie z wyjgtkiem spétki TEGA
ARMATURA sp. z 0. 0. w likwidacji, ktdra zostata rozwigzana uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki z dnia 07.06.2021
r. w przedmiocie rozwigzania i otwarcia likwidacji spotki (Repertorium A
nr 6774/2021).

Szczegdtowe informacje dotyczgce
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s6b ze strony organdow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby
kiedykolwiek otrzymaty sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pana tukasza Fojt w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organéw wtadzy publicznej, samorzagdu zawodowego
lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego
natozone zadne sankcje. Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt w okresie
poprzednich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu prowadzenia
dziatalnosci jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Szczegdtowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy  cztonkami organéw

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy panem
tukaszem Fojt a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spétki oraz
cztonkami organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Spétki, a takze osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla
(w tym prokurentami).

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug oswiadczenia pan tukasz Fojt posiada 20.380.985 akcji Spétki,
stanowigce 45,46% w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajace
do wykonywania 24.274.985 gtoséw, stanowigcych 49,81% w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W ramach posiadanych
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akcji pan tukasz Fojt posiada m.in.: 1) 3.894.000 akcji uprzywilejowanych
co do gtosu, nabytych w ramach transakcji poza rynkiem regulowanym
w dniu 27 grudnia 2023 roku; 2) 196.289 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki zakupionych w ramach sesji gietdowej oraz 11.740.680 akcji
zwyktych na okaziciela serii H objetych 2 czerwca 2020 r., przy czym
zgodnie z zawartymi przez Spotke w dniu 15 maja 2020 r. umowami
objecia akcji w drodze subskrypcji prywatnej z obejmujgcymi akcje serii
H (tukaszem Fojt oraz Wojciechem Zidtkowskim, ktory nastepnie
sprzedat akcje na rzecz Pana Andrzeja Raubo), obejmujgcy akcje serii H
zobowigzali sie do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci
zobowigzujacych lub rozporzadzajgcych lub o podwdjnym skutki, ktérych
przedmiotem sg akcje serii H — bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki — przez okres 3 lat od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o emisje serii H (tj. od dnia 2 czerwca 2020 r.); 3) 3.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H, nabytych w ramach transakcji poza
rynkiem regulowanym w dniu 27 grudnia 2023 roku .

Poza wyzej wymienionymi, pan tukasz Fojt nie posiada oraz w okresie
ostatnich pieciu lat nie posiadat ani bezposrednio, ani posrednio akcji
Emitenta.

Funkcja w Emitencie

Dominik Jakub Hunek

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Adres i miejsce zatrudnienia

Hunek i Partnerzy sp. k.
ul. Ofiar Oswiecimskich 19, 50-069 Wroctaw

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze mieé ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedtug ztozonego oswiadczenia pan Dominik Hunek nie prowadzi
dziatalnos$ci gospodarczej, ktéra bytaby zbiezna z dziatalnoscig Spotki.

Wyksztatcenie

Tytut magistra prawa uzyskat w 2002 r. na Uniwersytecie Wroctawskim,
na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii. W 2003 r. zostat cztonkiem
watbrzysko-jeleniogdrskiej lzby Adwokackiej, zas od 2005 r. jest
cztonkiem lzby Adwokackiej we Wroctawiu. W 2007 r. ztozyt egzamin
adwokacki. Nieprzerwanie wykonuje zawdd adwokata, a takze
uczestniczy w licznych szkoleniach i kursach zawodowych. W 2020 r. byt
ponadto wyktadowcg w programie MBA in Community Management
prowadzonym przez Instytut Heweliusza i Uniwersytet Ekonomiczny w
Krakowie.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg kariery zawodowej:

— 2007 r. - obecnie — wykonuje zawdd adwokata;

— 2015r.-2016 r. — doradca Ministra Skarbu Parnstwa,

— 2017 r. - 2020 r. — szef ekspertéw firmy doradczej Operators sp. z
0.0.;

— 2016 r.—2018r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spotce Polskie Linie
Lotnicze LOT S.A.,

—  2016r.-2018r.—Cztonek Rady Nadzorczej w spétce KGHM Polska
Miedz S.A.,

— 2008 r. — 2018 r. — partner w spofce Lis i Partnerzy adwokaci
Przemystaw Lis, Krzysztof Lesiak sp. p.,

— 2018 r. — obecnie — wspdlnik spo6tki Hunek i Wspdlnicy sp. k. (od
kwietnia 2021 r. Partner po przeksztatceniu w Hunek i Partnerzy
Kancelaria Adwokacka sp. p.),

— 2019r.-2021 jako Prezes Zarzadu oraz od 2021 r. jako Likwidator
w spétce Operators sp. z 0.0. (w likwidacji),

— 2020 r. — obecnie — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w
spétce COMPREMUM S.A.

— 2023 r. — obecnie — Wspdlnik oraz Prezes Zarzadu Kruszywa
Budowlane Brodziszéw Sp. z 0.0.

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek prawa
handlowego:
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ktérych pan Dominik Hunek byt
cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organdw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

— 2016 r.—2018r. — Cztonek Rady Nadzorczej w spotce Polskie Linie
Lotnicze LOT S.A,,

— 2016r.-2018r.—Cztonek Rady Nadzorczej w spotce KGHM Polska
MiedZ S.A.,

— 2008 r. — 2018 r. — partner w spotce Lis i Partnerzy adwokaci
Przemystaw Lis, Krzysztof Lesiak sp. p.,

— 2018 r. — obecnie — wspdlnik spotki Hunek i Wspdlnicy sp. k. (od
kwietnia 2021 r. przeksztatcona w Hunek i Partnerzy Kancelaria
Adwokacka sp. p.),

— 2019 r.-2021 r. — Prezes Zarzadu. Likwidator w spdtce Operators
sp. z 0.0. w likwidacji,

— 2020 r. — obecnie — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w
spétce COMPREMUM S.A,,

— 2021 r. - likwidator w spotce Operators sp. z 0.0. w likwidacji

Udziat w spétkach prawa handlowego w charakterze wspdlnika lub
akcjonariusza:

— 2015 r. — 2021 r. — wspolnik w spdtce Operators sp. z o0.0.
(zlikwidowana)

— 2017 r. -2021 r. — wspdlnik w spdtce Operators spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

— 2008 r. — 2018 r. — partner w spofce Lis i Partnerzy adwokaci
Przemystaw Lis, Krzysztof Lesiak sp. p.,

— 2018 r. — obecnie — wspdlnik spotki Hunek i Wspdlnicy sp. k. (od
kwietnia 2021 r. przeksztatcona w Hunek i Partnerzy Kancelaria
Adwokacka sp. p.),

— 2021 r. - obecnie — wspdlnik w spétce BENEFIT PRAWNY sp. z 0.0.

— 2023 r. — obecnie — wspdlnik w spdtce Kruszywa Budowlane
Brodziszéw Sp. z 0.0.

Oprdécz wyzej wymienionych, pan Dominik Hunek nie petni i nie petnit w
okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego w innych spétkach osobowych lub
kapitatowych.

Szczegdtowe informacje dotyczgce
wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pan Dominik Hunek w okresie poprzednich pieciu
lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa
lub ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach art. 229-
230a Kodeksu karnego i rozdziatdéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587-5872, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych.

Szczegétowe informacje dotyczace
wszelkich przypadkéw upadtosci,
zarzagdu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spétek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pan Dominik Hunek petnit funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscia zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzgd komisaryczny - réwniez po zakonczeniu petnienia
przeze niego funkcji w tym podmiocie, z wyjgtkiem spétki Operators sp.
z 0.0., w ktérej od grudnia 2019 r. do marca 2021 r. Pan Dominik Hunek
petnit funkcje Prezesa Zarzadu. Dnia 8 lutego 2021 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki i
otwarciu likwidacji, ktéra zostata stwierdzona protokotem
sporzadzonym przez notariusza, akt (Repertorium A nr 1717/2020).
Funkcje likwidatora powierzono Panu Dominikowi Hunkowi, ktérg petnit
do 2021 r.

Szczegotowe informacje dotyczgce
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s0b ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pana Dominika Hunek w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organéw wtadzy publicznej, samorzagdu zawodowego
lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego
natozone zadne sankcje. Wedtug oswiadczenia pan Dominik Hunek w
okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu
prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organdw administracyjnych,
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kiedykolwiek otrzymaty sgadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pan Dominik Hunek nie pozostaje wpisany w
rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.

Szczegotowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy  cztonkami organow

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy panem
Domanikiem Hunek a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki
oraz cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych podmiotow z
Grupy Kapitatowej Spotki, a takze osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla (w tym prokurentami).

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Funkcja w Emitencie

Wedtug oswiadczenia pan Dominik Hunek nie posiada oraz w okresie
ostatnich pieciu lat nie posiadat ani bezposrednio, ani posrednio akgji
Emitenta.

Adam Hollanek

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.12.2024r.

Adres i miejsce zatrudnienia

March Networks (USA)

The Pinnacle Building

3455 Peachtree Road North East
Suite 500

Atlanta, Georgia 30326

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze miec¢ ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedtug ztozonego oswiadczenia pan Adam Hollanek nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej, ktéra bytaby zbiezna z dziatalnoscig Spotki.

Wyksztatcenie

- Wydziat Geografii i Studidow Regionalnych Uniwersytet Warszawski,
1990-1995 — (bez tytutu),

- Swiadectwo dojrzatoéci — Liceum Ogdlnoksztatcgce im. Stefana
Batorego w Warszawie,

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg kariery zawodowej:

2020 - obecnie March Networks (USA),

Head of User Experience and Design, Head of Strategy: Eastern Europe

Banking & Product Manager, Searchlight and Mobile Applications

2019-2020 KickIT Foundation (Londyn, Wielka Brytania),

CTO — Chief Technology Officer

2018 - obecnie AIISNEXT POLSKA Sp. z 0.0. Prezes Zarzagdu a od 2019
cztonek Zarzadu

2018-2019 DTiQ i DTT Surveillance (USA),

VP Product Development (Wiceprezes ds. rozwoju produktu)

2010-2018 EZUniverse Inc. (USA),

VP Product Development (Wiceprezes ds. rozwoju produktu)

2009 - 2010 Gannett New Jersey — Media Corporation z flagowym

tytutem USA Today, (USA),

Assistant Regional Art & Design Director, Digital Transformation Expert

2003-2009 DAILY RECORD (USA),

Art Director (Dyrektor Artystyczny)

1996 — 2003 SUPER EXPRESS USA, Nowy Jork, NY,

Managing Editor, Art Director (Sekretarz redakcji i dyrektor artystyczny)
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1995 — 1996 SUPER EXPRESS, Polska (Warszawa),
Subeditor-in-Charge (Szef zespotu redaktoréow merytoryczno-
graficznych)

Oprocz wyzej wymienionych, Adam Hollanek nie petni i nie petnit w
okresie ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego w innych spoétkach osobowych lub
kapitatowych, a takze nie byt i nie jest wspdlnikiem lub akcjonariuszem
w spoétkach prawa handlowego.

Nazwy wszystkich spdtek
kapitatowych i osobowych, w
ktérych pan Adam Hollanek byt
cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek

prawa handlowego:

2020 - obecnie March Networks (USA),

Head of User Experience and Design, Head of Strategy: Eastern Europe

Banking & Product Manager, Searchlight and Mobile Applications

2019-2020 KickIT Foundation (Londyn, Wielka Brytania),

CTO — Chief Technology Officer

2018-2019 DTiQ i DTT Surveillance (USA),

VP Product Development (Wiceprezes ds. rozwoju produktu)

2010-2018 EZUniverse Inc. (USA),

VP Product Development (Wiceprezes ds. rozwoju produktu)

2018 - obecnie AIISNEXT POLSKA Sp. z 0.0. Prezes Zarzagdu a od 2019
cztonek Zarzadu

Udziat w spétkach prawa handlowego w charakterze wspdlnika lub
akcjonariusza:
2018 - obecnie wspdlnik AIISNEXT POLSKA Sp. z 0.0.

Szczegotowe informacje dotyczace
wyrokow zwigzanych z

przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pan Adam Hollanek w okresie poprzednich pieciu
lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa
lub ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach art. 229-
230a Kodeksu karnego i rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587-5872, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych.

Szczegotowe informacje dotyczace
wszelkich przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spétek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pan Adam Hollanek petnit funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajgcego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzad komisaryczny.

Szczegétowe informacje dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s0b ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w
tym ze strony uznanych organizacji
zawodowych) oraz wskazanie, czy
takie osoby kiedykolwiek otrzymaty
sadowy zakaz dziatania jako cztonek
organdow administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie przynajmniej
poprzednich pieciu lat.

Wedtug o$wiadczenia w stosunku do pana Adama Hollanka w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne
oskarzenia publiczne ze strony organéw wtadzy publicznej, samorzadu
zawodowego lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie
zostaty na niego natozone zadne sankcje. Wedtug oswiadczenia pan
Adam Hollanek w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego
zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

Wedtug oswiadczenia pan Adam Hollanek nie pozostaje wpisany w
rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.

Szczegotowy opis charakteru
wszelkich powigzan rodzinnych
pomiedzy cztonkami organdéw

Wedtug oswiadczenia nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy panem
Adamem Hollankiem a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej
Spotki oraz cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych
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administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

podmiotow z Grupy Kapitatowej Spétki, a takze osobami zarzagdzajgcymi
wyzszego szczebla (w tym prokurentami).

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug oswiadczenia pan Adam Hollanek nie posiada akcji.

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Funkcja w Emitencie

Wedtug oswiadczenia pan Adam Hollanek nie posiada akgji.

Piotr Matras

Sekretarz Rady Nadzorczej

Adres i miejsce zatrudnienia

LPI DEVELOPMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOS'CI/-\ z
siedzibg w Warszawie, UL. tOTEWSKA 17 /2, 03-918 Warszawa.

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedtug ztozonego oswiadczenia pan Piotr Matras nie prowadzi
dziatalnos$ci gospodarczej, ktéra bytaby zbiezna z dziatalnoscig Spotki.

Wyksztatcenie

Absolwent Politechniki Warszawskiej, Wydziat Mechaniki Precyzyjnej,
gdzie w 1993 roku uzyskat tytut magistra inzyniera. Ukonczyt
podyplomowe studia MBA w Szkole Biznesu przy Politechnice
Warszawskiej - program zorganizowany wspdlnie z London Business
School, HEC Paris i Norwegian School of Economics.

Zdat wszystkie egzaminy w ramach zdobywania uprawnien biegtego
rewidenta, zakonczyt praktyke oraz rozpoczat proces aplikacji.

W trakcie swojej kariery zawodowej ukonczyt nastepujgce kursy i
szkolenia:

—  Corporate Finance Strategy in Global Markets - 2-tyg. szkolenie
organizowane przez INSEAD (zagadnienia efektywnej struktury
kapitatowej, strategii, Economic Value Added i Value Based
Management, fuzji i przeje¢ oraz opcji i innych instrumentéw
pochodnych).

— Mergers and Acquisitions - szkolenie organizowane przez
EUROMONEY.

—  Liczne szkolenia w zakresie: ksiegowosci, finansdw i podatkdw.

—  Szkolenia z zakresu project management, negocjacji oraz
miekkich umiejetnosci z zakresu zarzadzania.

Doswiadczenie zawodowe

Przebieg kariery zawodowej:

— 1994 r. — 1997 r. - Arthur Andersen Sp. z 0.0., Dziat Audytu i
Doradztwa Gospodarczego - Senior Consultant;

— 1997 r. — 2000 r. - Arthur Andersen Polska Sp. z o.0. — Dziat
Corporate Finance — Manager;

— 2000 r. — 2001 r. - Zaktady Metalurgiczne Skawina S.A. (Grupa
Impexmental S.A.), gdzie poczatkowo pracowat na stanowisku
Dyrektora Finansowego a nastepnie Dyrektora ds. Handlu i
Rozwoju, petnigc jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu;

— 2001 r.- 2002 r. - CIl Group Sp. z 0.0., miedzynarodowa firma
doradztwa strategicznego i restrukturyzacyjnego — Manager;

— 2002 r. — 2007 r. - AMS S.A. (Grupa Agora S.A.) - Dyrektor ds.
Finansowych i Administracyjnych oraz Wiceprezes Zarzadu;

— 2003 r. — 2007 r. - Adpol Sp. z 0.0. (Grupa AMS S.A.) - Prezes
Zarzadu.

— 2007 r.-2015r. - NOMI S.A. w latach 2007 - 2015, Gtéwny Dyrektor
ds. Finansowych i Administracyjnych oraz Wiceprezes Zarzadu;

— 2011 r. - obecnie - LPI Development sp. z 0.0. Prezes Zarzadu;

— 2001 r. - obecnie - idventures sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu.

— 2023 r. - obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spoifce
COMPREMUM S.A.

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w

Cztonkostwo w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek prawa
handlowego:
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ktérych pan Piotr Matras byt
cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organdw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

- 2023 r. - obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w spétce
COMPREMUM S.A.

—  2011- obecnie - LPI Development sp. z 0.0 - Prezes Zarzadu;

— 2001 - obecnie - idventures sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;
Udziat w spétkach prawa handlowego w charakterze wspélnika lub
akcjonariusza:

— 2011 - obecnie - LPI Development sp. z 0.0. - wspdlnik

—  2012- 2022 - LPI Development sp. z 0.0. S.K.A. - akcjonariusz

— 2001 - obecnie - i4ventures sp. z 0.0. - wspdlnik.

Oprocz wyzej wymienionych, Piotr Matras nie petni i nie petnit w okresie
ostatnich 5 lat funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzgdzajgcego
lub nadzorczego w innych spétkach osobowych lub kapitatowych, a takze
nie byt i nie jest wspodlnikiem lub akcjonariuszem w spotkach prawa
handlowego.

Szczegétowe informacje dotyczace
wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug o$wiadczenia pan Piotr Matras w okresie poprzednich pieciu lat
nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa lub
ktorymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach art. 229-230a
Kodeksu karnego i rozdziatow XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art.
587-5872, 590 i 591 Kodeksu spotek handlowych.

Szczegétowe informacje dotyczgce
wszelkich przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spotek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktdrym pan Piotr Matras petnit funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajgcego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzad komisaryczny - rowniez po zakorczeniu petnienia
przeze niego funkcji w tym podmiocie.

Szczegdtowe informacje dotyczgce
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s0b ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby
kiedykolwiek otrzymaty sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pana Piotra Matrasa w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organéw wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego
lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na niego
natozone zadne sankcje., z wyjatkiem prowadzonego przed Sadem w
Kielcach postepowania dotyczagcego domniemanych czynéw z art. 586
KSH oraz z art. 285 KK dotyczacych upadtosci NOMI S.A.

Wedtug oswiadczenia pan Piotr Matras w okresie poprzednich pieciu lat
nie otrzymat sgdowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek
organdéw  administracyjnych,  zarzadzajgcych lub  nadzorczych
jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pan Piotr Matras nie pozostaje wpisany w
rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.

Szczegbtowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy cztonkami organéw

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia wraz z panem Bogustawem Bartczakiem, sa
mniejszosciowymi wspdlnikami w [4VENTURES Sp. z 0.0, ktorej
dziatalno$¢ jest od 2023 roku zawieszona.

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug oswiadczenia pan Piotr Matras nie posiada oraz w okresie
ostatnich pieciu lat nie posiadat ani bezposrednio, ani posrednio akcji
Emitenta.

Monika Brzézka
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Funkcja w Emitencie

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres i miejsce zatrudnienia

Brand Fibres Sp. z 0.0. (VMLY&R Group)
Bonifraterska 17,00-203 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedtug ztozonego oswiadczenia pani Monika Brzdzka nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej, ktéra bytaby zbiezna z dziatalnoscig Spofki.

Wyksztatcenie

— 1991 — 1994 - Licencjat, Finanse i Statystyka, Szkota Handlowa,
Warszawa

— 2002-2004 — MBA, Akademia Leona Kozminskiego, Warszawa

— 2007-2008 — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Studia
Podyplomowe, Akademia Leona Kozminskiego, Studia podyplomowe
MSR, Warszawa

— 2010 — Audytor Wewnetrzny, E&Y Academy of Business, Warszawa,

— 2017 — Certyfikowany Interim Manager No 004, SIM Stowarzyszenie
Interim Managers

— 2021 - LEAN Green Belt, Leanpassion, Warszawa

— 2021 - Certyfikowana Mentorka Kognitywna, Bennewicz Instytut
Kognitywistyki, Warszawa

— 2020 — 2021 — ICAN Business Advisor, ICAN Institute, Harvard
Business Review Poland, Warszawa

— 2021 - Certified Corporate Governance Manager, Akademia Leona
Kozminskiego, Warszawa

— 2023 - Zarzadzanie procesowe — mapowanie i optymalizacja
proceséw, E&Y Academy of Business, Warszawa

Doswiadczenie zawodowe

Nazwy wszystkich spotek
kapitatowych i osobowych, w
ktorych pani Monika Brzozka byta
cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem,
kiedykolwiek w okresie poprzednich
pieciu lat, ze wskazaniem, czy jest
nadal cztonkiem tych organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem.

— 2023- 2024 Dyrektorka Finansowa - Interim Manager, Concept Data
S.A.

— 2021 - 2022 — Cztonkini Zarzadu, Wspalnik, Finanse Plus Sp. z 0.0.

— 2020 - obecnie, Cztonkini Zarzadu, Stowarzyszenie Ghost Diving
Poland — Gdansk,

— 2019 - obecnie, Cztonkini Komisji Rewizyjnej, Stowarzyszenie Interim
Managers SIM

— 2011- obecnie VML Group, od wrzesnia 2024 r. Cztonkini Zarzadu

— 2008 - 2011 CFO, HYPERmedia Sp. z 0.0. & HYPERhouse of media Sp.
z 0.0. (obecnie Dentsu)

— 2006 - 2008 Dyrektor Finansowy HYPERmedia Sp. z 0.0. &
HYPERhouse of media Sp. z 0.0. (obecnie Dentsu)

— 2006 — 2008 Dyrektor Finansowy, Rheinhold & Mahla MainServ Sp. z
0.0. (obecnie Bilfinger Berger)

— 2004 - 2006 Gtowny Ksiegowy p.o. Dyrektora Finansowego,
Rheinhold & Mahla MainServ Sp. z 0.0. (obecnie Bilfinger Berger)

— 2002 - 2003 Analityk finansowy, SHELL POLSKA Sp. z 0.0.

— 1998 - 2002 Ksiegowa ds. rachunkowosci zarzgdczej, SHELL POLSKA
Sp.zo.o0.

— 1995 - 1997 Ksiegowa, SHELL POLSKA Sp. z 0.0.

— 1994 - 1995 Kontroler kredytowy, SHELL POLSKA Sp. z o0.0.

— 1992 - 1994 Ekonomistka, LUMENA Ltd.

— 1990 — 1992 Ksiegowa, STYLAND (POLAND) Ltd

Szczegétowe informacje dotyczace
wyrokow zwigzanych z
przestepstwami oszustwa za okres
co najmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia pani Monika Brzézka w okresie poprzednich pieciu
lat nie zostata skazana wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa
lub ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach art. 229-
230a Kodeksu karnego i rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz
art. 587-5872, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych.

Szczegétowe informacje dotyczace
wszelkich  przypadkéw upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji
lub przejecia zarzadu spétek.

Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych,
zaden podmiot, w ktérym pani Monika Brzdzka petnita funkcje (i) cztonka
organu zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng
funkcje kierowniczg wyzszego szczebla, nie zostat postawiony w stan
upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu, nie zostata
otwarta likwidacja tego podmiotu lub nie zostato wobec niego wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne lub tez w podmiocie tym nie zostat
ustanowiony zarzgd komisaryczny - réwniez po zakonczeniu petnienia
przez nig funkcji w tym podmiocie.
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Szczegétowe informacje dotyczace
wszystkich  oficjalnych  oskarzen
publicznych lub sankcji dla takich
0s6b ze strony organow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym ze strony
uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy takie osoby
kiedykolwiek otrzymaty sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych
lub  nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w
zarzadzaniu jakimkolwiek
emitentem lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta, w okresie
przynajmniej poprzednich pieciu lat.

Wedtug oswiadczenia w stosunku do pani Moniki Brzézki w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaty skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wtadzy publicznej, samorzgdu zawodowego
lub innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaty na nig
natozone zadne sankcje. Wedtug oswiadczenia pani Monika Brzézka w
okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sadowego zakazu
prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu oraz zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
powadzonym na podstawie ustawy o
KRS.

Wedtug oswiadczenia pani Monika Brzdzka nie pozostaje wpisana w
rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.

Szczegdtowy opis charakteru
wszelkich  powigzan  rodzinnych
pomiedzy  cztonkami organéw

administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych oraz cztonkami kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

Wedtug oswiadczenia nie ma powigzan rodzinnych pomiedzy pania
Monikg Brzdzka a innymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Spotki oraz
cztonkami organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Spotki, a takze osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla
(w tym prokurentami).

Papiery wartosciowe w Emitencie w
okresie ostatnich pieciu lat

Wedtug oswiadczenia pani Monika Brzdzka nie posiada ani tez nie
posiadata akcji Emitenta.

8.1.3. Komitet Audytu

Komitet Audytu rozpoczat funkcjonowanie w Spétce od dnia 2 sierpnia 2017 r. W Spotce Komitet Audytu
dziata na podstawie: (1) ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”), (2) Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki, (3)
Regulaminu Komitetu Audytu oraz (4) Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz swiadczenia
dodatkowych ustug przez firme audytorska lub podmiot powigzany z firma audytorskg oraz (5) Dobrych
Praktyk Spdétek Notowanych na GPW. Komitet Audytu jest statym komitetem doradczym i opiniotwdrczym
dziatajgcym kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej Spoétki. Celem funkcjonowania Komitetu
Audytu jest doradztwo Radzie w kwestiach dotyczacych jednostkowej i skonsolidowanej
sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) monitorowanie: (a) proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoétce, (b) skutecznosci systemow
kontroli wewnetrznej i systemdw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej, (c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w
szczegoblnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich
whnioskéw i ustalen Agencji wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej,

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznoSci oraz rzetelnosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdarn finansowych Spétki (w szczegdlnosci w
przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez te firme audytorska takze inne ustugi niz
badanie),

3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych Spétki oraz
wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej
w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania,

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcego
badanie sprawozdan finansowych Spétki oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez nich na rzecz
Spétki dozwolonych ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego Spoéfki,

5) opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
sprawozdan finansowych Spétki,
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6)

7)

8)

opracowywanie polityki Swiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorsky przeprowadzajgca
badanie sprawozdan finansowych Spoétki i podmioty powigzane z ta firma (w rozumieniu przepisow
powszechnie obowigzujacych) dozwolonych ustug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego Spotki,

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcych wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki; rekomendacja powinna
spetnia¢ wymogi wskazane w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz Ustawie o biegtych rewidentach,
przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdowi zalecerh majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczosci finansowej w Spofce.

W ramach czynnosci monitorowania proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spétce, Komitet Audytu:

1)

2)
3)
4)
5)
6)

7)

w

analizuje informacje przedstawiane przez Zarzad i firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie
sprawozdan finansowych Spétki dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci lub
sprawozdawczosci finansowej oraz szacunkowych danych lub ocen, ktére mogg miec istotne
znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej Spétki,

otrzymuje informacje dotyczgce harmonogramu badania sprawozdan finansowych Spétki,
dokonuje analizy sprawozdania dodatkowego dla Komitetu, o ktérym mowa w art. 11
Rozporzadzenia 537/2014, i omawia tre$¢ tego sprawozdania z firmg audytorskg przeprowadzajaca
badanie sprawozdan finansowych Spétki,

omawia z biegtymi rewidentami Spotki zakres i wyniki badan rocznych oraz przegladow sprawozdan
finansowych Spatki,

przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie oceny zbadanego przez firme audytorska
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki,

monitoruje poprawnos$é, kompletnos¢ i rzetelnos¢ informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych Spétki oraz terminowos¢ procesu sprawozdawczosci,

dokonuje przegladu efektywnosci procesu badania sprawozdania finansowego oraz odpowiedzi
Zarzadu na udzielone w toku tego procesu rekomendacje.

ramach czynnosci monitorowania skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i audytu

wewnetrznego Komitet Audytu bada informacje przedstawione przez Zarzad/audytora Spotki dotyczgce:

1)
2)

3)

4)

w

celowosci i sposobu prowadzonych przez Zarzad systemdéw identyfikacji, monitorowania i
zmniejszania zagrozen dla dziatalnosci Spofki,

systeméw kontroli wewnetrznej w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewnetrznymi
regulacjami oraz procedur zapewniajgcych efektywne dziatanie tych systemow,

efektywnosci audytu wewnetrznego oraz dostepnosci odpowiednich zrddet informacji i ekspertyz
celem zapewnienia odpowiedniego reagowania na wskazéwki i zalecenia audytorow
zewnetrznych,

przestrzegania dyscypliny finansowej i wifasciwe funkcjonowanie systemdéw redukujgcych
mozliwos$¢ powstania nieprawidtowych zjawisk w funkcjonowaniu Spétki.

ramach monitorowania skutecznosci systemdéw zarzadzaniem ryzykiem Komitet Audytu w

szczegolnosci:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

opiniuje projekty zasad ostroznego i stabilnego zarzgdzania oraz akceptowalnych pozioméw ryzyka
w obszarach dziatalnosci Spétki,

opiniuje projekty zasad dotyczacych procesdw szacowania kapitatu wewnetrznego, zarzadzania
kapitatowego oraz planowania kapitatowego,

ocenia przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem w Spodfce na podstawie raportow,
przekazywanych przez wtasciwe jednostki Spotki oraz przedstawia rekomendacje w tym zakresie,
ocenia dostosowanie Spoétki do spostrzezen, stanowisk i decyzji, kierowanych do Spétki ze strony
Komisji Nadzoru Finansowego badz innych podmiotow, ktore prowadzg nadzor nad dziatalnosciag
prowadzong przez Spotke,

opiniuje projekty istotnych regulacji i zmian w regulacjach Spotki dotyczacych zasad zgodnosci z
obowigzujgcymi przepisami, normami i polityka Spotki,

ocenia wykonywanie przez odpowiednie jednostki Spotki procedury informowania Zarzadu o
nieprawidtowosciach w Spétce.
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W ramach kontrolowania i monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spétki Komitet w szczegdlnosci:

1) przedstawia rekomendacje dotyczace oceny pracy biegtego rewidenta i firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki, w szczegdlnosci w aspekcie ich
niezaleznosci,

2) wyraza opinie w sprawie angazowania biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spétki w wykonywanie innych dozwolonych
ustug niz badanie sprawozdan finansowych Spoétki oraz przedstawia stanowiska odnosnie do
polityki Spétki w tym zakresie,

3) przedstawia rekomendacje dotyczacg wysokosci wynagrodzenia naleznego biegtemu rewidentowi
lub firmie audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spoétki z tytutu
badania sprawozdan finansowych Spétki, jak rowniez z tytutu jakichkolwiek innych swiadczen na
rzecz Spotki,

4) monitoruje niezaleznos¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie
sprawozdan finansowych Spétki i ich obiektywizm w odniesieniu do wykonywanych przez niego
badan, w szczegdélnosci poprzez odebranie i weryfikacje stosownych oswiadczen oraz omdwienie z
biegtym rewidentem lub firmg audytorska zagrozen dla niezaleznosci.

Wyboru cztonkéw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczgcego, dokonuje Rada Nadzorcza sposréd
cztonkéw Rady Nadzorczej, na swoim pierwszym posiedzeniu danej kadencji. W sktad Komitetu Audytu
wchodzi co najmniej trzech cztonkéw. Wiekszos¢ Cztonkdw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacy, musi
spetniac kryteria niezaleznosci wskazane w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach. Przynajmniej
jeden Cztonek Komitetu Audytu musi posiadaé wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych, a przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu musi posiada¢ wiedze
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka. Kadencja Komitetu Audytu jest wspdlna dla jej
cztonkdéw i pokrywa sie z kadencjg Rady Nadzorcze;j.

Pracami Komitetu Audytu kieruje Przewodniczgcy. Komitet Audytu obywa posiedzenia nie rzadziej niz trzy
razy do roku, przed opublikowaniem przez Spétke sprawozdan finansowych (poétrocznych i rocznych), w
tym przynajmniej raz z udziatem audytora (biegtego rewidenta z firmy audytorskiej prowadzacej badanie
sprawozdania finansowego Spétki). Terminy posiedzern Komitetu Audytu ustala Przewodniczacy Komitetu.
W przypadkach szczegdlnych posiedzenie Komitetu Audytu moze zosta¢ zwotane przez Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Dodatkowe posiedzenia Komitetu mogg byé zwotywane przez jego Przewodniczacego z
inicjatywy Cztonka Komitetu lub innego cztonka Rady Nadzorczej, a takie na wniosek Zarzadu oraz
audytora Spofki.

Sktad Komitetu Audytu
Na Date Prospektu, w sktad Komitetu Audytu wchodzi trzech cztonkéw:

Spetnia
Spetnia przestanki Spetnia
kryteria niezaleznosci wymog Spetnia
niezaleznosci  od Emitenta i posiadania wymog
w jego wiedzy i posiadania
Imi(.g i Wiek Funkcja e e rozumieniu podfniotéw umiejetno.éci wied'zy w
nazwisko Dobrych powigzanych w zakresie branzy, w
Praktyk okreslonew  rachunkowosci ktorej
Spoétek art. 129 ust. lub badania dziatania
Notowanych 3 Ustawy o sprawozdan Emitent
na GPW Biegtych finansowych
Rewidentach
23 czerwca 2023
- Przewodniczacy roku
D:::":I'(k 47 Komitetu (Przewodniczacy TAK TAK NIE TAK
Audytu KA od 20 lipca
2023 roku)
Cztonek .
tukasz Fojt 44 Komitetu 27 grudnia 2023 NIE NIE NIE TAK
roku
Audytu
Cztonek
Piotr Matras | 56 Komitetu 27 czerwea 2024 TAK TAK TAK TAK
roku
Audytu
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8.2.

8.2.1

8.2.2,

8.2.3.

9.1.

INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ WSROD 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

. Konflikt interesow

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego
powstania cztonek Rady powinien poinformowa¢ Rade Nadzorcza. W przypadku zaistnienia konfliktu
interesdw cztonek Rady powinien powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesdw. W przypadku, gdy cztonek Rady, ktérego dotyczy
konflikt interesdw, nie zamierza powstrzymac sie od gtosowania nad dang uchwatg, Rada podejmuje
uchwate, w ktérej dokonuje oceny istnienia w jego przypadku konfliktu intereséw. Uchwata w tej sprawie
powinna by¢ szczegétowo uzasadniona i wskazywac okolicznosci, ktére przemawiajg za istnieniem
konfliktu interesdow w danej sprawie. Informacje o zawiadomieniu Rady o zaistniatym konflikcie intereséw
oraz tres¢ uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Rada niezwtocznie przekazuje Zarzagdowi.
Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne, w tym potencjalne, konflikty intereséw wskazanych w
Rozdziale Ill pkt. 8 Prospektu cztonkdw organdw Emitenta, pomiedzy obowigzkami wzgledem Emitenta a
ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Umowy zawarte odnosnie do powotania cztonkéw organow

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych zostali wybrani cztonkowie organdéw
Emitenta wskazani w Rozdziale Ill pkt. 8 Prospektu.

Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta

Od dnia 3 czerwca 2023 r. nie obowigzujg zadne umowy ograniczajgce zbywanie akcji serii H. Brak jest
réwniez innych, znanych Emitentowi ograniczef w zbywaniu akcji Emitenta.

GtOWNI AKCJONARIUSZE

IMIONA | NAZWISKA (NAZWY) OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE, W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY
W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Zgodnie z informacjami Emitenta, jego znaczacymi akcjonariuszami, ktérzy na Date Prospektu posiadaja co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg podmioty wskazane w tabeli ponizej:

Udziat akcji w Udziat gtoséw w
Akcjonariusz llos¢ akji kapitale llos¢ gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Nationale — Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w
Warszawie oraz Nationale -
Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny z siedzibg w Warszawie, 7.082.052 15,80% 7.082.330 14,53%
zarzadzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne

Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba
w Warszawie*

*zgodnie z oSwiadczeniem, ktérego tres¢ zostata przez Spétke opublikowana raportem biezgcym 1/2025 w dniu
3 stycznia 2025 roku

9.2.

INFORMACIJA CZY ZNACZNI AKCIONARIUSZE POSIADAJA ODMIENNE PRAWA GLOSU
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9.3.

9.4.

10.

Na Dzien Prospektu, gtéwni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu niz prawa
zwigzane z posiadanymi akcjami.

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA LUB PODMIOTU
SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM, CHARAKTER TEJ KONTROLI I ISTNIEJACE MECHANIZMY,
KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pomiedzy znacznymi akcjonariuszami
nie istniejg umowy lub porozumienia co do wykonywania prawa gfosu, a tym samym mozliwosci
sprawowania kontroli nad Emitentem ani tez nie istnieje domniemanie prawne w tym zakresie.

OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE) DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 24 podmioty i osoby uwaza sie za powigzane ze
spotka, jezeli podmiot ten lub bliski krewny osoby: (a) sprawuje kontrole nad spétka lub uczestniczy w jej
wspoélnym zarzgdzaniu, wywiera na nig znaczacy wptyw lub zajmuje kluczowe stanowisko w zarzadzaniu
spotka lub jednostkg dominujacy; (b) jest cztonkiem tej samej grupy spétek; (c) jest stowarzyszona z
przedsiebiorstwem w rozumieniu MSR 28 lub jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym przedsiebiorstwo
jest partnerem w rozumieniu MSR 31; (d) w takim samym stopniu, w jakim spdtka jest wspdlnym
przedsiewzieciem tych samych stron trzecich; (e) jest spotka, ktéra jest kontrolowana przez podmiot
powigzany, podlega znacznemu wptywowi tego podmiotu lub podlega wspdlnemu zarzadzaniu, w ktérym
uczestniczy podmiot powigzany z tg spotka lub w ktédrym osoba ta zajmuje kluczowe stanowisko w zarzadzie;
lub (f) jest funduszem emerytalnym utworzonym na rzecz pracownikdéw spétki lub na rzecz podmiotu
powigzanego z tg spotka z przeznaczeniem na wyptaty po ustaniu stosunku pracy.

Ponizej wskazane zostaty transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane w okresie od 1 stycznia 2024
r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Emitent wskazuje, ze nie zawierat z podmiotami
powigzanymi transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow.

Na Date Prospektu Emitent nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra wykraczataby
poza normalny tok dziatalnosci.

Wykaz podmiotow powigzanych Emitenta:

Lp. Nazwa/Imie i nazwisko podmiotu Rodzaj/charakter powigzania Procentowy udziat w kapitale
z Emitentem wtasnym i prawach gtosu
1. SPC-2 sp. z 0.0. Kapitatowe 50%

Emitent posiada 50 %
udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki.

2. Agnes S.A. Kapitatowe i osobowe 100%
Emitent posiada 100 %
udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki.
Nadto, cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki sg pan
Bogustaw Bartczak (zarzad
Emitenta) oraz pan tukasz
Fojt(Rada Nadzorcza
Emitenta).
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POZBUD OZE sp. z 0.0.

Kapitatowe
Emitent posiada 52 %
udziatow w kapitale
zaktadowym spotki.

52%

FARADISE Energy sp. z 0.0.

Kapitatowe
Emitent posiada 100 %
udziatow w kapitale
zaktadowym spotki

100%

FARADISE S.A.

Kapitatowe i osobowe
Emitent posiada 100 %
udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki.
Nadto, cztonkiem Rady
Nadzorczej jest pan tukasz
Fojt, ktéry zasiada w Radzie
Nadzorczej Emitenta oraz pan
Bogustaw Bartczak (Prezes
Zarzadu Emitenta).

100%

Elektrocieptownia Ptaszkowice
sp. z o.o.

Kapitatowe
Emitent posiada 50,50 %
udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki.

50,50%

AXE Promotion S.A.

Osobowe
Jedynym akcjonariuszem
spoftki jest Pani Agnieszka Fojt
bedaca zong Pana tukasza
Fojt, bedacego
Przewodniczacym Rady
Nadzorczej.

Muratura sp. z 0.0.

Kapitatowe
Emitent posiada posrednio 50
% udziatow w kapitale
zaktadowym spétki przez
spotke zalezng Agnes S.A.

50%

Transakcje Emitenta z cztonkami organow Spotki w okresie od 01.01.2021 do Daty Prospektu (dotyczq
takze podmiotéw zaleinych Emitenta z czfonkami organow Spotki):

tukasz Fojt

do 30.06.2022 r. Prezes Zarzadu od 30.06.2022 r. 27.12.2023 r. Wiceprezes Zarzadu, nastepnie od 27.12.2023r. od

27 marca 2024r., od 27 czerwca 2024r.,0d 27 wrzesnia 2024r. oraz od 27 grudnia 2024r. Przewodniczacy Rady

Nadzorczej oddelegowany na okres 3 miesiecy do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu

Przedmiot transakcji Kwota transakcji Okres transakcji
171 599,99 01.01.2021 - 31.12.2021
Wynagrodzenie z tytutu 171 600,00 01.01.2022 —31.12.2022
powotania do Zarzadu 171 600,00 01.01.2023 - 31.12.2023
Transakcje oraz innych swiadczen 410 000,00* 01.01.2024 - 31.12.2024
z Emitentem 55 000,00* 01.01.2025-31.01.2025
Wynagrodzenie z tytutu 30 000,00 01.01.2024 —31.12.2024
zasiadania z Rady 2 500,00 01.01.2025 — 31.01.2025
Nadzorczej
. 418 751,13 01.01.2021-31.12.2021
Wyptata wynagrodzenia 270 057,81 01.01.2022 —31.12.2022
Transakcje 2 tytufu umowy o prace 271816,59 01.01.2023 - 31.12.2023
. zawarte z podmiotem
z podmiotem zaleznym 277 950,52 01.01.2024 - 31.12.2024
zaleznym Emitenta 19 666,11 01.01.2025 - 31.01.2025
Wynagrodzenie z tytutu 54 546,84 01.01.2021 -31.12.2021
powotania 54 546,84 01.01.2022 - 31.12.2022
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53 960,31

01.01.2023 - 31.12.2023

-Wynagrodzenie z tytutu

umowy B2B oraz innych

Swiadczen

6146 310,00 01.01.2023 - 31.12.2023
510 000,00* 01.01.2024 - 31.12.2024
55 000,00* 01.01.2025 - 31.01.2025

tACZNIE

9144 906,14 PLN

01.01.2021 - Data Prospektu

Radostaw Zatozinski

od 30.06.2022 r. do 14.02.2023 r. Wiceprezes Zarzadu

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji

Okres transakcji

ramsakci W dreric 2ttt nie dotyczy 01.01.2021 — 31.12.2021
ransakqe z ynagrodzenie z tytulu 85 800,00 01.01.2022 - 31.12.2022
Emitentem powotania

21 450,00 01.01.2023 — 14.02.2023
Transakcje z W dzenie 2 tvtut nie dotyczy 01.01.2021 -31.12.2021
podmiotem y”airmoo\zlvengezz yiutu 144 340,50 30.06.2022 — 31.12.2022

zaleznym Emitenta y 31684,16 01.01.2023 — 14.02.2023

tACZNIE 283 274,66 PLN 01.01.2021 - Data Prospektu

Agnieszka Grzmil

od 31.12.2022 r. do 30.10.2024 r. Wiceprezes Zarzadu

Przedmiot transakgji

Kwota transakcji

Okres transakcji

nie dotyczy 01.01.2021-31.12.2021

Wynagrodzenie z 680,95 31.12.2022 - 31.12.2022

tytutu powotania 171 600,00 01.01.2023 —31.12.2023

Transakcje 143 000,00 01.01.2024 —30.10.2024

z Emitentem nie dotyczy 01.01.2021 -31.12.2021

Wynagrodzenie z 42 620,23 01.01.2022 —31.12.2022

tytutu umowy B2B - 01.01.2023 —31.12.2023

0,00 01.01.2024 —30.10.2024

. nie dotyczy 01.01.2021 -31.12.2021

L’j;;“’:gifn: Wynagrodzenie z 699,38 31.12.2022 - 31.12.2022

. . 374 864,69 01.01.2023 —31.12.2023
zaleznym Emitenta tytutu umowy B2B

360 004,97 01.01.2024 —30.10.2024

tACZNIE

1093 470,22 PLN

01.01.2021 - Data Prospektu

Bogustaw Bartczak
od 08.03.2024 r. Prezes Zarzadu

Przedmiot transakcji

Kwota transakcji [PLN]

Okres transakcji

Wynagrodzenie 2z  tytutu 143 000,00 08.03.2024 - 31.12.2024
Transakcje ,powotania 14 300,00 01.01.2025 - 31.01.2025
Emitentem |Wynagrodzenie 2 tytutu 453 870,00 08.03.2024 - 31.12.2024

umowy B28B 50 430,00 01.01.2025 — 31.01.2025
;;adnr;?gftj;n zaleinyr'r:|wynagro dzenie 7z tytulu 12 300,00 08.03.2024 - 31.12..2024
Emitenta umowy B2B 0,00 01.01.2025 — 31.01.2025
tACZNIE 673 900,00 PLN 08.03.2024 - Data Prospektu

Andrzej Raubo
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do dnia 27.12.2023r.

Przedmiot transakcji

Transakcje z
Emitentem

Wynagrodzenie z tytutu
powotania

Kwota transakcji [PLN] Okres transakgji
13 909,09 01.01.2021-31.12.2021
36 000,00 01.01.2022 -31.12.2022
32617,79 01.01.2023 -31.12.2023

tACZNIE

82 526,88 PLN

01.01.2021 - Data Prospektu

Dominik Hunek
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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32 704,54 01.01.2021-31.12.2021
Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu 30 000,00 01.01.2022 - 31.12.2022
Emitentemn bowotania 30 000,00 01.01.2023 - 31.12.2023
30 000,00 01.01.2024 - 31.12.2024
2 500,00 01.01.2025 - 31.01.2025

tACZNIE: 125:3\?'54 01.01.2021 - Data Prospektu

Transakcl w drenie 2 tviud 24.000,00 01.01.2021 - 31.12.2021
Er;?::ntc::nz y"agrz WZ;';':i: ytutu 24 000,00 01.01.2022 - 31.12.2022
P 11 523,80 01.01.2023 — 30.06.2023

tACZNIE: >9 's,f:,so 01.01.2021 - Data Prospektu

Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu 26 704,53 01.01.2021 - 31.12.2021
Emitenté " ynag e ¥ 21 600,00 01.01.2022 — 31.12.2022
P 10371,43 01.01.2023 - 30.06.2023

tACZNIE: >8 ('5’15;96 01.01.2021 — Data Prospektu

0,00 01.01.2021 -31.12.2021
Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu 942,86 01.01.2022 - 31.12.2022
Emitentem powotania 25 966,66 01.01.2023 —31.12.2023
13 875,00 01.01.2024 - 17.06.2024

tACZNIE: 40 '7,:.5:,52 01.01.2021 — Data Prospektu

Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu 15714,28 23.06.2023 - 31.12.2023
Emitentem powotania 29 750,00 01.01.2024 — 30.12.2024
tACZNIE: 45 464,28 PLN 01.01.2021 -30.12.2024

15 714,28 23.06.2023 - 31.12.2023
Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu
. ; 30 000,00 01.01.2024 - 31.12.2024
Emitentem powotania
2 500,00 01.01.2025 - 31.01.2025
tACZNIE: 48 214,28PLN 01.01.2021 - Data Prospektu

16 250,00

17.06.2024 — 31.12.2024
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Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu
Emitentem powotania
tACZNIE: 18 750,00 PLN 01.01.2021 - Data Prospektu

2 500,00 01.01.2025 -31.01.2025

Adam Hollanek
od 30.12.2024 r. Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot transakcji Kwota transakcji [PLN] Okres transakcji
Transakcje z Wynagrodzenie z tytutu 250,00 30.12.2024 -31.12.2024
Emitentem powotania 2 500,00 01.01.2025 - 31.01.2025
tACZNIE: 2 750,00 PLN 01.01.2021 - Data Prospektu

*Dane szacunkowe ma podstawie posiadanych informacji na dzien prospektu, bedgce w procesie weryfikacji na potrzeby
rocznych sprawozdarn finansowych

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi Emitenta innymi niz cztonkowie organéw Emitenta w
okresie od 01.01.2024 do Daty Prospektu (dane w tys. zi):

Podmiot Naleznosciz | Zobowiagzania | Przychody | Koszty z | Pozyczki Pozyczki Dywidendy

tyt. dostaw | z tytutu | z tytutu | tytutu otrzymane | udzielone otrzymane

i ustug oraz | dostaw i | dostaw i | dostaw i | przez przez

pozostate ustug oraz | ustug oraz | ustug oraz | Emitenta Emitenta

naleznosci pozostate pozostate pozostate

zobowigzania

SPC-2 Sp.zo.0. - 528 9990 12 744 - 6202 -
AGNES S.A. 37516 - 6 667 6917 - 11620 -
POZBUD OZE Sp. 11 - 7 - - 9 -
z0.0.
FARADISE S.A. 23 - 8 - - 1924 -
FARADISE 268 - 124 - - 2 068
Energy Sp.z 0.0 -
AXE 346 - 610 2 - - -
PROMOTION
S.A.
tukasz Fojt - 203 - 246 1705 - -
FS tukasz Fojt 365 - - 54 - - -
Asset Agnieszka 4 - - - - - -
Grzmil
Sarmaticus - 83 - 410 - - -
Bogustaw
Bartczak

11. INFORMACIE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE)
ORAZ ZYSKOW | STRAT

Na Historyczne Informacje Finansowe skfadajg sie dane zawarte w:

1) skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej COMPREMUM za 2023 rok,

2) jednostkowym sprawozdaniu finansowym COMPREMUM za 2023 rok,

3) skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2024 r.

4) skroconym skonsolidowanym raporcie GK COMPREMUM, zawierajgcym skréocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 r.

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spotkg publiczng, ktérej Akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym
GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji
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11.1.

gietdowych, Historyczne Informacje Finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestfanie.
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe sg dostepne na stronie internetowej Emitenta.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej Akcje Dopuszczone znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym —
rynku podstawowym GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz regulacji gietdowych, w zwigzku z czym:

1) opublikowane zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2023 r. z dnia 30 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
tego sprawozdania;

2) opublikowane zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2023 r. z dnia 30 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
tego sprawozdania;

(tacznie "Sprawozdania Finansowe"), zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do

dokumentéw, ktdre Spétka udostepnita do publicznej wiadomosci i przekazata KNF przed Datg Prospektu.

3)  Opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 r.

, 0 ktérej mowa powyzej, zawiera odniesienia do ,,Innych informacji, w tym sprawozdania z dziatalnosci”.

Przedmiotowe ,Inne informacje, w tym sprawozdania z dziatalnosci” nie stanowig czesci niniejszego

Prospektu.

Opublikowane Sprawozdania Finansowe sg dostepne na stronie internetowej Spétki, w zaktadce "Raporty

Okresowe" pod niniejszymi hipernikami:

1. zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2023 r. z dnia 30 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania pod
hiperlinikiem: https://compremum.pl/sprawozdanie-finansowe-za-rok-2023/;

Sprawozdanie finansowe Emitenta znajduje sie pod wyzej wskazanym linkiem, po otworzeniu ktérego
nalezy przejs¢ do zaktadki ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe COMPREMUM SA za 2023 rok”
widocznej na ww. stronie internetowej. W dalszej kolejnosci nalezy pobraé¢ folder o nazwie
‘jednostkowe-sprawozdanie-finansowe-za-2023-rok.zip”, w ktéorym znajduje sie plik pod nazwa:
,CPR_2024-04-30_pl.xhtml” bedacy jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta.

2. zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy zakoriczony 31
grudnia 2023 r. z dnia 30 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania
pod hiperlinikiem: https://compremum.pl/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-grupy-za-rok-

2023/

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta znajduje sie pod wyzej wskazanym linkiem, po
otworzeniu ktérego nalezy przejs¢ do zaktadki ,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok
2023” widocznej na ww. stronie internetowej. W dalszej kolejnosci nalezy pobraé folder o nazwie
»Skonsolidowane sprawozdanie GK COMPREMUM za rok 2023”, w ktérym znajduje sie folder o nazwie:
»skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-2023.zip”, w ktérym znajduje sie folder o nazwie:
»Cpr_2023-12-31-pl.zip”, w ktérym znajduje sie folder o nazwie: ,cpr-2023-12-31-pl”, w ktérym w
folderze o nazwie ,reports” znajduje sie plik pod nazwg: ,cpr-2023-12-31-pl.xhtml” bedacy
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 r.
opublikowane dnia 25 wrzesnia 2024 roku wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
tego sprawozdania, ktére zostato udostepnione na stronie internetowej Spétki pod adresem:
https://compremum.pl/raport-za-i-polrocze-2024-roku/;
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4. Skrécony skonsolidowany raport GK COMPREMUM za Il kwartat 2024 roku zawierajacy skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A., ktdre zostato udostepnione na stronie
internetowej Spotki pod adresem: https://compremum.pl/sprawozdanie-za-iii-kwartal-2024/.

Z zastrzezeniem powyzszego (tj. informacji wtgczonych do Prospektu przez odniesienie), ani tres¢ strony
internetowej Spotki, ani tresc jakiejkolwiek strony internetowej, o ktérej mowa na stronie internetowe;j
Spotki (w tym strony internetowej GPW), nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy zakoriczony 31
grudnia 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF”). Sporzadzenie Sprawozdan Finansowych zgodnie z
MSSF wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych osgddw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw i kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. W przypadku przyjecia odmiennych zatozen
faktyczna wartosé moze réznié sie od wartosci szacowane;.

Sprawozdania Finansowe zawierajg w szczegoélnosci informacje finansowe dotyczace aktywow, zobowigzan,
przychoddéw i kosztéw, ktorych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane na podstawie sekcji 11
Zatacznika 3 do Rozporzadzenia 2019/980. Informacje znajdujgce sie w pozostatych czeSciach raportu
rocznego oraz raportu srodrocznego, ktérych czesé stanowig Sprawozdania Finansowe, o ktérych mowa
powyzej, nie zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie. W ocenie Spétki informacje te nie sg
istotne dla oceny przez inwestora sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju
Grupy lub tez zostaty zamieszczone w Prospekcie w innych jego czesSciach.

Emitent oSwiadcza, ze w 2023 r. wytgczeniu z obowigzku konsolidacji podlegata spétka POZBUD OZE sp. z
0.0., Z Uwagi na nieistotnos¢ danych.

Ponadto Emitent oswiadcza, ze dane finansowe wynikajgce ze sprawozdania danej jednostki sg nieistotne
z punktu widzenia SSF (suma bilansowa, brak osigganych przychodéw) w ujeciu jednostkowym oraz
tagcznym, a ich pominiecie nie wptywa na znieksztalcenie obrazu SSF oraz nie wplywa na decyzje
podejmowane przez uzytkownikéw danego sprawozdania.

Prezentacja historycznych danych finansowych, innych danych finansowych oraz danych operacyjnych

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczgce Grupy przedstawione w Prospekcie
pochodzg ze Sprawozdan Finansowych lub zostaty obliczone na ich podstawie. Niektére dane finansowe i
operacyjne znajdujgce sie w Prospekcie zostaty zaczerpniete i opracowane lub obliczone na podstawie
innych Zrédet niz Sprawozdania Finansowe, w szczegdlnosci na podstawie dokumentéw oraz zatgcznikéw
do nich opracowanych na potrzeby sprawozdawczosci zarzadczej w ramach Grupy do uzytku
wewnetrznego. Dane te nie podlegaty badaniu ani przegladowi niezaleznego biegtego rewidenta.
Omoéwienie wynikow z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywéw pienieznych Grupy
nalezy analizowac facznie ze Sprawozdaniami Finansowymi oraz innymi informacjami finansowymi
znajdujacymi sie w pozostatych rozdziatach niniejszego Prospektu. Omdwienie zawiera stwierdzenia
dotyczace przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swoj
charakter wigzg sie z pewnymi ryzykami i niepewnoscia. Rzeczywiste wyniki Grupy mogg rézni¢ sie w sposob
istotny od wynikéw przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, na skutek czynnikéw
omowionych w niniejszym rozdziale oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w rozdziale
,,Czynniki ryzyka” oraz , Istotne informacje” — , Stwierdzenia dotyczgce przysztosci”.

Niektore informacje przedstawione w "Informacjach finansowych dotyczacych aktywéw i pasywow
Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat" nie sg czescig Sprawozdan Finansowych i nie zostaty
zbadane ani poddane innemu przeglgdowi przez niezaleznych biegtych rewidentéw. Informacje te nie
stanowig wskaznika przesztych ani przysztych wynikéw operacyjnych Grupy, ani nie powinny by¢ uzywane
do analizy dziatalnosci gospodarczej Grupy w oderwaniu od Sprawozdan Finansowych oraz innych

58


https://compremum.pl/sprawozdanie-za-iii-kwartal-2024/

informacji finansowych zawartych w innych miejscach Prospektu. Spdtka umiescita te informacje w
Prospekcie, poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne dla inwestordw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej
Grupy.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i oszacowan, zgodnie z ktérymi zostaty sporzgdzone
Sprawozdania Finansowe, znajduje sie w rozdziale ,Informacje finansowe dotyczace aktywodw i pasywow
Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat”.

Obecna struktura organizacyjna Grupy, w ktdrej Emitent jest posrednio lub bezposrednio podmiotem
dominujgcym dla o$miu spoétek, nie funkcjonowata przez caty okres objety Sprawozdaniami Finansowymi,
co byto zwigzane z dokonanym przez Emitenta nabyciem udziatéw oraz zawigzywaniem spétek.

Dane zamieszczone w Sprawozdaniach Finansowych wtgczonych do Prospektu przez odestanie, jak rowniez
inne dane finansowe oraz operacyjne, sg podawane w ztotych, jako walucie funkcjonalnej i sprawozdawczej
Grupy Emitenta (w tysigcach ztotych, jezeli nie wskazano inaczej). Ztoty jest walutg funkcjonalng Spoétki
dominujacej oraz spoétek zaleznych.

W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w
Prospekcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.
Niektdre wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie réwniez zostaty zaokraglone i sumy
w tych tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy poréwnywanymi
okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a niezaokraglonych).

11.2.BADANIE ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

W dniu 25 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki, uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Audytu, dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do przeglagdu i badania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
COMPREMUM za lata 2022 oraz 2023. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok | pétrocze 2022 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2022 r. byty przedmiotem badania
przeprowadzonego przez Moore Polska Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa, KRS: 0000922603 (,,Moore Polska Audyt”), wpisanej na
liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4326, wykonujacy dziatania w imieniu Moore Polska Audyt. Rada
Nadzorca Emitenta zdecydowata sie powierzy¢ Moore Polska Audyt:

- przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | pétrocze 2022
r.oraz 2023 r., oraz

- przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za lata 2022 oraz 2023.

Za przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan COMPREMUM S.A. i Grupy
Kapitatowej za | potrocze roku 2022 odpowiedzialna byta Agata Wojtkowiak Kluczowy Biegty Rewident Nr
ewidencyjny 10784, natomiast za badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan za rok
2022 oraz 2023 odpowiednio — Lidia Skudtawska Kluczowy Biegty Rewident Nr ewidencyjny 9500. W dniu
16 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o kontynuowaniu wspoétpracy z Moore Polska Audyt
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Umowe w tym zakresie zawarto 25 lipca
2024 roku. Od badania sprawozdania rocznego za 2024 roku kluczowym Biegtym Rewidentem Grupy
Emitenta jest Beata Wojciak- Dziechciarz.

W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi nie byto przypadku rezygnacji czy zwolnienia biegtego
rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy.

11.2.1 Sprawozdanie z badania

Sprawozdania z badania jednostkowego sprawozdania COMPREMUM S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej COMPREMUM S.A. oraz za rok 2023 nie zawierajg zastrzezen.

11.2.2 Inne informacje w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow
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11.2

11.2

11.3.

Nie dotyczy. Inne informacje w dokumencie rejestracyjnym nie zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

.3 Zrédto informacji finansowych w dokumencie rejestracyjnym niepochodzacych ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Zrédtem informacji finansowych niepochodzacych ze sprawozdar finansowych Emitenta zbadanych przez
biegtego rewidenta sg dane z ksiegowosci Spofki.

.4 Wyjasnienie dotyczace wycen nieruchomosci inwestycyjnych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych Emitenta

Nieruchomosci inwestycyjne zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig
nieruchomosci, ktore Grupa wytworzyta lub nabyta w celu czerpania korzysci w postaci czynszu lub
zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia sie poczagtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne
wycenia sie w wartosci godziwej, kwalifikowane sg do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w
ktorym powstaty.

Nieruchomosci zaprezentowane przez Grupe poddawane sg wycenie do wartosci godziwej na podstawie
operatow szacunkowych przygotowanych przez niezaleznych rzeczoznawcédw. Wszystkie operaty, na
ktorych opierajg sie wyceny przyjete w Sprawozdaniu przygotowano wedtug podejscia poréwnawczego, a
zastosowane metody w zaleznosci od nieruchomosci, jej przeznaczenia oraz dostepnych danych to: metoda
poréwnywania parami, metoda korygowania ceny sredniej, metoda pozostatosciowa. W procesie wyceny
nieruchomosci do wartosci godziwej podejsciem pordwnawczym uwzglednia sie istotne cechy
nieruchomosci, takie jak lokalizacja, widocznos¢, sasiedztwo, dostepnosc infrastruktury technicznej,
mozliwosci komunikacyjne, powierzchnia, ksztatt oraz status planistyczny, przypisujgc kazdej z tych cech
odpowiednig wage.

POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Wedtug oswiadczenia Zarzadu Emitenta, na Date Prospektu oraz w okresie obejmujgcym co najmniej
ostatnie 12 miesiecy przed Datg Prospektu, toczg sie postepowania sgdowe i administracyjne, ktorych
strong jest Emitent lub spotki z Grupy Kapitatowej, moggce miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentowno$¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej, ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych.

Ponizej opisane zostaty postepowania toczace sie w zwigzku z umowa o roboty budowlane zawartg w dniu
22 sierpnia 2017 roku pomiedzy Emitentem a GN Jantaris spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa (dalej jako: , GN Jantaris”), ktore Emitent uznat za istotne, pomimo wartosci przedmiotu
sporu ponizej 10% kapitatéw wtasnych oraz o ktérych Emitent podawat informacje do publicznej
wiadomosci w formie raportow biezgcych.

1. Sprawa z powddztwa Wiener TU S.A. VIG przeciwko COMPREMUM S.A. o zaptate 578.588,00 zf,
rozpatrywana przez Sgd Okregowy w Warszawie syg. akt VIl Aga 10006/24

Dochodzone przez Wiener TU S.A. VIG od 2019 roku od COMPREMUM S.A. roszczenie dotyczy odmowy

wykupu wystawionego przez Emitenta a wypetnionego niezgodnie z wolg Emitenta przez Wiener weksla in

blanco, ktdry zabezpieczat gwarancje udzielong przez Wiener. W toku postepowania Emitent zaptacit na

rzecz Wiener kwote 632.111,69 zt i podejmuje dziatania zmierzajgce do uznania przez sad, ze dziatania

Wiener byty nieuprawnione. W grudniu 2021 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, Wydziat VIl Gospodarczy i

Witasnosci Intelektualnej uchylit wyrok Sadu | instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania temu
Sadowi Okregowemu, ktéry w styczniu 2024 roku podtrzymat w mocy nakaz zaptaty z weksla. Emitent w
dniu 11.04.2024 roku ztozyt apelacje w przedmiotowej sprawie. Akta sprawy trafity do Sadu Il instancji i
oczekujg na rozpoznanie apelacji. Sprawa zostata zarejestrowana pod sygn. akt VIl AGa 693/24. Wobec
potgczenia powoda, postepowanie zostato zawieszone i obecnie, z udziatem Compensa Towarzystwo
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Ubezpieczen Spotki Akcyjnej Vienna Insurance Group, sprawa prowadzona jest pod sygnaturg VII Aga
1006/24. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

2. Sprawa z powédztwa COMPREMUM S.A. przeciwko GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. o zaptate 1.320.738,25
zt, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Poznaniu; sygn. akt IX GC 784/19

Emitent dochodzi od GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. roszczenia na kwote 1 320 738,25 zt wraz z odsetkami z
tytutu nieuregulowanych naleznosci przystugujacych Emitentowi za wykonanie prac budowlanych. W toku
postepowania GN Jantaris sprzeciwito sie wydanemu przez Sad nakazowi zaptaty. Sad powotat biegtego,
ktorego ekspertyza w opinii Emitenta budzi merytoryczne watpliwosci. W replice z dnia 15 kwietnia 2024
roku na wykonang opinie biegtego Emitent ustosunkowat sie do jej zawartosci merytorycznej. W lipcu
powodztwo Emitenta zostato uwzglednione czesciowo. Sad zasadzit kwote 576.278,14 zt wraz z odsetkami
od pozwanych. Ponadto, uznat dokonane przez Spétke odstgpienie za skuteczne, co moze mie¢ wptyw na
pozostate postepowania sgdowe prowadzone w tej materii. Akta zostaty przekazane do sadu apelacyjnego,
oczekujg obecnie na zarejestrowanie i nadanie biegu.

3. Sprawa z powdédztwa GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. przeciwko COMPREMUM S.A. o zaptate, rozpatrywana
przez Sad Okregowy w Poznaniu; sygn. akt IX GNc 741/19

4. GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. dochodzi od COMPREMUM S.A. kwoty 4.957.140 zt wraz z odsetkami, ktéra
nastepnie zostata rozszerzona do kwoty 10.057.227,05 zt wraz z odsetkami, z tytutu kar umownych
naliczanych przez GN Jantaris. W toku postepowania sad zlecit przygotowanie opinii biegtemu, ktéra
byta jednak niekompletna, w zwigzku z powyzszym sad zlecit przygotowanie opinii uzupetniajace;j.
Spdtka ztozyta w Sadzie uwagi odnosnie do doreczonej opinii i oczekuje na dalsze etapy postepowania.
Sprawa z powédztwa COMPREMUM S.A. przeciwko GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. o zaptate 2.041.514,14
zt, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Poznaniu; sygn. akt IX GC 1132/22

Spoétka dochodzi od GN Jantaris Sp. z o.0. Sp.k. roszczenia na kwote 2.041.514,14 zt o zaptate w
postepowaniu upominawczym z tytutu zobowigzania GN Jantaris Sp. z o0.0. Sp. k. do zwrotu Srodkéow
pienieznych uzyskanych bezpodstawnie z gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy od
Wiener Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (poprz. Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen
Spoétka Akcyjna w Warszawie). Postepowanie zostato zawieszone przez Sad do czasu ustalenia w ramach
postepowania o sygnaturze akt IX GC 784/19, ktdra ze stron prawidtowo odstgpita od umowy.

5. Sprawa z powoddztwa Via Polonia S.A. w upadtosci przeciwko ALUSTA S.A., COMPREMUM S.A. oraz PKP
PLK S.A. o zaptate w postepowaniu upominawczym kwoty 1.223.349,88 zi, rozpatrywana przez Sad
Okregowy w Poznaniu, sygn. akt IX GC 43/22

Via Polonia S.A. w upadtosci w roku 2022 ztozyta pozew przeciwko wskazanym powyzej stronom, wysuwajgc
roszczenie o zaptate z tytutu wykonanych prac dodatkowych i uzupetniajgcych w ramach realizacji zawartej
w 2015 roku z ALUSTA S.A. umowy na wykonanie robot budowlanych przy zadaniu modernizacji linii
kolejowej dla PKP PLK S.A. Emitent na zadaniu wystepowat jako cztonek konsorcjum. W toku postepowania
sad skierowat strony do mediacji, jednakze wypracowana przez strony ugoda nie zostata zaakceptowana
przez Syndyka Masy Upadtosci powoda. Strony oczekujg na dalsze kroki w postepowaniu.

6. Sprawa z powodztwa AGNES S.A. oraz COMPREMUM S.A. przeciwko tukasz tagoda o zaptate kwoty
1.000.000 zt z tytutu kary umownej za niedostarczenie polisy, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Poznaniu pod sygn. akt IX GC 1065/21

Spotka zalezna Agnes S.A. ztozyta powddztwo przeciwko tukaszowi tagoda o zaptate kary umownej z tytutu
nieuzupetnienia w uzgodnionym umownie terminie zabezpieczenia nalezytego umowy o roboty budowlane,
ktorg strony zawarty w roku 2015 w ramach realizowanego przez konsorcjum Agnes i Emitenta zadania dla
inwestycji modernizacja linii kolejowej oraz budowa dworca £6dz Fabryczna. Postepowanie jest w toku, sad
wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na marzec 2025 r.

7. Sprawy z wniosku COMPREMUM S.A. i Transtrain Sp. z 0.0. o stwierdzenie nieskutecznosci odstgpienia
od Umoéw przez PKP Intercity
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Przed Sgdem Okregowym w Warszawie, na wniosek Jednostki dominujgcej oraz Transtrain Sp. z 0.0. zawisty
sprawy o stwierdzenie nieskutecznosci odstgpienia przez PKP Intercity od: 1) umowy na wykonanie naprawy
okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagondw osobowych typu 111A LUX oraz
przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagondw (sygn. akt XXVI GC 1124/23) oraz 2) umowy na
wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 9 wagondéw osobowych
typu 112A LUX oraz przeglagdu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagonow (sygn. akt XX GC 1048/23).
Dziatania Spodtki majg na celu potwierdzenie nieskutecznosci czynnosci podejmowanych przez PKP IC,
majgcych skutkowaé odstgpieniem od Umow przez PKP IC. Majgc na uwadze tres¢ czynnosci podjetych w
toku prowadzonych postepowan sgdowych oraz otrzymanych przez Spétke opinii prawnych, Spétka moze
zasadnie zaktadac, ze jej ocena tych czynnosci PKP IC jest prawidtowa. Natomiast w konsekwencji skutecznie
ztozonego odstgpienia przez Konsorcjum, Konsorcjum uprawnione jest to zadania rozliczenia
wynagrodzenia za wykonane w ramach Umodw prace - dotychczas uiszczone i faktycznie nalezne. Dziatania
Spotki maja na celu potwierdzenie nieskutecznosdci czynnosci podejmowanych przez PKP IC, majacych
skutkowac odstgpieniem od Uméw przez PKP IC. Majac na uwadze tres¢ czynnosci podjetych w toku
prowadzonych postepowan sadowych oraz otrzymanych przez Spétke opinii prawnych, Spétka moze
zasadnie zaktadac, ze jej ocena tych czynnosci PKP IC jest prawidtowa. Natomiast w konsekwencji skutecznie
ztozonego odstgpienia przez Konsorcjum, Konsorcjum uprawnione jest to Zzadania rozliczenia
wynagrodzenia za wykonane w ramach Umdw prace - dotychczas uiszczone i faktycznie nalezne.

8. Postepowanie administracyjne zwigzane z realizacjg kontraktu GSM-R

W zwigzku z wystgpieniem licznych przeszkéd uniemozliwiajgcych realizacje Umowy nr 90/109/0002/18/Z/I
zawartej w dniu 29.03.2019r. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pn.
,Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-
R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS czes¢ 1 zamdwienia”, w tym
m.in. kolizjami i wstrzymaniem realizacji prac na niektdrych liniach kolejowych przez Zamawiajacego,
Konsorcjum firm w sktadzie: Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Lider
Konsorcjum), Fonon Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, SPC-2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie ztozyto do Zamawiajgcego wniosek o
przeprowadzenie mediacji. Dnia 23 maja 2023r. zostata zawarta przez spoétke zalezng SPC-2 Sp. z o0.0. (,,SPC-
2”) oraz pozostate spétki wchodzace w sktad Konsorcjum realizujacego kontrakt pn. ,,Budowa infrastruktury
systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”
(,Kontrakt”), tj. Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0., FONON Sp. z 0.0. oraz Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji - dziatajgce wspadlnie jako Wnioskodawca oraz przez PKP PLK S.A. jako Uczestnika,
Umowa o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej (,Umowa”). Zawarcie umowy nie oznacza przyznania przez ktdérgkolwiek ze Stron jakichkolwiek
okolicznosdci w niej wymienionych, a w szczegdlnosci choé niewyfagcznie nie oznacza uznania istnienia
roszczen drugiej Strony. Mediacje, ktére beda prowadzone w oparciu o Umowe, ze strony Konsorcjum
dotyczy¢ bedg przede wszystkim wydtuzenia terminu realizacji Kontraktu, zwiekszenia wynagrodzenia
naleznego Konsorcjum za realizacje prac oraz waloryzacji wartosci Kontraktu, zgodnie z jego warunkami
(subklauzula 13.8 Kontraktu). Mediacje prowadzone w ramach umowy dotyczg w szczegdlnosci:

1) w zakresie Konsorcjum:
e wydtuzenia termindw realizacji Kontraktu,
¢ zwiekszenia kwot naleznych Konsorcjum za realizacje prac,
¢ waloryzacji Kontraktu zgodnie z jego warunkami (subklauzulg 13.8 Kontraktu),
e kontynuacji realizacji Kontraktu i ustalen w tym zakresie,
2) w zakresie Zamawiajacego:
¢ potencjalnych roszczen Zamawiajgcego wobec Konsorcjum, obejmujgcych ewentualne kary umowne
i roszczenia odszkodowawcze.

Wartos¢ przedmiotu sporu, ktora podlega mediacjom wynika z roszczen zgtoszonych przez strony, w tym wartos¢
roszczenia Konsorcjum wyrazona zostata w kwocie 3.011.311.512,81 zt, natomiast Uczestnik, zgtosit roszczenia
na kwote 3.054.153.405,91 zt, ktora uwzglednia warto$¢ oszacowanych przez Uczestnika roszczen ztozonych
Konsorcjum, w tym mozliwych roszczen o zaptate kar umownych oraz potencjalnych roszczen
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odszkodowawczych. Do dnia podpisania sprawozdania proces mediacji nie zostat zakoriczony, a ich ostateczne
ustalenia wptywajace na ksztatt Kontraktu i jego realizacje nie sg uzgodnione. W toku prowadzonych mediacji,
zgodnie z ustaleniami poczynionymi z Zamawiajgcym spétka zalezna wydtuzyta dotychczas trzykrotnie termin
obowigzywania zabezpieczen nalezytego wykonania umowy. Na dzier zatwierdzenia prospektu gwarancje
obowigzujg do 31 pazdziernika 2024r. W kontrakcie zastrzezono, iz tagczna suma potencjalnych kar nie przekroczy
30% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o wartos¢ Prawa Opcji, a wartos¢ gwarancji nalezytego
wykonania umowy stanowi¢ bedzie 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o wartos¢ Prawa
Opcji. Zgodnie z zawartym przez Konsorcjum kontraktem z PKP PLK S.A., w przypadku odstgpienia od Kontraktu
z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy — Zamawiajgcy jest uprawniony do naliczenia kary umownej w
wysokosci 30 % Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej tj. ok 790 min ztotych oraz jej dochodzenia na zasadach
odpowiedzialnosci solidarnej na podstawie art. 445 ust. 2 Ustawy Prawo zaméwien publicznych, od wszystkich
lub niektérych konsorcjantéw. Zamawiajacy jest rdwnoczesnie uprawniony do dochodzenia odszkodowania
uzupetniajacego, w przypadku, gdy szkoda przewyzsza wysokos¢ zastrzezonych kar umownych. Biorgc pod uwage
powyzsze Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka zwigzanego z naliczeniem kar umownych z tytutu
nienalezytego wykonania prac w zakresie realizowanym przez Spétke, w zwigzku z powyzszym nie identyfikuje
przestanek do tworzenia rezerw bilansowych czy tez wykazania ich jako zobowigzan warunkowych a realizacja
kontraktu do dnia zatwierdzenia sprawozdania przebiega zgodnie z zatozeniami kosztorysowymi. Konsorcjum
kontynuuje prace i podejmuje starania majgce na celu przeciwdziatanie negatywnym skutkom odstgpienia przez
Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. w restrukturyzacji od Umowy. Na dzier zatwierdzenia Prospektu Grupa
Emitenta oraz kontynuujacy realizacje kontraktu cztonkowie Konsorcjum pracuja zgodnie z powierzonym
umownie zakresem oraz proporcjonalnie — realizujg niezbedny oraz jednoczesnie mozliwy do wykonania zakres
prac pozostaty do realizacji po odstgpieniu od Umowy przez Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

9. Postepowanie administracyjne zwigzane z umowami zawartymi z PKP Intercity S.A.

W dniu 9 maja 2024 roku PKP Intercity S.A. oraz dziatajgce wspdlnie jako Konsorcjum COMPREMUM i Transtrain
Sp. z 0.0., podjety mediacje przed Sgdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, ktérych
przedmiotem jest rozliczenie uméw zawartych w dniu 10.09.2021r. przez Konsorcjum z PKP Intercity S.A. na
wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagondw osobowych typu
111A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagondw oraz umowy nha wykonanie naprawy
okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 9 wagondéw osobowych typu 112A LUX oraz
przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagonow.

11.4.ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ | EKONOMICZNEJ EMITENTA OD DATY ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie od daty zakorczenia ostatniego okresu sprawozdawczego nie nastgpity znaczace zmiany w
sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta.

11.5.INFORMACIJE FINANSOWE PRO FORMA
W okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego nie byty sporzagdzone przez Emitenta
informacje finansowe pro forma.

11.6.POLITYKA DYWIDENDOWA

Organem uprawnionym do podjecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie roku obrotowego, czyli do korica czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach KSH jako dzien
dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane s3 w trybie
raportow biezgcych.
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Dywidenda wyptacana jest na podstawie przepisdw KSH. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen ani
uprzywilejowan w zakresie prawa do dywidendy. Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki
odpowiadajg zasadom przyjetym dla spdtek publicznych. Dywidendy sg ujmowane w momencie nabycia
praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje sie jako
zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez
akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzient dywidendy w spétce publicznej i spodtce niebedgcej spdtka publiczng, ktorej

akcje sg zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie.

Zgodnie z art. 348 § 4 KSH Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dziern dywidendy na dzien przypadajacy

nie wczesniej niz piec¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli

uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Stosownie do § 127 Dziatu IV Rozdziat

13 Oddziat 4 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent jest obowigzany

niezwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.

Wraz z wyzej wymienionymi informacjami, Emitent obowigzany jest przekaza¢ GPW uchwaty wtasciwego

organu Spétki podjete w wyzej wymienionych kwestiach.

Z kolei zgodnie z § 128 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, ostatnim dniem

uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy jest dzien przypadajacy:

1) w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu
ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu, w ktérym
KDPW dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych,

2)  w dniu sesji gietdowej, dla ktérej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu
rozliczeniowym poprzedzajacym dzien ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do
dywidendy nie przypada w dniu, w ktérym KDPW dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych.

Ponadto § 121 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek

poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach D i W nie

pozniej niz 5 dni przed dniem D. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW Dzien W moze

przypadaé najwczedniej w terminie D+5. Zgodnie z § 121 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW w

terminie do dnia D emitent przekazuje ponadto: a/ Krajowemu Depozytowi, najpdzniej do godz. 17.00,

poprzez dedykowang aplikacje udostepniong na stronie internetowej Krajowego Depozytu - informacje

okreslajgcg liczbe akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa

Krajowego Depozytu, oraz numer konta podmiotowego, na ktéorym w Krajowym Depozycie rejestrowane sg

te akcje, b/ uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze wtasciwe

dla akcji wtasnych emitenta lub innych akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie
wyptacana bez posrednictwa Krajowego Depozytu — informacje okreslajacg liczbe takich akcji.

Nalezy réwniez uwzgledni¢, iz zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu termindw okreslonych w dniach

wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem

ust. 2 i 3. Wskazane wytgczenia (§ 9 ust. 2 i 3 Regulaminu KDPW) dotyczg termindw, o ktérym mowa w §

171 ust. 1 Regulaminu tj. termindw uiszczania optat na rzecz KDPW. Jednoczesnie zgodnie z § 9 ust. 3

Regulaminu KDPW, jezeli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego Zarzad Krajowego Depozytu

moze w drodze uchwaty wprowadza¢ dodatkowe dni podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz

wskazywac takie dni sposrdd okreslonych w ust. 1, ktére podlega¢ beda uwzglednieniu przy obliczaniu
terminéw. O kazdym takim przypadku Krajowy Depozyt informuje uczestnikdw z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem.

Zgodnie z postanowieniami § 22 ust. 3 Statutu, Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w

zakresie okreslonym w KSH. Zarzad Spdétki w dniu 15 czerwca 2021 r. przyjat i opublikowat polityke

dywidendy.

Nadrzednym celem Zarzadu COMPREMUM S.A. z siedzibg w Poznaniu jest wzrost satysfakcji akcjonariuszy

z inwestycji w akcje Spotki. Cel ten jest realizowany poprzez:

1) rozwdj Grupy Kapitatowej COMPREMUM, w wyniku ktorego budowana jest dtugoterminowa wartos¢
dla akcjonariuszy,

2) polityke wyptaty dywidendy.

Intencjg Zarzadu jest, aby akcje Spoétki byty postrzegane przez rynek finansowy jako stabilna inwestycja o

charakterze dtugoterminowym.
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11.6.

12,

12.1.

Zarzgd COMPREMUM S.A. zamierza przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptaty
dywidendy w wysokosci do 66% zysku netto Spotki, przy zatozeniu, ze relacja dfugu oprocentowanego
do zysku brutto powiekszonego o amortyzacje na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie podziat
zysku, bedzie wynosita mniej niz 4,0 oraz udziat kapitatow wtasnych w aktywach Spétki, po uwzglednieniu
planowanej do wyptaty dywidendy, nie bedzie nizszy niz 50%.

Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego przez COMPREMUM, Zarzad Spétki bedzie brat pod
uwage réwniez sytuacje finansowg i ptynnosciowa Grupy, istniejace iprzyszte zobowigzania (w tym
potencjalne ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i emisjg instrumentéw dtuznych) oraz ocene
perspektyw  Grupy Kapitatowej COMPREMUM w okreslonych  uwarunkowaniach  rynkowych
i makroekonomicznych, z uwzglednieniem jej planédw inwestycyjnych, w tym potencjalnych akwizycji.
Wyptata dywidendy moze by¢ realizowana w dwoch czesciach: w formie zaliczki (w wysokosci
zatwierdzonej przez organy Spoétki) w danym roku obrotowym oraz pozostata cze$¢ - po zatwierdzeniu
ostatecznej wysokosci dywidendy przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.

1.Wartos$¢ dywidendy za ostatni rok obrotowy

W zwigzku z poniesiong stratg za ostatni rok obrotowy Emitent nie bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy.

DODATKOWE INFORMACIJE
KAPITAL ZAKLADOWY

Na Date Prospektu, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 44.836.769,00 PLN (stownie: czterdziesci cztery
miliony osiemset trzydziesci szes¢ tysiecy siedemset szesédziesigt dziewiec ztotych) i dzieli sie na 44.836.769
(stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset trzydziesci szes¢ tysiecy siedemset szescdziesigt dziewiec)
akcji o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda, z czego:
a) 3.894.000 (stownie: trzy miliony osiemset dziewiecdziesigt cztery tysigce) stanowig akcje imienne serii
A;
b) 3.408.500 (sfownie: trzy miliony czterysta osiem tysiecy piecset) stanowig akcje zwykte na okaziciela
serii B;
c) 5.500.000 (stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy) stanowig akcje zwykte na okaziciela serii C;
d) 5.575.345 (stownie: pie¢ milionéw piecset siedemdziesigt piec tysiecy trzysta czterdziesci piec)
stanowig akcje zwykte na okaziciela serii D;
e) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) stanowig akcje zwykte na okaziciela serii E;
f)  1.948.384 (stownie: milion dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery) stanowig
akcje zwykte na okaziciela serii F;
g) 1.447.950 (stownie: milion czterysta czterdziesci siedem tysiecy dziewiecset piecdziesigt) stanowig
akcje zwykte na okaziciela serii G;
h) 18.062.590 (sfownie: osiemnascie milionow szescdziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesigt)
stanowig akcje zwykte na okaziciela serii H.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdga akcje przypadajg dwa gtosy.

Ponizej przedstawiono opis wktadu niepienieznego w postaci 1.806.259 akcji spotki AGNES S.A., ktdry zostat
whiesiony przez Pana tukasza Fojta i Pana Wojciecha Zidétkowskiego w 2020 roku, w zamian za 18.062.590
akcji serii H Spotki.

Nabycie jednostki AGNES S.A.

Dnia 10 kwietnia 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym podjeto uchwaty
dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 26.774.179,00 PLN (sfownie: dwadziescia
sze$¢ milionéw siedemset siedemdziesiqgt cztery tysigce sto siedemdziesigt dziewieé ztotych 00/100) do
kwoty 44.836.769,00 PLN (stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset trzydziesci szes¢ tysiecy siedemset
sze$cdziesigt dziewieé ztotych 00/100), poprzez emisje 18.062.590 (stownie: osiemnascie milionow
szesédziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych serii H o wartosci nominalnej 1,00 PL
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(stownie: jeden ztoty 00/100). Cene emisyjng akcji serii H okreslono na kwote 2,36 PLN (sfownie: dwa ztote
36/100). Emisja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej skierowanej do dwdch wybranych przez Zarzad
Spotki dominujacej oznaczonych adresatéw (inwestordw), z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Celem takiego podwyiszenia byto przejecie kontroli nad spotkg wykonawczag z sektora
budowlanego poprzez wniesienie akcji tej spotki aportem do Spotki.

W zwigzku z nabyciem przez Spétke w dniu 15 maja 2020 r. tacznie 1.806.259 (stownie: jeden milion osiemset
szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt dziewiec) akcji, tj. 1.020.000 (stownie: jeden milion dwadziescia tysiecy)
akcji imiennych serii A, 205.425 (sfownie: dwiescie piec tysiecy czterysta dwadziescia piec) akcji na okaziciela
serii B, 580.834 (sfownie: piecset osiemdziesigt tysiecy osiemset trzydziesci cztery) akcji na okaziciela serii C
w spoétce AGNES S.A., Spdtka osiggneta pozycje dominujacg w spoétce zaleznej w rozumieniu art. 6 Kodeksu
Spoétek Handlowych.

Emitent dziata w réznych segmentach rynku, w tym ze szczegélnym uwzglednieniem rynku swiadczenia
robot budowlanych (jako generalny wykonawca lub kompleksowy podwykonawca). W segmencie tym
niezbedne jest posiadanie znacznych wtasnych sit wykonawczych lub grupy sprawdzonych
podwykonawcéw. Coraz wigksze znaczenia ma przy tym wtasny potencjat wykonawczy pozwalajacy na
uniezaleznienie sie od podwykonawcow lub zwiekszenie sity negocjacyjnej z nimi. Posiadanie wtasnego
potencjatu wykonawczego pozwala tez na wiekszg elastyczno$é w realizacji prac. Dodatkowo posiadanie
wtasnego potencjatu wykonawczego pozwoli na osiggniecie efektu synergii w sektorze deweloperskim, w
ktorym COMPREMUM bedzie zlecajgcym (inwestorem). Wreszcie posiadanie takiego potencjatu pozwoli tez
na lepszg kontrole kosztéw wykonawczych. Zwiekszenie mocy wykonawczych Spotki z pewnoscig wptynie
tez na zmniejszenie ryzyka niewykonania lub nienalezytego wykonania czesci lub catosci kontraktéw
budowlanych realizowanych przez Spdtke w chwili obecnej, jak i w przysztosci.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Emitenta uznat, ze zwiekszenie wtasnych mocy wykonawczych jest
jednym z priorytetéw Emitenta. Podwyzszenie kapitatu poprzez wniesienie aportem akcji spotki AGNES S.A.
przez jej akcjonariuszy, doprowadzito do przejecia tejze spotki oraz jej istotnego potencjatu wykonawczego
i wpisuje sie w strategie dziatania Grupy. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze spotka AGNES S.A. jest spotka stricte
wykonawczg i - co wazne - przedmiot jej dotychczasowej dziatalnosci odpowiada zakresowi dziatalnosci
Emitenta.

W tabeli ponizej zaprezentowano wartosci prowizoryczne zidentyfikowanych aktywdéw oraz zobowigzan
przejetej spotki oraz alokacje zaptaconego wynagrodzenia za udziaty w tych spdtkach do nabytych aktywoéw
i zobowigzan, jak réwniez prowizoryczne ustalenie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli.

Na dzien objecia

kontroli

15.05.2020 r. [tys. zi]
SUMA (CENA NABYCIA AKCJI) 42 673
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty na dzien przejecia 42 673

AGNES S.A.
Rzeczowe aktywa trwate 12 632
Inwestycje w nieruchomosci 8283
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 4635
Zapasy 14 526
Naleznosci handlowe 22047
Naleznosci pozostate 2160
Aktywa finansowe 8
Aktywa z tytutu uméw 33111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79
Razem nabyte aktywa 97 480
Kredyty 16 824
Zobowigzania finansowe 1287
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 390
Pozostate rezerwy 152
Zobowigzania handlowe 19175
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Zaliczki na dostawy 24 321
Pozostate zobowigzania 5670

Razem przejete zobowigzania 73 817

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania

aktywoéw netto 23 662

Zidentyfikowane aktywa netto
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej wartosci ksiegowe na dzien 15 maja 2020 r. wszystkich
zaprezentowanych wyzej aktywow i zobowigzan przejetej spotki odpowiadajg ich wartosci godziwe;j.

Zaptata przekazana przez przejmujacego

Emitent dokonat podwyzszenia kapitatu poprzez emisje 18.062.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
wartosci emisyjnej 2,36 PLN. Emisja akcji serii H miata charakter subskrypcji prywatnej i zostata objeta w
zamian za akcje spotki Agnes S.A. bedace przedmiotem aportu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, akcje
bedace przedmiotem aportu stanowity przedmiot wyceny.

W zwigzku z tym, ze przedmiotem aportu byto 100% akcji spdtki AGNES SA, Zarzad przyjat za zasadne, aby
wycena 100% akcji opierata sie o wycene kapitatéw witasnych tejze spotki. taczna wartosé godziwa 100%
akcji spotki AGNES S.A. wyniosta na dzien wyceny 42 673 tys. PLN. Akcje serii H optacone zostaty w catosci
wktadem niepienieznym w postaci 1.806.259 akcji Spotki AGNES S.A. bedacych wytgczng wtasnoscig
inwestoréw wskazanych przez Zarzad.

Majac na uwadze, ze zaptata odbyta sie poprzez wymiane udziatéw kapitatowych Zarzad Emitenta uznat, ze
wartos¢ godziwa na dzien przejecia jednostki przejmowanej podlegajgca wycenie jest bardziej wiarygodna
anizeli wartos¢ godziwa na dzien przejecia akcji jednostki przejmujace;j.

Udziaty niedajgce kontroli
Na date przejecia udziaty niedajace kontroli nie wystgpity.

Wartos¢ firmy
USTALENIE ROZNICY POMIEDZY CENA NABYCIA UDZIAtOW A AKTYWAMI NETTO NA 15.05.2020 r. [tys. zi]

Cena nabycia 42 673
Wartos¢ godziwa aktywdw netto 27 892
Udziaty niekontrolujgce 0
(+)Wartos¢ firmy/(-)Zysk z okazyjnego nabycia 14 781

Warto$¢ firmy powstata w wyniku prowizorycznego rozliczenia przejecia spétki AGNES S.A. i wynika z
prognozowanych synergii wynikajacych z pofaczenia dziatalnosci ww. spotki z Emitentem oraz przedstawia
wartos¢ aktywow, ktérych na moment rozliczenia nie mozna byto ujgé odrebnie.

Wartos¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu na ustalenie
podstawy podatku dochodowego.

12.1.1.LICZBA WSZELKICH ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM
WARUNKOW, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Na Date Prospektu nie istniejg zadne zamienne papiery warto$ciowe, wymienne papiery wartosciowe lub
papiery wartosciowe z warrantami podlegajgce zamianie, wymianie lub subskrypcji na akcje Emitenta.

12.1.2.INFORMACIA O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO
KAPITALU AUTORYZOWANEGO (DOCELOWEGO), ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB PODWYZSZENIACH
KAPITALU, A TAKZE O DOTYCZACYCH ICH WARUNKACH

Na Date Prospektu nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego lub zobowigzania do podwyziszenia kapitatu
Spotki.
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12.1.3.INFORMACJA WYJASNIAJACA DOTYCZACA POZYCJI ,INNE KOREKTY DOKONYWANE W CELU
UZGODNIENIA ZYSKU (STRATY)” W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ W OKRESIE 01.01 —31.12.2023 R.

13.

Pozycja , Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty)” nie wystapita.

INFORMACIE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR w ciggu
ostatnich 12 miesiecy w formie raportu biezgcego, ktdre sg istotne na Date Prospektu.

NUMER DATA PUBLIKACJI oPIS
RAPORTU | [rok/miesigc/dzier]
INFORMACJE KORPORACYJINE
1/2025 2025.01.03 Otrzymanie zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji Spétki
W ww. raporcie Spotka poinformowata o otrzymaniu od Nationale -
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (NN PTE)
zawiadomienia z dnia 2 stycznia 2025 roku o zmniejszeniu przez fundusze
zarzadzane przez NN PTE stanu posiadania akcji Spoétki ponizej progu 15%
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu COMPREMUM.
23/2024 2024.12.31 Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
W ww. raporcie Spotka poinformowata:
1) o otrzymaniu datowanego na 30.12.2024r. oswiadczenia pana
Krzysztofa Milera o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Pan Krzysztof Miler jako przyczyne decyzji podat ,wazine
powody osobiste”;
2) o powotaniu przez Rade Nadzorczg Spotki dziatajacg w trybie §9a ust. 1
Statutu Spoétki z dniem 30.12.2024r. w sktad Rady Nadzorczej pana
Adama Hollanka.
22/2024 2024.12.27 Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do Zarzadu
W ww. raporcie Spoétka poinformowata o delegowaniu w dniu 27 grudnia
2024 roku przez Rade Nadzorczg pana tukasza Fojta do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka zarzgdu Spétki (Wiceprezesa Zarzadu) na
okres 3 miesiecy.
19/2024 2024.11.01 Zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki
W ww. raporcie Spotka poinformowata o rezygnacji pani Agnieszki Grzmil ze
skutkiem na koniec 31 pazdziernika 2024 roku, z zasiadania w Zarzadzie Emitenta
— z powodoéw osobistych.
18/2024 2024.09.27 Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do Zarzadu
W ww. raporcie Spétka poinformowata o delegowaniu w dniu 27 wrzesnia
2024 roku przez Rade Nadzorcza pana tukasza Fojta do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka zarzadu Spétki (Wiceprezesa Zarzadu) na
okres 3 miesiecy.
16/2024 2024.06.27 Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do Zarzadu
W ww. raporcie Spétka poinformowata o delegowaniu w dniu 27 czerwca
2024 roku przez Rade Nadzorcza pana tukasza Fojta do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka zarzgdu Spétki (Wiceprezesa Zarzadu) na
okres 3 miesiecy.
15/2024 2024.06.17 Powotanie cztonka Rady Nadzorczej
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W ww. raporcie Spotka poinformowata o uchwatach podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w tym o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej Spotki Panig Monike Brzdzka.

14/2024

2024.06.17

Wybér podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej.

W ww. raporcie Spétka poinformowata ze w dniu 16 czerwca 2024 roku Rada

Nadzorcza Spotki, uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Audytu, dokonata

wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan

finansowych Spétki i Grupy COMPREMUM za lata 2024 oraz 2025.

Rada Nadzorcza zdecydowata powierzyc¢:

1) przeprowadzenie przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego
COMPREMUM S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | podtrocze 2024 roku oraz 2025
roku, oraz

2) przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego COMPREMUM
S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
COMPREMUM za lata 2024 oraz 2025,

spotce Moore Polska Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z

siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych

Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4326.

12/2024

2024.05.28

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W ww. raporcie Spétka poinformowata o otrzymaniu w dniu 27 maja 2024
roku o$wiadczenia pana Andrzeja Sotdka o rezygnacji z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Spétki - z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 17 czerwca 2024 roku.

Jako powdd rezygnacji pan Andrzej Sotdek wskazat plany zawodowe, ktére
zwigzane sg z branzg instytucji finansowych.

5/2024

2024.03.28

Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do Zarzadu

W ww. raporcie Spétka poinformowata o delegowaniu w dniu 27 marca 2024
roku przez Rade Nadzorcza pana tukasza Fojta do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka zarzgdu Spotki (Wiceprezesa Zarzadu) na okres 3 miesiecy.

3/2024

2024.03.08

Zmiany w skfadzie organéw Emitenta

W ww. raporcie Spotka poinformowata o powotaniu przez Rade Nadzorczg w
sktad Zarzadu pana Bogustawa Bartczaka i powierzeniu funkcji Prezesa
Zarzadu.

NFORMACIJE DOTYCZACE FINANSOWANIA

16/2023
oraz
29/2023
oraz
6/2024

2023.06.20
oraz
2023.12.14
oraz
2024.04.17

Aneks do umowy o gwarancje ubezpieczeniowg zawarty przez spoétke
zalezna.

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o zawarciu w dniu 19 czerwca 2023
roku przez spétke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0. aneksu do umowy o gwarancje
ubezpieczeniowg z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczert ERGO Hestia S.A.,
potwierdzonej Polisg numer 280000149319 wystawiong na zabezpieczenie
umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu “Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes$¢ 1 zamowienia”, w wyniku ktérego
doszto do wydtuzenia terminu waznosci udzielonej przez Gwaranta gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania Kontraktu do 28 grudnia 2023 roku.
Nastepnie, w dniu 14 grudnia 2023 roku Emitent poinformowat o zawarciu
aneksu, na mocy ktérego udzielone gwarancja ulegta wydtuzeniu do 30
kwietnia 2024 roku, a nastepnie, w dniu 15 kwietnia 2024 roku do dnia 31
lipca 2024 roku

INFORMACIJE ISTOTNE DLA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

21/2024

2024.12.23

Sprzedaz udziatbw w Spoétce Zaleznej w zamian za wygasniecie
wierzytelnosci
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14.

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu 23.12.2024r. umowy z
Kelstern Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Inwestor), na podstawie ktorej
zbyt na rzecz Inwestora 50 (pieédziesiat) udziatow spoétki zaleznej "SPC-2" Sp.
z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, dajgcych prawo do wykonywania 50% gtoséw
ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki Zaleinej, z
zachowaniem uprawnienia Spotki do odkupu Udziatéw w terminie nie pdzniej
niz w lutym 2027 roku. Do zbycia Udziatéw doszto w wyniku skorzystania
przez Inwestora z prawa opcji ustanowionego celem zabezpieczenia umowy
pozyczki z 02.10.2024r. o wartosci 15.000.000,00 PLN w zamian za
wygasniecie wierzytelnosci z tytutu Umowy pozyczki, co stanowi na ten
moment wytgczny sposdb zaangazowania Inwestora w dziatalnos¢ Spoétki.

20/2024 2024.12.23 Ujawnienie opdznionej informacji poufnej dotyczacej podjecia negocjacji w
sprawie pozyskania potencjalnego inwestora dla Spotki Zaleznej.

W ww. raporcie Spétka poinformowata o opdznieniu publikacji nastepujacej
informacji poufnej: w dniu 2 pazdziernika 2024 roku podjat decyzje o
rozpoczeciu uzgodnien wstepnych, niezbednych do rozpoczecia negocjacji z
potencjalnym inwestorem w zakresie zmierzajgcym do ustalenia mozliwosci
oraz warunkdéw zaangazowania finansowego potencjalnego Inwestora
kapitatowo w: 1) akcje Spétki lub w 2) udziaty spétki zaleznej SPC-2 Sp. z o.0.
w ilosci do 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

9/2024 2024.05.10 Informacja o podjeciu mediacji

W ww. raporcie Spétka poinformowata o dojéciu do podjecia mediacji w dniu
9 maja 2024 roku doszto do podjecia przez PKP Intercity S.A. oraz dziatajgcymi
wspdlnie jako Konsorcjum COMPREMUM i Transtrain Sp. z 0.0., mediacji
przed Sgdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem mediacji jest rozliczenie umoéw zawartych przez Konsorcjum z
PKP Intercity S.A. w dniu 10.09.21r., tj. umowy na wykonanie naprawy
okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagonéw
osobowych typu 111A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww.
wagonow oraz umowy na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie
utrzymania wraz z modernizacja 9 wagondw osobowych typu 112A LUX oraz
przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagonéw (raport biezgcy Spotki
nr 23/2023).

ISTOTNE UMOWY INNE NIZ UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIAtALNOSCI

Ponizej przedstawione zostato krotkie podsumowanie umaow, ktére Spotka uwaza za istotne z perspektywy
dziatalnosci Spétki i ktére zostaty zawarte poza zwyktym tokiem dziatalnosci Spétki w okresie dwédch lat
poprzedzajacych Date Prospektu, a takze umoéw zawartych w okresie wczesniejszym, ktore zawierajg
postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania lub nabycia prawa o istotnym znaczeniu dla Emitenta
na Date Prospektu. Ponizszy opis nie uwzglednia opisu istotnych umdéw z podmiotami powigzanymi
Emitenta, bowiem ich opis zostat zamieszczony w rozdziale , Transakcje z podmiotami powigzanymi”.
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Spoétka zdecydowata sie zamiesci¢ w Prospekcie opisy ponizszych uméw ze wzgledu na wysokie, w
poréwnaniu do innych uméw zawieranych w normalnym toku dziatalnosci Grupy, wartosci tych umow,
kwoty limitéw, gwarancji i poreczen.

Emitent informuje, ze na Date Prospektu Emitent ani pozostate spotki z Grupy nie sg uzaleznione od zadnej
umowy przemystowej, handlowej czy finansowej, poza wskazanymi i opisanymi ponizej.

W ramach uméw zawartych poza normalnym tokiem dziatalnosci, przedstawione zostaty istotne umowy
finansowe, umowy inwestycyjne oraz umowy wspotpracy handlowej, w przypadku, gdy ich jednostkowa
wartos$¢ lub taczna wartos¢ umoéw zawieranych z jednym podmiotem przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Spotki, tj. kwote 13.932.600,00 PLN (stownie: trzynascie miliondw dziewiecset trzydziesci dwa tysigce
sze$éset ztotych 00/100).

Wykaz istotnych uméw:

WYKAZ ISTOTNYCH UMOW
LP. TYTUL
UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

1. Umowy zwigzane z postepowaniem przetargowym na wykonanie naprawy okresowej zawarte pomiedzy
Konsorcjum z udziatem Emitenta oraz PKP Intercity S.A. dnia 10 wrzesnia 2021 r.

2. Umowa na realizacje kontraktu w Grecji zawarta z GIANNITSA MUSHROOMS GREECE PRIVATE COMPANY
dnia 31 maja 2022 .

3. Umowa na realizacje inwestycji zawarta ze spdtkg Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. (nalezacg do
Grupy Kapitatowej ORLEN) dnia 27 pazdziernika 2022 r. ( oraz Aneks zmieniajacy z dnia 6 lutego 2024r.)

4. Umowa o otwarecie linii gwarancji zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z dnia 28 listopada 2022 r.

5. Umowa kredytowa zawarta z mBankiem S.A. z dnia 30 grudnia 2022 r.

6. Umowa zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu zawarta z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. z dnia 1 pazdziernika 2018 r.

7. Umowa sprzedazy udziatow spétki zaleznej Fabryki Slonawy sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zawarta przez
Emitenta z Preptomil Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w dniu 14 kwietnia 2023 r.

8. Umowy o udzielenie dwdch gwarancji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek
do tgcznej maksymalnej wysokosci 15 498,5 tys. zt przez Korporacje Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
Spétka Akcyjna na zabezpieczenie umowy realizowanej dla Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO" pn.
Budowa infrastruktury solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIP oraz budowa rurociggu Solanki
z KS Mogilno do komory zasuw w Broniewicach — zadanie 1i 2”.

9. Umowa sprzedazy udziatdéw w spotce zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. w zamian za wygasniecie wierzytelnosci

UMOWY ZAWARTE PRZEZ SPC-2 SP. Z O.0.

10. Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowej zawarta przez SPC-2 sp. z 0.0. z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczerh ERGO HESTIA S.A. w dniu 26 marca 2018 r.

11. Umowa ze Spdétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie na zaprojektowane i wykonanie
robdt z dnia 29 marca 2018 r.

12. Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowej zawarta z CREDENDO-EXCESSSURETY SA. w dniu 1 marca
2019r.

UMOWY ZAWARTE PRZEZ FARADISE S.A.

13. Decyzja o wsparciu nr 7/2021 z dnia 29 grudnia 2021 r. wydana przez tddzka Specjalng Strefe Ekonomiczna

dla FARADISE S.A. z siedzibg w Poznaniu
UMOWY ZAWARTE PRZEZ AGNES S.A.

14, Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "BARtOGI" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 16.10.2018 r.

15. Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "GDYNIA" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 16.10.2018r.

16. Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "ILAWA" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 16.10.2018 r.

17. Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "RZEPIN" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 16.10.2018r.

18. Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "SZCZECIN" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 20.11.2018r.

19. Umowa podwykonawcza na roboty budowlane "KATOWICE" zawarta z SPC-2 sp. z 0.0. w dniu 22.03.2022r.

20. Umowa na zaprojektowanie i wybudowanie farmy fotowoltaicznej o mocy 4,75 MW oraz serwis i
monitoringu zawarta z Elektrocieptownie Ptaszkowice Sp. Z 0.0 w dniu 20.04.2022r.

Opis istotnych umow:
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Ponizej wskazane zostaty kluczowe w ocenie Spoétki, postanowienia istotnych umoéw. Poza ponizej
wskazanymi postanowieniami, umowy zawierajg standardowe, dla tego typu kontraktow, postanowienia.

Lp.1

Umowy zwigzane z postepowaniem przetargowym na wykonanie naprawy okresowej zawarte pomiedzy
Konsorcjum z udziatem Emitenta oraz PKP Intercity S.A. dnia 10 wrzesnia 2021 r.

W dniu 10 wrzesnia 2021 r., Konsorcjum z udziatem Emitenta (,,Partner”) oraz Mag-Train sp. z 0.0. (,Lider”) zawarto

z PKP Intercity S.A. (,Zamawiajacy”) umowy znaczace zwigzane z postepowaniem przetargowym na wykonanie

naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz modernizacjq i przeglagdem na 3-cim poziomie utrzymania

14 wagonow osobowych typu 111A Lux/112A LUX.

1. Umowe nr 1 na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagonow
osobowych typu 111A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania tych wagondw. Maksymalne
wynagrodzenie przystugujgce Konsorcjum za wykonanie przedmiotu Umowy nr 1 wynosi brutto 24.716.850,00
PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony siedemset szesnascie tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych 00/100).
Umowa nr 1 zostanie zrealizowana przez Konsorcjum w ciggu 36 miesiecy od dnia zawarcia.

2. Umowe nr 2 na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 9 wagonow
osobowych typu 112A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania tych wagondw. Maksymalne
wynagrodzenie przystugujagce Konsorcjum za wykonanie przedmiotu Umowy nr 2 wynosi brutto
45.846.405,00 PLN (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy czterysta piec ztotych
00/100). Umowa nr 2 zostanie zrealizowana przez Konsorcjum w ciggu 36 miesiecy od dnia zawarcia.

Zgodnie z postanowieniami Umowy nr 1 i Umowy nr 2 Konsorcjum moze ztozy¢ wniosek o przekazanie zaliczki

na poczet wykonania przedmiotu Umowy nr 1 i Umowy nr 2 — w wysokosci 10% wartosci netto kazdej z Umodw.

Dla naliczenia ewentualnych kar umownych wskazanych w Umowach przez Zamawiajgcego, w przypadku opdznien

w realizacji lub odstapienia od Umow przez Konsorcjum nie wskazano tgcznego limitu procentowego w odniesieniu

do wartosci Umow oraz zastrzezono, ze w przypadku, gdy wysokos¢ kar umownych nie pokryje poniesionej szkody,

Zamawiajgcy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych.

Konsorcjum przed zawarciem Umow wniosto zabezpieczenia nalezytego wykonania dla kazdej z Uméw -

w wysokosci rownej 3% wartosci brutto odpowiednio kazdej Umowy.

Umowy zostaty wypowiedziane przez Emitenta oraz Partnera Konsorcjum w dniu 24 lipca 2023 roku, o czym Spétka

poinformowata w raporcie biezgcym 23/2023.

Lp. 2

Umowa na realizacje kontraktu w Grecji zawarta z GIANNITSA MUSHROOMS GREECE PRIVATE COMPANY dnia 31
maja 2022 r.

W dniu 31 maja 2022 r. Emitent zawart z GIANNITSA MUSHROOMS GREECE PRIVATE COMPANY (dalej: , Inwestor”)
umowe na realizacje projektu polegajacego na budowie zlokalizowanej w poblizu Salonik pieczarkarni, w tym
wykonanie prac projektowych oraz budowlanych wraz z dostawg technologii dla produkcji pieczarek.
Realizacja projektu wartego 11.768.925,00 EUR (stownie: jedenascie miliondw siedemset szes¢dziesigt osiem tysiecy
dziewie¢set dwadziescia pie¢ euro) netto potrwa okoto 15 miesiecy od chwili rozpoczecia prac, jednakze
po spetnieniu nastepujacych warunkéw:
1) przekazaniu przez Inwestora na konto Spoétki zaliczki w wysokosci 27% wartosci niniejszego Kontraktu
tj. 3.177.608,00 EUR (stownie: trzy miliony sto siedemdziesiat siedem tysiecy szes¢set osiem euro),
2) wejsciu w zycie umowy kredytowej, zawartej przez Inwestora, potwierdzone Generalnemu Wykonawcy
pismem kredytodawcy;
3) uzyskaniu przez Spotke wszelkich pozwolen, certyfikatéw, zaswiadczen, licencji itp. wymaganych przez prawo
greckie do petnienia funkcji Generalnego Wykonawcy;
4) uzyskaniu przez Inwestora ostatecznego iprawomocnego Pozwolenia na Budowe wyrazajacego zgode
na budowe Pieczarkarni oraz zawierajacego pozwolenie na wykonanie prac projektowych,
5) przekazaniu Spdtce przez Inwestora Dokumentacji Projektowej oraz odbiér Dokumentacji Projektowej
przez Compremum;
6) podpisanie przez Spdtke wszystkich kluczowych uméw z gtéwnymi podwykonawcami (po wczesniejszym ich
zaakceptowaniu przez Inwestora).
Na moment publikacji prospektu Inwestor jest w trakcie pozyskiwania finansowania na inwestycje.

Lp.3

Umowa na realizacje inwestycji zawarta ze spétka Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” S.A. (nalezacq do Grupy
Kapitatowej ORLEN) dnia 27 pazdziernika 2022 r.
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W dniu 27 pazdziernika 2022 r., Emitent zawart ze spétkg Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A., nalezgcg do
Grupy Kapitatowej ORLEN, umowe na kompleksowa realizacje inwestycji pn. Budowa infrastruktury rurociggowej
solanki (dalej ,Umowa”). Umowa obejmuje realizacje przez Emitenta jako generalnego wykonawce dwéch zadan:
1. Zadania | pn. Budowa rurociggu solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIP Gora,

2. Zadania Il pn. Budowa rurociggu solanki z KS ,,Mogilno” do komory zasuw w Broniewicach

(dalej tacznie jako ,Inwestycja”).

Umowa zawarta zostata w wyniku postepowania zakupowego, na podstawie dokumentacji zakupowej i

przeprowadzonych negocjacji, poza rezimem prawa zamoéwien publicznych.

Istotne postanowienia Umowy:

1) wynagrodzenie Spotki: taczne wynagrodzenie w wysokosci 154.985.000,00 PLN (stownie: sto piecdziesiat cztery
miliony dziewieéset osiemdziesiat piec tysiecy ztotych 00/100) netto, w tym:

- za wykonanie Zadania | wynagrodzenie wynosi 86.390.000,00 PLN (stownie: osiemdziesigt szes¢
miliondw trzysta dziewieédziesigt tysiecy ztotych 00/100) netto;

- za wykonanie Zadania Il wynagrodzenie wynosi 68.595.000,00 PLN (stownie: szes$édziesigt osiem
miliondw piedéset dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych 00/100) netto;

2) czas realizacji: 457 dni kalendarzowych;

3) gwarancja jakosci i rekojmia: udzielona na okres 120 miesiecy na dostarczone rury i potgczenia zgrzewane, w
tym przez pierwsze 36 miesiecy takze na pozostaty zakres Inwestycji;

4) zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy, w tym usuniecia wad i usterek w okresie rekojmi i gwarancji:
facznie w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia netto, tj. do kwoty 15.498.500,00 PLN (stownie: pietnascie
miliondw czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych 00/100), obejmujgce gwarancje
ubezpieczeniowg na Zadanie | i Zadanie Il;

5) Kary umowne obcigzajgce Spodtke: obejmuja m.in. kary za opdZnienie w dokonaniu Odbioru Koricowego:

- za pierwsze 30 dni opdznienia — 0,025% Wynagrodzenia netto za kazdy rozpoczety dzien opdznienia,
- powyzej 30 dni opdznienia — 0,05% Wynagrodzenia netto za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;
- kara za odstgpienie od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Spotki — 40% Wynagrodzenia netto.

Zawarty w dniu 6 lutego 2024 roku Aneks zmienit:
1) wynagrodzenie Spotki, ktore ulegto obnizeniu o kwote 1.094.401,45 zt netto - do facznej kwoty
153.313.815,86 zt netto — skalkulowanga jako skutek oszczednosci wynikajacych z zastosowania przez
Spoétke odmiennych od zatozonych przez Zamawiajgcego, zoptymalizowanych rozwigzan oraz kosztéw
zwigzanych z wykonanymi przez Spétke uzasadnionymi pracami dodatkowymi, nieujetymi w Umowie;
2) termin realizacji inwestycji, ktory ulegt wydtuzeniu o 83 dni, co uzasadnia m.in. koniecznos¢ wykonania
prac dodatkowych, takich jak m.in. dodatkowe prace archeologiczne oraz przewierty.

Lp. 4

Umowa o otwarcie linii gwarancji zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z dnia 28 listopada 2022 r.

W dniu 28 listopada 2022 r. Emitent zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dalej ,Bank”) umowe o otwarcie linii
gwarancji (dalej ,Umowa”). Na podstawie Umowy Bank otwiera dla Spétki nieodnawialng linie na wystawianie
maksymalnie dwéch gwarancji bankowych do tgcznej maksymalnej kwoty 38.126.310,00 PLN (stownie: trzydziesci
osiem miliondw sto dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych 00/100), z przeznaczeniem na udzielenie przez
Bank gwarancji zabezpieczenia zwrotu zaliczek, ktére Spétka otrzyma z tytutu umowy podpisanej 27 pazdziernika
2022 r. ze spo6tka Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. na kompleksowg realizacje inwestycji pn. Budowa
infrastruktury rurociggowej solanki, obejmujacej Zadanie | (Budowa rurociggu solanki z komory zasuw w
Broniewicach do KS i PMRIiP Géra) oraz Zadanie Il (Budowa rurociggu solanki z KS ,,Mogilno” do komory zasuw w
Broniewicach). Na mocy kolejnych Anekséw, Strony dokonaty zmiany zabezpieczerr oraz wydtuzenia terminu
obowigzywania Umowy z uwagi na wydtuzenie terminu obowigzywania Gwarancji. Na moment publikacji niniejszego
prospektu Gwarancja zostata zredukowana do wartosci 20 455,7 tys. zt i obowigzuje do dnia 31-03-2025r. Okres
obowigzywania zabezpieczen zostat wydtuzony do dnia 31.03.2028r.

Lp.5

Umowa kredytowa zawarta z mBankiem S.A. z dnia 30 grudnia 2022 r.

W dniu 30 grudnia 2022 r. Emitent zawart z mBank S.A. (dalej ,Bank”) umowe o kredyt obrotowy (dalej ,Umowa”).
Na podstawie Umowy Emitentowi udzielony zostat kredyt obrotowy w wysokosci 27.800.000,00 PLN (stownie:
dwadziescia siedem milionéw osiemset tysiecy ztotych 00/100), z przeznaczeniem na finansowanie dwéch umoéw
UM-BIT-21-900-0048 oraz UM-BIT-21-900-0049 zawartych z ,,PKP Intercity” S.A. w dniu 10 wrzes$nia 2021 r. na
wykonanie naprawy okresowej wraz z modernizacjg i przeglagdem 14 wagondéw osobowych (dalej , Kontrakt”).
Zgodnie z tresciag Umowy, Srodki finansowe z kredytu zostang przeznaczone na:

—  zakup materiatéw i surowcoéw realizowany przez Emitenta (od dostawcdw), w zwigzku z realizacjg Kontraktu;
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—  optacenie ustug przeznaczonych na realizacje prac w ramach Kontraktu;

—  optacenie podwykonawcéw zatrudnionych do realizacji Kontraktu;

— refinansowanie faktur juz zaptaconych wczesniej (wydatkow poniesionych) przez Emitenta do dostawcéw
materiatéw lub ustug do realizacji Kontraktu;

—  zapfacenie zaliczek do dostawcow materiatow lub ustug przeznaczonych na realizacje prac w ramach
Kontraktu;

— inne koszty zwigzane z Kontraktem (w tym koszty wynagrodzen).

Bank uruchomi kredyt, gdy:
—  Emitent ztozy weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz BGK;
—  Emitent przekaze Bakowi $rodki na prowizje na rzecz BGK z tytutu udzielenia gwarancji kryzysowej;
—  Bank wpisze gwarancje kryzysowg do Rejestru BGK;
—  Emitent podpisze weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg na rzecz Banku;
—  Emitent podpisze aneks do Umowy o cesje naleznosci z kontraktu nr ZAB/140/0161/2021.

Udzielony kredyt zwiekszyt zaangazowanie Banku w finansowanie ww. kontraktu z kwoty 14.000.000,00 PLN
(stownie: czternascie miliondw ztotych 00/100) do tgcznej kwoty 41.800.000,00 PLN (stownie: czterdziesci jeden
milionéw osiemset tysiecy ztotych 00/100) i byto odpowiedzig na zmiany w harmonogramie proceséw produkcyjnych
zwigzanych z realizacjg ww. kontraktu. Zgodnie z umowg Emitent mégt wykorzystac kredyt od dnia zawarcia Umowy
do dnia 30 listopada 2023 r. jednakze z uwagi na odstapienie od umdw z PKP Intercity S.A. okres ten zostat skrécony
do dnia 24 lipca 2023r., tj. do dnia odstgpienia przez Konsorcjum od umoéw. Saldo wykorzystania kredytu na moment
odstgpienia wynosito 23 297 752,16 zt.

Strony uzgodnity formy zabezpieczen udzielanych instrumentéw finansowych zgodne ze standardami rynkowymi, w
tym gwarancje ptynnosciowa w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej z Funduszu Gwarancji Kryzysowych (PLG FGK),
udzielong przez Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 22.240.000,00 PLN (stownie: dwadziescia dwa miliony
dwiescie czterdziesci tysiecy 00/100).

Kolejnymi aneksami, w tym m.in. aneksem z dnia 29 wrzesnia 2023 roku. Strony uzgodnity nowy termin sptaty
kredytu — do dnia 31 grudnia 2024r. oraz ustanowity harmonogram sptaty kredytu. Ponadto ustanowiono
nastepujace zabezpieczenia Banku: zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (zapasy); cesje z przysztych
naleznosci ze sprzedazy zapasow; zastaw finansowy na prawach do srodkow pienieznych z rachunku bankowego w
mBank S.A.; przystgpienie do dtugu przez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.; cesje wierzytelnosci z kontraktu GSMR;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777; oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji spotki
zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. w trybie art. 777 oraz cesje z polisy ubezpieczeniowej. Umowe dodatkowo zabezpiecza
gwarancja PLG FGK udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Na dzien publikacji niniejszego prospektu saldo kredytu do sptaty wynosi 20 727 335,45 zt. Na mocy kolejnego
Aneksu termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2025r.

Lp. 6

Umowa zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu zawarta z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A. z dnia 1 pazdziernika 2018 r.

W dniu 1 pazdziernika 2018 r. Emitent zawart z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.
umowe w ramach ktdrej Emitent ma prawo zleca¢ AXA udzielanie gwarancji w nastepujacych postaciach:
—  gwarancja zaptaty wadium o ile okres obowigzywania gwarancji nie przekracza 1 roku,
—  gwarancja zwrotu zaliczki o ile okres obowigzywania gwarancji nie przekracza 2 lat,
—  gwarancja nalezytego wykonania umowy o ile okres obowigzywania gwarancji nie przekracza 5 lat,
— gwarancja usuniecia wad i usterek o ile okres obowigzywania gwarancji nie przekracza 8 lat + 15 dni na
zwolnienie gwarancji,
—  gwarancji nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek o ile okres obowigzywania gwarancji nie
przekracza 10 lat + 15 dni na zwolnienie gwarancji, z zastrzezeniem powyzszego.

Gwarancje w ramach umowy s3 udzielane po ztozeniu przez Emitenta wniosku o udzielenie gwarancji. W ramach
umowy AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. udzielito gwarancji nalezytego wykonania
umowy i wiasciwego usuniecia wad i usterek do facznej maksymalnej wysokosci 10.000 tys. zt. Otrzymanej przez
jednostke zalezng ,,SPC-2” sp. z 0.0 na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach
Projektu ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia”. Gwarancja zostata wystawiona w ramach limitu posiadanego przez
Emitenta, zabezpieczonego wekslami.
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Kolejnymi aneksami gwarancja zostata wydtuzona kilkukrotnie. Na dzien publikacji niniejszego prospektu gwarancja
w zakresie nalezytego wykonania kontraktu obowigzuje do 30 czerwca 2025r.

Lp.7

Zlecenie udzielania gwarancji w ramach limitu zawartego z KUKE S.A.

Na mocy anekséw do Umowy generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych nalezytego
wykonania kontraktu i wiasciwego usuniecia wad i/lub usterek w zwigzku z umowg podpisang w dniu 27 pazdziernika
2022 r. ze spdtka Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. na kompleksowa realizacje inwestycji pn. Budowa
infrastruktury rurociggowej solanki, obejmujgcej Zadanie | (Budowa rurociggu solanki z komory zasuw w
Broniewicach do KS i PMRIiP Goéra) oraz Zadanie Il (Budowa rurociggu solanki z KS ,Mogilno” do komory zasuw w
Broniewicach). tgczna wartos¢ udzielonych gwarancji wynosi 15 498,5 tys. zt. Gwarancje na moment publikacji
niniejszego prospektu obowigzujg do dnia 30.04.2025r. w zakresie nalezytego wykonania kontraktu.

Lp. 8

Umowa sprzedazy udziatow spétki zaleznej Fabryki Slonawy sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zawarta przez
Emitenta z Preptomil Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w dniu 14 kwietnia 2023 r.

W dniu 14 kwietnia 2023 roku Emitent zawart umowe ze spdtkg CONCORD USA sp. z o.0. (dawniej jako: , Preptomil
Investments Sp. z 0.0.”) z siedzibg w Stonawach (dalej ,Kupujacy”), na podstawie ktérej zbyt na rzecz Kupujgcego
1.600.100 (jeden milion szeséset tysiecy sto) udziatéw spotki zaleznej Fabryki Slonawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000929100 (dalej jako:
,Spotka Zalezna”), dajgcych prawo do wykonywania 100% gtosow ogodlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow Spotki Zaleznej. Transakcja o wartosci stanowigcej rownowartos¢ 18 min USD, obejmowata nabycie
udziatéw w Spétce Zaleznej przez Kupujacego oraz sptate wszystkich zobowigzan Spotki Zaleznej, w tym zobowigzan
wobec podmiotdéw trzecich, jak i zobowigzan naleznych od Spétki Zaleznej Emitentowi. Wtasnos¢ udziatéw przeszta
na Kupujacego z chwilg zawarcia umowy.

Dzieki transakcji. Emitent istotnie zmniejszyt poziom zadtuzenia, co ma wptyw m.in. na zmniejszenie kosztoéw obstugi
dtugu i poprawe wskaznikdw finansowych oraz umozliwi koncentracje na rozwoju pozostatych segmentéw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Informacja dotyczgca ww. transakcji zostata podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 6/2023 z dnia
14 kwietnia 2023 r., zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta.

W dniu 1 maja 2023 r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 9/2023 o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ posiadanych udziatéw w Spétce Zaleinej na dzien 31 grudnia 2022 roku. Podstawg do ustalenia
skorygowanej wartosci posiadanych udziatéw Spoétki Zaleznej byta ww. transakcja. Emitent dokonat szacunkowego
rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w Spoétce Zaleznej.

Srodki pieniezne otrzymane od Kupujacego z tytutu ww. transakcji, jak wskazano powyzej, obejmowaty zaréwno cene
za zakup udziatédw jak i uregulowanie zobowigzan Spotki Zaleznej w stosunku do Emitenta, jak i podmiotéw trzecich.
Rozliczenie ww transakcji przedstawiono ponizej:

18 000 000,00 USD  Srodki zaangazowane przez Kupujacego w ww. transakcje
75 960 000,00 zt Przyjety kurs 4,22

z tego:
42 193 949,80 za udziaty
33 766 050,20 za wierzytelnosci i pozyczki
22 218 345,35 Wierzytelnosci Emitenta
11 547 704,85 Wierzytelnosci podmiotéw trzecich

75




80 000 000,00 PLN Wartos¢ ksiegowa posiadanych udziatéw
37 806 050,20 PLN Wartos¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego posiadane udziaty

Wartos¢ dokonanego odpisu aktualizujgcego w kwocie 37 806 050,20 PLN zostata odniesiona w ciezar kosztow
finansowych Emitenta, a potrzeba wprowadzenia wyzej opisanych korekt wynikneta po zawarciu ww. transakgji
sprzedazy oraz w toku procesu sporzadzania rocznych sprawozdan finansowych.

Lp.9

Umowa sprzedazy udziatow w spotce zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. w zamian za wygasniecie wierzytelnosci

W dniu 23 grudnia 2024 r., Emitent zawart umowe z Kelstern Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej , Inwestor”), na
podstawie ktdrej zbyt na rzecz Inwestora 50 (piecdziesigt) udziatow spotki zaleznej "SPC-2" Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 571317 (dalej
jako: ,Spotka Zalezna”), dajacych prawo do wykonywania 50% gtosow ogdlnej liczby gtoséow na zgromadzeniu
wspolnikéw Spétki Zaleinej (,Udziaty”), z zachowaniem uprawnienia Spétki do odkupu Udziatéw w terminie nie
pdzniej niz w lutym 2027 roku (,,Prawo odkupu”).

Do zbycia Udziatéw doszto w wyniku skorzystania przez Inwestora z prawa opcji ustanowionego celem
zabezpieczenia umowy pozyczki z 02.10.2024r. o wartosci 15.000.000,00 PLN (pietnascie miliondw ztotych 00/100)
(dalej ,Umowa pozyczki”), w zamian za wygasniecie wierzytelnosci z tytutu Umowy pozyczki, co stanowi na ten
moment wytgczny sposéb zaangazowania Inwestora w dziatalno$¢ Spétki (wykonanie opcji zostato zawieszone na
czas prowadzenia rozméw w zakresie mozliwosci wiekszego zaangazowania kapitatowego Inwestora, o ktérej to
okolicznosci Spotka informowata raportem biezgcym 20/2024). W okresie obowigzywania Prawa odkupu, za biezace
zarzadzanie Spoétka Zalezng odpowiadaé bedzie COMPREMUM. Ponadto Inwestor zobowigzat sie do
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci prawnych oraz faktycznych zmierzajacych do uzyskania prawa do
reprezentacji Spotki Zaleznej poprzez jej zarzad.

Zbycie Udziatéw jest konsekwencjg koniecznosci optymalizacji sytuacji finansowej Spétki oraz Spotki Zaleznej, w
szczegdblnosci koniecznosci uzyskania wsparcia finansowego na realizacje projektu ,,Budowa Infrastruktury Systemu
ERTMS/GSM-R na Liniach Kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS cze$¢ 1”. Dziatanie to
ma szczegélne znaczenie w kontekscie przedtuzajgcego sie postepowania mediacyjnego, o ktorym Spoétka
informowata raportem biezgcym nr 11/2023 z dnia 24.05.2023r. oraz dalszej realizacji przedmiotowego kontraktu.
Inwestor zapewnit, ze mozliwos¢ zwiekszenia jego zaangazowania kapitalowego w ramach grupy Spétki jest nadal
aktualna i zalezy od uprawdopodobnienia terminu zawarcia ugody lub aneksu do przedmiotowego kontraktu.

0 zawarciu umowy Spétka poinformowata w raporcie biezagcym 21/2024.

Lp. 10

Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowej zawarta przez SPC-2 sp. z 0.0. z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. w dniu 26 marca 2018 r.

W dniu 26 marca 2018 r. spétka SPC-2 sp. z 0.0. (,,SPC-2") wchodzaca w sktad konsorcjum zawarta umowe o gwarancje
ubezpieczeniowq (,Umowa”) z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczert ERGO HESTIA S.A. (,Gwarant”).

Umowa zostata zawarta do dnia 28 czerwca 2023 r. wtgcznie, a jej tgczna wartos¢ wynosi 62.038.155,92 PLN (stownie:
sze$cdziesigt dwa miliony trzydziesci osiem tysiecy sto piecdziesigt pie¢ ztotych 92/100). Niniejsza Umowa zostata
zawarta w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy zawartej pomiedzy konsorcjum a PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu pod nazwa ,,Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” Czes¢ 1 zamdwienia.

Zabezpieczenia:

Zabezpieczenie roszczen regresowych Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji stanowic¢ bedzie weksel wystawiony
przez SPC-2 poreczony przez Emitenta. Z tytutu udzielonego poreczenia Emitent ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 KPC do kwoty 68.200.000,00 PLN (stownie sze$¢dziesigt osiem miliondw dwiescie tysiecy
ztotych 00/100) do dnia 31 grudnia 2023 r.

W dniu 19 czerwca 2023 r. zawarty zostat aneks do umowy o gwarancje ubezpieczeniowa w wyniku ktérego doszto
do wydtuzenia terminu waznosci udzielonej przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania
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Kontraktu do 28 grudnia 2023 roku. W wyniku podpisanego aneksu do umowy o gwarancje ubezpieczeniowg
ustanowiono nastepujgce dodatkowe zabezpieczenia: 1) hipoteke umowng do kwoty 12,4 min zt ustanowiong przez
Spotke na nieruchomosciach o wartosci co najmniej 7 min zt; 2) ustanowiong przez SPC-2 kaucje w wysokosci 5,00
min zt; 3) poreczenie wg prawa cywilnego w wysokosci 1,0 min zt udzielone przez podmiot zaakceptowany przez
Gwaranta; 4) poreczenie wg prawa cywilnego za zobowigzania SPC-2 udzielone przez Spoétke oraz AGNES S.A. w
formie poddania sie egzekucji z aktu notarialnego z tytutu umow poreczenia. Alternatywnie, w przypadku
nieustanowienia zabezpieczen o ktérych mowa w pkt. 1i 2, zapisano mozliwos¢ ustanowienia kaucji do wysokosci 8
min zt, ktére zagwarantowane sg poddaniem sie dobrowolnej egzekucji zgodnie z art. 777 kpc przez SPC-2, oraz
poreczeniami Emitenta i AGNES S.A. zabezpieczonymi poddaniem sie dobrowolnej egzekucji wprost z aktu
notarialnego zgodnie z art. 777 kpc. Jednoczesnie wykreslono dotychczasowe zabezpieczenie dotyczace poreczenia
EVER Home Sp. z 0.0., (obecnie w upadtosci). Gwarancja zostata kilkukrotnie wydtuzona kolejnymi aneksami
terminowymi i na dzien publikacji niniejszego prospektu gwarancja obowigzuje do 30 czerwca 2025r. W drodze
zawartych aneksow Strony dokonaty réwniez zmiany zabezpieczen.

Lp. 11

Umowa ze Spadtka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie na zaprojektowane i wykonanie robot
z dnia 29 marca 2018 r.

W dniu 29 marca 2018 r. Konsorcjum, w ktorego sktadzie byty: Nokia Solutions and Networks sp. z o.0. (,,Nokia”),

SPC-1 sp. z 0.0., SPC-2 sp. z 0.0. oraz SPC-3 sp. z 0.0. (,,Konsorcjum”) podpisato umowy ze Spdtkg PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”) na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach Projektu

»Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW

ERTMS” Czes¢ 1 — Wdrozenie systemu GSM-R (,Umowa”, , Kontrakt”).

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, dostawa iwykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robét

budowlanych w celu wdrozenia na liniach kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei systemu

bezprzewodowej tacznosci cyfrowej. Umowa jest wspétfinansowana przez Unie Europejskg ze srodkdw Funduszu

Spdjnosci w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko.

Wartos¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi SPC sp. z 0.0. wynosi 2.268.000,00 PLN

(stownie: dwa miliony dwiescie sze$¢dziesigt osiem tysiecy ztotych 00/100) netto, w tym warto$¢ Prawa Opcji (Ustugi

w okresie pogwarancyjnym) w kwocie 118.000.000,00 PLN (stownie: sto osiemnascie miliondw ztotych 00/100)

netto.

Wysokos¢ wynagrodzenia przydajgcego spotce zaleznej Emitenta - SPC-2 sp. z 0.0. wynosi 720.500.000,00 PLN

(stownie: siedemset dwadziescia miliondw pieéset tysiecy ztotych 00/100) netto.

Termin realizacji prac wynosi 62 miesigce od daty rozpoczecia tj. nastepnego dnia po podpisaniu Kontraktu

przez ostatnig ze Stron. Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spdtka SPC-2 sp. z o0.0., udzieli w ramach realizacji

umowy, od zakonczenia przedsiewziecia u Zamawiajacego, z tytutu rekojmi za wady, gwarancji na okres 60 miesiecy

oraz gwarancji jakosci na okres 60 miesiecy.

W ramach kontraktu SPC-2 sp. z 0.0. zrealizuje w szczegdlnosci:

1. ustugi w zakresie czesci pasywnej projektowej i budowlanej dot. kanalizacji teletechnicznej liniowej wraz
z odejsciami zgodnie z zakresem wykonawstwa czesci | przetargu PKP PLK;

2. prace instalacyjne w zakresie czesci pasywnej budowlanej kanalizacji teletechnicznej liniowej wraz z odejsciami
zgodnie z zakresem wykonawstwa czesci | przetargu PKP PLK;

3. prace kablowe w zakresie czesci pasywnej linii Swiattowodowej — kompletny tor optyczny zakorczony
na przefacznicy lub w ztgczu kablowym;

wraz z dostawa niezbednych materiatéw do budowy czesci pasywnej sieci Swiattowodowej.

Zabezpieczenia:

Strony uzgodnity formy zabezpieczen zgodne ze standardami rynkowymi. Zabezpieczeniem wykonania niniejszej
Umowy s3 bankowa gwarancja nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek z tytutu rekojmi
i gwarancji jakosci, gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy, oczym Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 5 z dnia 26 marca 2018 r., a takze kary umowne, przy czym postanowiono, ze kary umowne
z tytutu tych samych zdarzen nie podlegajg kumulacji.

Emitent informuje, ze w zwigzku z zawartg umowa Konsorcjum oraz zawartg pomiedzy Nokia a wspdlnikami SPC-1
sp. z 0.0., SPC-2 sp. z 0.0. oraz SPC-3 sp. z 0.0., tj. Emitentem, WASKO S.A. oraz Herkules S.A umowg partnerska,
Emitent zobowigzany jest do zapewnienia, ze spoétka zalezna Emitenta SPC-2 sp. z 0.0. bedzie nalezycie wykonywac
Kontrakt oraz ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za wtasciwe wypetnienie przez ,SPC-2” zobowigzan zwigzanych
z realizowanym przez SPC-2 sp. z o0.0. zakresem rzeczowym prac. Jednoczesnie Emitent bedzie ponosi¢
odpowiedzialno$¢ za szkode, ktdra poniesie Nokia, jesli spotka zalezna Emitenta odmdwi zaciggniecia zobowigzania
lub spetnienia $wiadczenia cigzagcego na niej na podstawie Kontraktu. Jezeli SPC-2 sp. z 0.0. odmoéwi zaciggniecia
zobowigzania lub spetnienia swiadczenia cigzgcego na niej na podstawie Kontraktu, wskutek czego poniesie szkode
inny cztonek Konsorcjum, Emitent ponosi odpowiedzialno$s¢ wobec cztonka Konsorcjum, ktdry ponidst szkode —
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15.

w takim przypadku poszkodowany cztonek Konsorcjum moze zada¢ bezposrednio od Emitenta zaptaty
odszkodowania.

Z dniem 23 maja 2023 r. spotka zalezna SPC-2 Sp. z o0.0. oraz pozostate spotki wchodzace w sktad Konsorcjum
realizujgcego kontrakt pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS”, tj. Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0., FONON Sp. z 0.0. oraz Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - dziatajagce wspdlnie jako Wnioskodawca oraz przez PKP PLK S.A. jako
Uczestnika, zawarty Umowe o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej. Mediacje, ktére sg prowadzone w oparciu o Umowe, ze strony Konsorcjum dotyczy¢ bedg
przede wszystkim wydtuzenia terminu realizacji Kontraktu, zwiekszenia wynagrodzenia naleznego Konsorcjum za
realizacje prac oraz waloryzacji wartosci Kontraktu, zgodnie z jego warunkami. Wartos$¢ przedmiotu sporu, ktéra
podlega mediacjom wynika z roszczen zgtoszonych przez strony, w tym wartos$¢ roszczenia Konsorcjum wyrazona
zostata w kwocie 3.011.311.512,81 zt, natomiast Uczestnik, zgtosit roszczenia na kwote 3.054.153.405,91 zt, ktéra
uwzglednia wartos¢ oszacowanych przez Uczestnika roszczen ztozonych Konsorcjum, w tym mozliwych roszczen o
zaptate kar umownych oraz potencjalnych roszczer odszkodowawczych.

Lp. 12

Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowej zawarta z CREDENDO-EXCESS&SURETY SA. w dniu 23 stycznia
2019r.

W dniu 23 stycznia 2019 r. SPC-2 sp. z o.o0. (,SPC-2”) oraz Emitent zawarli umowe o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych nr B/PL/00282/1 (,,Umowa”) z CREDENDO-EXCESS&SURETY SA (,,Gwarant”). Gwarancja zostata
wystawiona przez Gwaranta w dniu 21 lutego 2019 r. i zaczeta obowigzywaé od dnia 1 marca 2019 r. Gwarancja jest
wazna do dnia 14 czerwca 2028 r. Wartos¢ gwarancji opiewa na kwote 16.587.781,11 PLN (stownie: szesnascie
miliondw pieéset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset osiemdziesigt jeden ztotych 11/100).

Gwarancja zabezpiecza nalezyte wykonanie przez SPC-2 umowy, ktdra zostata zawarta pomiedzy SPC-2 a PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu ,Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” Czes¢ 1.

Gwarancja zostata kilkukrotnie wydtuzona kolejnymi aneksami terminowymi i na dzien publikacji niniejszego
prospektu gwarancja obowigzuje do 30 czerwca 2025r. w zakresie nalezytego wykonania umowy.

Lp. 13

Decyzja o wsparciu nr 7/2021 z dnia 29 grudnia 2021 r. wydana przez £6dzka Specjalng Strefe Ekonomiczna dla
FARADISE S.A. z siedzibg w Poznaniu

Spoétka FARADISE S.A. z siedzibg w Poznaniu wystgpita do tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej z wnioskiem o
wydanie decyzji o wsparciu dla nowej inwestycji realizowanej w miejscowosci Bogumitéw, gminie Kleszczdw,
powiecie betchatowskim, wojewddztwie tédzkim, w ramach ktérej FARADISE S.A. planuje wybudowa¢, m.in. zaktad
produkcji ogniw i baterii litowo-jonowych oraz systemdw magazynowania energii.

Dnia 29 grudnia 2021 r. t6dzka Specjalna Strefa Ekonomiczna wydata w tym przedmiocie decyzje nr 7/2021, ktéra
wazna jest przez okres 12 lat od daty wydania.

Inwestycja obejmuje zakup nieruchomosci, wybudowanie budynku produkcyjnego z zapleczem biurowym,
budynkéw magazynowych, budynkéw technicznych i warsztatowych wraz z infrastrukturg drogowg i logistyczng, a
takze zakup maszyn i urzadzen.

Termin zakoriczenia inwestycji planowany byt do dnia 31 grudnia 2024 r. Spé6tka przewidywata, ze koszty inwestycji
wyniosa facznie 196.205.308,46 PLN (stownie: sto dziewieédziesigt szes¢ miliondw dwiescie piec tysiecy trzysta osiem
ztotych 46/100), przy czym maksymalna wysoko$¢ kosztow wyniesie 254.689.270,00 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt cztery miliony sze$éset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt ztotych 00/100).

Grupa kontynuowata prace rozwojowe dotyczace inwestycji w Kleszczowie, w tddzkiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, majacej koncentrowaé sie na sprzedazy i serwisowaniu magazyndéw energii oraz zaopatrzeniu w
energie odnawialng. Jednakze istotne inwestycje dotyczace rozwoju segmentu OZE, w tym potencjalnie rozwazana
wspdlna inwestycja z singapurskim podmiotem dziatajgcym na rynku magazyndéw energii firmg Durapower,
rozwazane sg na okres nie wczesniej niz po roku 2024 r. m.in. ze wzgledu na wolniejsze niz poczatkowo zaktadane

tempo rozwoju rynku stacjonarnych magazynow energii.

DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent informuje, ze w okresie waznosci Prospektu, nizej wymienione dokumenty beda dostepne w
siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta pod adresemww w . CO
MPREMUM. plw zaktadce ,Relacje inwestorskie”:

- Prospekt;
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Aktualny odpis z KRS Emitenta;

Statut Emitenta;

Wykaz informacji zamieszczonych w Prospekcie przez odestanie obejmujacy sprawozdanie finansowe
Emitenta za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wraz ze sprawozdaniem z badania
niezaleznego biegtego rewidenta, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wraz ze sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta,;
Regulamin Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do

Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi beda dostepne w szczegdélnosci na stronie internetowej Spotki w
formie elektronicznej.
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ROZDZIAt IV-DOKUMENT OFERTOWY

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WLASCIWY ORGAN

WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w Rozdziale Il pkt 1.1-1.3.
Prospektu.

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty zamieszczone w
Rozdziale Ill pkt 1 1.1-1.3. Prospektu.

DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia ani raporty oséb okreslanych
jako eksperci.

POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKtADNIE POWTORZONE;
ZRODLA TYCH INFORMACIJI

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone informacje pochodzacych od oséb trzecich.
OSWIADCZENIA PROSPEKTOWE

Oswiadczenia Emitenta oraz innych oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie
zostaty zamieszczone w Rozdziale Ill pkt 1.4. Prospektu.

CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami, o dopuszczenie ktdrych do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) Emitent zamierza sie ubiegad, zostaty przedstawione w Rozdziale Il Prospektu.

PODSTAWOWE INFORMACIE
INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzaniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLtYWOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzaniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Emitent oswiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos$é Grupy
Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu
obstugi zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od
Daty Prospektu.

KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Emitent oswiadcza, ze jego kapitalizacja i zadtuzenie przedstawiajg sie nastepujaco:
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24.12.2024 roku

Zobowiazania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe ogétem (tys. zt): 203 926
gwarantowane 56 857
zabezpieczone 56 857
a) kredyty 35129
b) inne zobowigzania finansowe w tym leasingi 21728
niegwarantowane, niezabezpieczone 147 069
a) kredyty i pozyczki 30455
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 78 813
c) zobowigzania wobec pracownikéw 805
d) zobowigzania z tytutu podatkéw ubezpieczen i innych swiadczen 3562
e) pozostate zobowigzania 29 685
f) rozliczenia miedzyokresowe 1215
h) rezerwy 2534
Zobowiazania diugoterminowe ogodtem (tys. zi): 118 327
Gwarantowane 70 605
zabezpieczone 70 605
a) kredyty i pozyczki 60 565
b) inne zobowigzania finansowe, w tym leasingi 10 040
c) dtuzne papiery wartosciowe -
niegwarantowane, niezabezpieczone 47 722
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
b) pozostate zobowigzania 7 751
c) pozostate rezerwy R
d) rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych 155
e) rezerwa na podatek odroczony 39816
g) przychody przysztych okreséw — w tym dotacje -
kapitat wiasny 256 726
a) kapitat podstawowy 44 837

b) akcje wiasne
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c) kapitat zapasowy z emisji akcji i zyskow zatrzymanych przeniesionych na kapitat

zapasowy 169 929
d) zyski zatrzymane 41120
e) pozostate kapitaty rezerwowe 840
f) kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen -
d) zyski/straty aktuarialne -
zadtuzenie netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej

a) Srodki pieniezne w banku i kasie 3560
b) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych -
c) Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
d) Ptynnos¢ (A+B+C) 3560
e) Biezace naleznosci finansowe -
f) Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 35129
g) biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego -
h) Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe w tym leasing 52183
i) Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 87 312
j) Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 83752
k) Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 60 565
I) Wyemitowane obligacje -
m) Inne dtugoterminowe zobowigzania w tym leasingi 10 040
n) Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 70 605
0) Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 154 357

4.1.

INFORMACIJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZENIA
DO OBROTU

OPIS RODZAJU | KLASY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU, W TYM MIEDZYNARODOWY KOD IDENTYFIKUJACY PAPIER WARTOSCIOWY
(»ISIN”)

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) 18.062.590 (osiemnascie milionéw szescdziesigt dwa tysigce piecset
dziewiecdziesigt) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda. Akcje serii H zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem PLPZBDT00070.

Zgodnie z art. 6a Ustawy o obrocie, w przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy, o ktédrym
mowa w art. 3281 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych, zapisy w tym rejestrze
uzyskujg znaczenie prawne zapisdw na rachunkach papieréw wartosciowych i przestajg sie do nich stosowac
przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych dotyczace rejestru akcjonariuszy z
chwilg zarejestrowania tych akcji w depozycie papierow wartosciowych. Akcje zostaty wyemitowane w
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4.2.

4.3.

4.4,

4.4.1

4.4.2,

4.4.2

4.4.2

warunkach braku obowigzku sporzgdzania prospektu w zwigzku z ofertg publiczng, co wynika z art. 1 ust. 4
lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129.

WALUTA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg lub ofertg papieréw wartosciowych.

UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY LUB
ZOSTANA UTWORZONE LUB WYEMITOWANE

Podstawa emisji dopuszczanych papierdw wartosciowych jest uchwata nr 4/2020 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 kwietnia 2020 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje nowych akcji serii H w drodze subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H oraz zmiany Statutu Spétki oraz Uchwata Nr 5/2020
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 kwietnia 2020 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu
do podjecia czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i wprowadzenia do obrotu akgji
serii H na rynek regulowany.

OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosSciowych Emitenta.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW DO ZORGANIZOWANEGO
SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH ORAZ ROZPORZADZENIA MAR

Ponizej wskazane informacje majg charakter ogdlny i opisujg stan prawny na date publikacji prospektu.
Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, inwestorzy powinni zapoznac sie z odpowiednimi
przepisami prawa oraz zasiegng¢ opinii profesjonalnego doradcy prawnego w zakresie regulacji
zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem akcji.

.1. USTAWA O OFERCIE PUBLICZNE)

.1.1. ZAWIADOMIENIA

W doktrynie wskazuje sie, ze jednym z najwazniejszych przejawdédw dazenia do ochrony inwestoréw
poprzez przejrzystosc¢ informacyjng rynku kapitatowego jest art. 69 Ustawy o Ofercie. Obowigzek
zawarty we wskazanym przepisie dotyczy powiadomienia KNF oraz spétki o osiggnieciu lub
przekroczeniu okreslonego progu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzaniu spétki publicznej
lub zmianie stanu posiadania wynikajgcej ze zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzaniu spotki publiczne;j.

Zgodnie z trescig art. 69 ustawy o ofercie w przypadku: (I) osiggniecia lub przekroczenia 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtoséw w spétce publicznej albo (I1)
posiadania co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggniecia odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw albo (Ill) zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej: (a) 2% ogdlnej liczby gtosow - w
spoétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan lub (b) 5%
ogdlnej liczby gtosow - w spdtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu; (IV) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
glosow, powstaje obowigzek niezwtocznego zawiadomienia o tym KNF oraz spotki. Wskazany
obowigzek informacyjny musi nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
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podmiot zobowigzany dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Przy czym
zastrzezenia wymaga, ze wskazany obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w sytuacji, gdy
po rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.
Ustawodawca okresdlajgc wymogi formalne zawiadomienia wskazat, ze powinno ono zawieraé
informacje o: (I) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy
zawiadomienie; (ll) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw; (lll) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw; (V) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki; (V) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, tj. o osobie
trzeciej, z ktérg podmiot sktadajgcy zawiadomienie zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu; (VI) liczbie gtosow z akcji, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie (tj. instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu
zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowiazujg ich posiadacza do nabycia akgcji, z ktérymi
zwigzane s prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta), oraz instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie (tj. instrumentéw finansowych, ktére odnoszg
sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkow instrumentow finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo
uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez
rozliczenie pieniezne), ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym
nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji; (VIl) liczbie gtoséw z akcji, do ktdrych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
ofercie (tj. instrumenty finansowe, ktdre odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub
bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych
w pkt. 1 ust. 1 art. 69b Ustawy o ofercie, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez
rozliczenie pieniezne), rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych
instrumentow finansowych; (VIIl) tgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt. 3, 7i 8
ust. 4 art. 69 Ustawy o ofercie i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Ponadto w
przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje o - (IX) liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow; (X) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; - odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Dopuszczalnym
jest ztozenie zawiadomienia w jezyku angielskim.

Nadto obowigzek dokonania zawiadomienia okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie pojawia sie w
przypadku osiaggniecia lub przekroczenia przez podmiot okreslonego progu ogodlnej liczby gtoséw w
zwigzku z: (1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego; (Il) posrednim nabyciem akcji
spotki publicznej, a takze gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia. Przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywad prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Nadto zgodnie z dyspozycjg art. 69b Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére: (1) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktdrymi zwigzane sg
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prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (Il) odnosza sie do akcji emitenta w sposdb
posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych
okreslonych w pkt 1 ust. 1 art. 69b Ustawy o ofercie, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne. W przypadku tych instrumentow liczba gtoséw posiadanych
w spotce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akgcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych. Przy czym w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt. Il), ktére s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw
posiadanych w spéfce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada
iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza
sie te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnikowi delta danego typu instrumentu finansowego. Przy
czym wartos¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietow akcji. Z tym zastrzezeniem, ze przy obliczaniu liczby gtoséw
uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego. Obowigzki wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie pojawiaja
sie takze w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia
uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69 ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtosow
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Co do zasady, obowigzek dokonania zawiadomienia spoczywa na akcjonariuszu, ktéry osiggnat badz
przekroczyt wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie, progi, jednakze obowigzek ten na podstawie art. 87
ust. 1 pkt. 1-7 oraz ust. 1a i 2 Ustawy o ofercie zostat rozszerzony na inne podmioty niz faktycznie
dokonujgce czynnosci skutkujgcej zmiang posiadania i przekroczeniem wskazanych powyzej progéw.
We wskazanych w Ustawie o ofercie przypadkach obowigzek ztozenia zawiadomienia zostat
rozciggniety na: (1) uprawnionych z kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej; (ll) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot, alternatywne spoétki
inwestycyjne, inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
AS| w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot, fundusze
emerytalne, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne fundusze emerytalne
zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne; (lll) osobe trzecig osobe dziatajgcg w imieniu
wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktédrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi; podmiocie dziatajagcym w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych -
w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu; osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu; (IV) petnomocnika reprezentujgcego akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu, niezwigzanego instrukcjami akcjonariusza co do sposobu gtosowania; (v)
podmioty dziatajgce w porozumieniu dotyczacym nabywania bezposrednio lub posrednio, lub
obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig,
o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o ofercie, akcji spétki publicznej, lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow; (VI) na podmioty, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt 5 powyzej,
posiadajac akcje spodtki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogodlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach; (VII) petnomocnika niebedacego
firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych; (VIIl) instytucje depozytowe, przechowujgce papiery
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wartosciowe, ktorym stuzy uprawnienie do rozporzadzania takimi papierami warto$ciowymi wedtug
wtasnego uznania.

Ww. obowigzki powstajg réwniez powstaja réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w
ogblnej liczbie gtosow.

Wskazaé w tym miejscu nalezy, ze do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie ww. obowigzkow
informacyjnych: (l) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
jego podmioty zalezne; (ll) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem; (lll) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; (IV) po stronie
petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza sie liczbe gtosow
posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie. Z zastrzezeniem, ze ww. pkt I,
dotyczacy podmiotu dominujgcego nie znajduje zastosowania do Skarbu Panstwa i podmiotéw od
niego zaleznych, pod warunkiem, ze: (1) podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw
majgtkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujgce im prawa gtosu
niezaleznie od siebie; (2) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty
zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

Jednakze zgodnie z trescig art. 90 Ustawy o ofercie wytgczeniu od obowigzku zawiadomienia podlegajg
firmy inwestycyjne nabywajace akcje, w celu okreslonych regulaminem, o ktérym mowa w art. 28 ust.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,
a takze nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjna w celu realizacji zadan, o ktérych mowa
powyzej, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz
10% ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej, o ile: (a) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg
wykonywane oraz (b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa powyzej, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o
ktéorym mowa w art. 55a Ustawy o ofercie, wtasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan
zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz (c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji
posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa powyzej. Nadto, przepiséw rozdziatu IV Ustawy
o ofercie nie stosuje sie z wyjgtkiem art. 69-69b Ustawy o ofercie, art. 70 Ustawy o ofercie oraz art.
89 Ustawy o ofercie w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wytaczeniu podlegajg takze przypadki nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci
rozliczenia transakcji na zasadach okreslonych przez: (a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; (b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy, (c) spotke
prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze (d) przez Krajowy Depozyt, spotke ktdrej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz spétke prowadzacy izbe rozliczeniowg - w ramach dokonywanych
przez nie rozliczen transakcji.

Nadto, przepiséw art. 69-69b Ustawy o ofercie nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spétki zarzadzajacej oraz podmiotu dominujgcego
firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem ze: (a) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna
wykonuja przystugujgce im w zwigzku z zarzagdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu
dominujacego; (b) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co
do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej; (c) podmiot dominujacy przekaze
do Komisji o$wiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w lit. a - b powyzej, wraz z listg
zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw. Ww.
warunki uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz
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towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania
prawa gtosu z akcji spétki publicznej; (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie; (c) w przypadku
gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem
a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.
Ww. wytgczenie stosuje sie odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majacego
siedzibe w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalno$é réwnowazng z
dziatalnoscig spotki zarzadzajgcej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory
wykonuje czynnosci polegajace na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych. Dodatkowo,
przepisow art. 69-69b Ustawy o ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji
wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot dziatajgcy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod
warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywaé sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach
okre$lonych w przepisach Rozporzadzenia 596/2014, w ramach stabilizacji instrumentéw
finansowych, oraz ze prawa gfosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny
sposob wykorzystywane w celu wptywania na zarzadzanie emitentem. Nadto, przepiséw art. 69-
69b Ustawy o ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych
przez bank krajowy, instytucje kredytowg lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w
rozumieniu rozporzgdzenia 575/2013, jezeli: (a) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw zwigzany z
posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz (b) prawa
gtosu wynikajace z akcji znajdujace sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

Przepiséw rozdziatu IV Ustawy o ofercie, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6i art. 89
ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczagcym art. 69, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 art.
85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Nadto,
przepisow rozdziatu IV Ustawy o ofercie, z wyjgtkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 Ustawy o ofercie
w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje sie w przypadku udzielenia
petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie, dotyczacego wytgcznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu. Przepiséw rozdziatu IV Ustawy o
ofercie nie stosuje sie w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem,
ze: (a) podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od siebie; (b) osoby
decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg
niezaleznie.

Nalezy w tym miejscu podkresli¢, ze wytgczenia wskazane w art. 90 Ustawy o ofercie obarczone sg
wieloma dodatkowymi warunkami.

W art. 90b Ustawy o Ofercie rozszerza sie zastosowanie obowigzkow, o ktérych mowa w art. 69 — 69
b Ustawy o Ofercie, w ten sposdb, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych, nalezy przez to
rozumiec rowniez instrumenty finansowe.

Zgodnie z dyspozycjg art. 70 Ustawy o ofercie spotka publiczna jest obowigzana do: (I) niezwtocznego
przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, rownoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktédrym sg notowane akcje tej spotki, lub
podmiotowi organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktérym sg notowane te akcje (z tym
zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 71 Ustawy o ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze zwolnic¢
spotke publiczng z obowigzku informacyjnego w tym zakresie, w przypadku gdy ujawnienie takich
informacji mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub spowodowac istotng szkode dla intereséw
tej spotki, pod warunkiem, ze brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad
ogdtu inwestordw w zakresie oceny wartosci papierow wartosci, nalezy réwniez zauwazyc ze zgodnie
z art. 70a Ustawy o ofercie informacja o ktérej mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie moze by¢
sporzadzona w jezyku angielskim); (ll) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci,
Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej spotki, lub
podmiotowi organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktdrym sg notowane te akcje, w terminie
7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
liczby gtoséw na tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby gtoséw przystugujacych kazdemu z nich z
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posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym
zgromadzeniu oraz w ogolnej liczbie gtoséw.

Sankcje za naruszenie obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z art. 69 Ustawy o ofercie zostaty
wskazane w art. 89 ust. 1 oraz art. 97 ust. 1a, ktore mogg by¢ zastosowane tgcznie. Art. 89 ust. 1
Ustawy o ofercie przewiduje natozony z mocy prawa zakaz wykonywania praw z instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem transakcji, w wyniku ktérej doszto do naruszenia obowigzkow
informacyjnych. Na podstawie art. 97 ust. 1a Ustawy o ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na podmiot, ktéry nie dokonat zgodnego z prawem zawiadomienia, kare pieniezng do
wysokosci 1 000 000 zt w przypadku oséb fizycznych lub do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty
stanowiacej réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne.

Zastrzezenia wymaga, ze wyzej wskazane obowigzki, zgodnie z art. 71a Ustawy o ofercie, nie maja
zastosowania do spotek publicznych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym.
Wdwczas wskazany zakres regulujg przepisy painstwa macierzystego.

4.4.2.1.2. WEZWANIA

Zgodnie z obowigzujgcym na Dzien Prospektu stanem prawnym, nabycie akcji spotki publicznej (ktérej
akcje s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) moze nastgpi¢ w wyniku dobrowolnego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki. Wezwanie
dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie okreslajgce minimalna liczbe akcji objetg zapisami, po ktorej
osiggnieciu podmiot nabywajacy akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji. Przy czym, minimalna
liczba akcji okreslona w wezwaniu dobrowolnym (wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty, o
ktorych mowa w art. 87 Ustawy o ofercie, ktdrych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw uwzglednia sie na
potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, nie moze stanowi¢ wiecej niz suma 50% ogodlnej
liczby gtoséw. Zgodnie z brzmieniem art. 73 Ustawy o ofercie w przypadku przekroczenia progu 50%
ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, bedzie
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej
"wezwaniem obowigzkowym". Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstanie jednak w przypadku,
gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spétki publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia progu, o ktérym mowa powyzej. Nadto, jezeli przekroczenie ww. progu 50% nastapito
w wyniku dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Panstwa - takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie
lub posrednie nabycie akcji, potaczenie lub podziat spdtki, obowigzek ogtoszenia wezwania ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Udziat w ogdlnej liczbie gtoséow powodujacy
obowigzek ogtoszenia wezwania obowigzkowego ustala sie na koniec dnia. Obowigzek ogtoszenia
wezwania nie powstaje w przypadku przekroczenia progu, o ktéorym mowa powyzej, w wyniku
ogtoszenia wezwania dobrowolnego. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania bedzie niedopuszczalne,
chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosi po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej i w wezwaniu tym nie zostanie
zastrzezony zaden warunek. Ogtoszenie wezwania nastepowac bedzie po ustanowieniu na rzecz
podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktdre maja
by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwos¢ zaspokojenia sie z
przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi
w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowe] udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie musi zosta¢ ogtoszone i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego.
Podmiot posredniczacy moze realizowac zabezpieczenie wytacznie na rzecz podmiotu, ktéry ztozy zapis
w odpowiedzi na wezwanie. Podmiot posredniczacy bedzie wéwczas obowigzany do przekazania
Komisji, w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania. Do
zawiadomienia podmiot posredniczacy zatacza tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie, o ustanowieniu
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zabezpieczenia. Ww. zawiadomienie przekazywane bedzie za pomocga systemu teleinformatycznego
umozliwiajgcego sktadanie powiadomienl, do ktérego dostep jest zapewniany przez Komisje na jej
stronie internetowej. W przypadku zaistnienia zdarzer uniemozliwiajgcych przekazanie zawiadomienia,
o ktéorym mowa powyzej, za pomocg systemu teleinformatycznego, przekazanie zawiadomienia bedzie
mogto nastgpi¢ na adres poczty elektronicznej wskazany w tym celu przez Komisje na jej stronie
internetowej. Niezwtocznie po ustaniu zdarzen uniemozliwiajgcych przekazanie zawiadomienia, o
ktorym mowa powyzej, za pomocg systemu teleinformatycznego, zawiadomienie to trzeba bedzie
przekazaé ponownie za pomocy tego systemu teleinformatycznego. Podmiot posredniczacy po
przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie
24 godzin, zobowigzany bedzie przekaza¢ agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacje
zawierajaca: (a) firme (nazwe) wzywajacego, a w przypadku wzywajgcego bedacego osobg fizyczng -
jego imie i nazwisko; (b) liczbe akcji, na ktdrg ogtoszone bedzie wezwanie; (c) dane podmiotu
posredniczacego; (d) cene, po jakiej wzywajacy zamierza nabywac akcje, oraz stosunek zamiany. Agencja
informacyjna publikowa¢ bedzie informacje okreslone powyzej, w serwisie bezptatnym i dostepnym dla
wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych warunkach. Niezwtocznie po opublikowaniu przez
jedna z agencji informacyjnych informacji okreslonych powyzej podmiot posredniczacy udostepnia te
informacje na swojej stronie internetowej. Przekazanie Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, nastepowac bedzie najpdzniej na 17 dni roboczych przed planowanym dniem ogtoszenia
wezwania. Komisja bedzie mogta, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany
rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okre$lonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni robocze.
W uzasadnionych przypadkach Komisja bedzie mogta wydtuzy¢ termin 10 dni roboczych, o ktérym mowa
powyzej, o nie wiecej niz 5 dni roboczych. Komisja, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, o ktérym
mowa powyzej, informuje podmiot posredniczacy o jego wydtuzeniu. W przypadku zgtoszenia przez
Komisje, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, o ktérym mowa powyzej, zgdania przekazania
wyjasnien dotyczacych tresci wezwania, termin 10 dni roboczych, o ktérym mowa powyzej, ulega
przedtuzeniu do 15 dni roboczych. Zadanie, o ktérym mowa powyzej, doreczone podmiotowi
posredniczagcemu uwazane bedzie za doreczone wzywajacemu. Zadanie bedzie doreczane niezwtocznie
i bedzie mogto zosta¢ doreczone za pomocg systemu teleinformatycznego, o ktérym mowa w art. 77a
ust. 2 Ustawy o ofercie. Tre$¢ zadania wprowadzenia zmiany w tresci wezwania w przedmiocie zmiany
ceny lub stosunku zamiany proponowanych w wezwaniu Komisja udostepni na swojej stronie
internetowej. Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, przekaze tres¢ wezwania co najmniej
jednej agencji informacyjnej w celu ogtoszenia w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich
inwestoréw na niedyskryminacyjnych warunkach. W przypadku zgtoszenia przez Komisje zgdania
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnierr w tresci wezwania z terminem jego wykonania
przypadajgcym po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, termin, o ktérym mowa powyzej, ulegnie przedtuzeniu do
nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym zostato wykonane zgdanie Komisji. Podmiot
posredniczacy udostepni niezwiocznie na swojej stronie internetowej ogtoszong tres¢ wezwania.
Ogtoszona tres¢ wezwania bedzie dostepna na stronie internetowej podmiotu posredniczgcego do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow. Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach
wezwania nastepowac bedzie nie pdiniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia zakornczenia
przyjmowania zapiséw. Podmiot posredniczacy przed uptywem terminu, o ktéorym mowa powyzej,
podejmie czynnosci niezbedne do wydania papieréw wartosciowych i srodkdw pienieznych naleznych
podmiotowi, ktéry odpowiedziat na wezwanie, oraz do przeniesienia akcji nabywanych w wyniku
wezwania na rzecz wzywajgcego. Wydanie papierow wartosciowych i Srodkdéw pienieznych w zamian za
akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku wezwania
(zakonczenie wezwania) nastgpi w terminie 3 dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych
zapisami ztozonymi w ramach wezwania. Cena akcji proponowana w wezwaniu, w przypadku gdy
ktorekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie bedzie mogta by¢ nizsza
od (1) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku gtéwnym, oraz z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
gtéwnym, oraz (2) s$redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrdt akcjami spdtki byt
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4.4.2.2.

dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6 miesiecy. Przy czym w przypadku, gdy nie jest
mozliwe ustalenie ceny w sposéb wskazany powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktdrej
zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtos¢ — cena nie moze by¢ nizsza
od ich wartosci godziwej. Cena akcji proponowana w wezwaniu nie bedzie mogta by¢ réwniez nizsza od
(1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujace, podmioty bedace
osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o ofercie, lub podmioty bedace
stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, albo (2) najwyzszej
wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych
mowa powyzej, wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania w
okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy ofercie. W przypadku gdy w okresie, o ktorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a tiret pierwszy
Ustawy o ofercie, obrot akcjami spétki publicznej bedzie dokonywany na mniej niz jednej trzeciej sesji i
jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji wystepowata bedzie co najmniej 5% rdznica cen tych akcji
na zamknieciu notowan w stosunku do ceny zamkniecia na poprzedniej sesji w tym okresie, cena
minimalna nie bedzie mogta by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Jezeli wolumen obrotu akcjami spotki
publicznej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu publikowany przez spétke
prowadzgcg rynek regulowany lub organizujgcg alternatywny system obrotu, w okresie 6 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie,
stanowit bedzie mniej niz 1% wszystkich akcji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, cena minimalna nie bedzie
mogta by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej bedzie poprzedzone w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie,
posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub podmioty, o
ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu nie bedzie
mogta by¢ rowniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jaka podmioty te zaptacg lub zobowigzg sie
zaptaci¢. Cene posredniego nabycia wyznaczy wybrana przez wzywajgcego firma audytorska, ktéra
okredli ja w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio, na dzien, w ktédrym nastgpito
posrednie nabycie akcji spotki publicznej.

USTAWA O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z trescig art. 19 Ustawy o Obrocie, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem
mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
przy czym dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjgtkiem
oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia 2017/1129 oraz
oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej. Ponadto proponowanie w
dowolnej formie i w dowolny sposdb nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujgcych uprawnienie
do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie, jezeli propozycja
jest skierowana co najmniej do 150 osdb albo do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane
wytacznie na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Instrumenty pochodne inkorporujgce uprawnienie
do nabycia papieréow wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie mogg by¢
przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposdb, jezeli propozycja jest skierowana
co najmniej do 150 osdéb albo do nieoznaczonego adresata, wytgcznie w przypadku, gdy te papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Przedmiotem obrotu
zorganizowanego nie mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzgcych okresleniu typdéw
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi inne niz fundusze inwestycyjne zamkniete,
fundusze wpisane do rejestru, o ktéorym mowa w art. 263 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne
AFl, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie o
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funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z
przepisami tej ustawy. Przedmiotem obrotu wytgcznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery
wartosciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1355).

4.4.2.2.1. MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,MAR”) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, wprowadzito dodatkowe obostrzenia na
rynku kapitatowym. Wsrdd nich nalezy wskaza¢ zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng oraz zakaz dokonywania
transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta, albo instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentdéw finansowych w
czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby petnigce funkcje zarzadcze. Odstgpienie od zakazu
zwigzanego z dokonywaniem transakcji w okresie zamknigtym jest mozliwe tylko w wyjatkowych
okolicznosciach. Nalezg do nich np. powazne trudnosci finansowe czy cechy danej transakcji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programoéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akgji, lub tez transakcji, w ktorych korzysé zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Nadto w zakresie transakcji dokonywanych przez
osoby petnigce funkcje zarzadcze, osoby blisko z nimi zwigzane, a takze osoby zobowigzane informacja
poufng Rozporzadzenie MAR naktada na te podmioty szereg obowigzkéw informacyjnych.
Rozporzadzenie MAR nakfada réwniez na spétke obowigzki informacyjne zwigzane z podawaniem do
wiadomosci publicznej informacji poufnych.

4.4.2.2.2. KSH

Spétka dominujaca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spétke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdéch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujgcych wiecej
niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zalezne;j.

4.4.3. OBOWIAZEK ZGtOSZENIA ZAMIARU KONCENTRACIH WYNIKAJACY Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI | KONSUMENTOW ORAZ ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 Z DNIA 20
STYCZNIA 2004 ROKU W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW

Proces koncentracji przedsiebiorcow oraz skutki jego dokonania sg przedmiotem zainteresowania
organow panstwowych z powodu bezpieczenstwa obrotu.

Wobec powyzszego, w art. 13 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. — o ochronie konkurencji i konsumentéw
(,UOKiK”) wskazane zostaty czynnosci prawne przedsiebiorcéw objete obowigzkiem zgtoszenia Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do tej grupy nalezg przypadki zamiaru dokonania
koncentracji przez przedsiebiorcéw, podczas gdy: (I) tgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1 000 000 000 euro lub (Il) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro. Obowigzek zgtoszenia w wyniku spetnienia wyzej
wymienionych przestanek pojawia sie w przypadku zamiaru: (l) potgczenia dwdch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcéw; (Il) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw; (lll) utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy (joint-venture); (IV) nabycia przez przedsiebiorce czesci
mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to
mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z dyspozycjg art. 14 UOKIK nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (I) jezeli obroét
przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt. 2 UOKiK (przejecie),
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nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro; (I1) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow,
o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 lub 3 UOKiK (potgczenie lub utworzenie joint-venture), nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro; (Ill) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitalowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia
przedsiebiorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktédrymi ma nastgpic¢ przejecie kontroli, i obroét realizowany przez nabywane czesci
mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro; (IV) polegajacej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w
akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z
wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (V) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéow, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy; (VI) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole lub nabywajgcy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowe], do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest
nabywana; (VII) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego, zgodnie z art. 15 UOKiK.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 UOKIK zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: (i) wspodlnie taczacy sie
przedsiebiorcy, (ii) przedsiebiorca przejmujacy kontrole, (iii) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy
udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub (iv) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 UOKiK postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakoniczone nie pdiniej niz w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji, przy czym w decyzji tej moze zobowigza¢ przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. W przypadku niedokonania koncentracji w
ciggu 2 lat od wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, decyzja wygasa.
Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (,Rozporzadzenie 139/2004”) reguluje koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasciwosci w przedsiebiorstwie. Za koncentracje,
zgodnie z art. 1 Rozporzadzenia 139/2004 posiadajgce wymiar wspdlnotowy uwaza sie przypadki, gdy: (1)
taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld
EUR, oraz (ll) faczny obrdét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim, a takze w przypadkach,
gdy: (1) faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 mld EUR; (ll) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR; (lll) w kazdym z co
najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych — w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrdét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz (IV) tgczny obrot przypadajacy na
Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia 139/2004 za koncentracje nie uwaza sie przypadkdw, gdy: instytucje
kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalnosé
obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
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odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonuja te prawa wyfacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czedci przedsiebiorstwa lub jego
aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia — okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje Europejska na wniosek, w
przypadku gdy takie instytucji lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto mozliwe w ciggu tego okresu.

4.5. INFORMACIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODtA PODATKOW OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartosciowe rozumie sie akcje oraz prawa do akgji.
Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju
zatozenia emitenta mogg miec¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych. Celem
uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat podatkéow od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad osdéb i podmiotéw uprawnionych do Swiadczenia ustug
doradztwa podatkowego.

4.5.1. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH
4.5.1.1. ODPLATNE ZBYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podatnikéow podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjq art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnikami
podatku dochodowego od oséb prawnych s3: osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjgtkiem przedsiebiorstw w spadku i
spotek niemajacych osobowosci prawnej, z zastrzeieniem, ze przepisy ustawy majg réwniez
zastosowanie do spoétek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz spotek niemajgcych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad
w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sa
traktowane jako osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich
dochoddéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania). Przy czym, na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Prawnych, podatnicy posiadajgcy siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy). Dochdd stanowi réznice
pomiedzy przychodem, czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z
nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.). Przy czym nalezy pamieta¢, ze
jezeli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;j.

Dochody podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych posiadajqcych siedzibe lub zarzqd
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajq
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek od dochodow
wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji)
jest opodatkowany na zasadach ogdlnych, 19% podatkiem dochodowym lub 15% podatkiem
dochodowym (w przypadku podatnikdéw uprawnionych do stosowania obnizonej stawki podatku).
Zgodnie z brzmieniem art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy sg
obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosSciowych wraz
z dochodami z innych Zrdédet tgczy sie u podatnika w podstawe opodatkowania. W przypadku
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dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia podatku, ktéry nie jest pobierany przez podmiot dokonujacy wyptaty (ptatnika). Podatnik
jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym od wysokosci
osiggnietego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty. Termin na ztozenie tego zeznania
uptywa z koricem trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym
terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ naleiny podatek. Przychody podatnikéw podatku
dochodowego od o0s6b prawnych s3 rozdzielone na dwa zZrddta: z dziatalnosci gospodarczej
(operacyjnej) oraz z zyskdéw kapitatowych. W Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
zawarty zostat szeroki katalog dochodéw, ktére sg traktowane jako ,zyski kapitatowe”, sg to m.in.
przychody wynikajace ze zbycia udziatéw (akcji) (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw
wartosciowych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutdow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, przychody z tytutu wniesienia do spétki wktadu niepienieznego, przychody ze zbycia
wierzytelnosci a takze dywidendy i inne przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach osdb
prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci potgczenia lub
podziatu). Na skutek wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kategorii
zrédta przychodu ,zyski kapitatowe” istnieje obowigzek ustalania przez podatnikdw przychodéw,
kosztéw ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania dla kazdego ze Zrddet przychodéw. Ponadto
nalezy pamietac, ze jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyska dochéd
tylko z jednego z tych zrédet a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochdd bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w
drugim zrodle przychodow.

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez
podatnikéow podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajgcych siedziby lub zarzqdu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych podatnicy, ktérzy
nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z
dyspozycja art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdw, o ktérych mowa powyzej, uwaza

sie w szczegdlnosci dochody (przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

- tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogétu praw i obowigzkéw w spotce
niebedacej osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji
wspolnego inwestowania, w ktérych co najmniej 50% wartosci aktywow, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich
nieruchomosci.

Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych majg réwniez zastosowanie do

dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajgce osobowosci

prawnej majgce siedzibe lub zarzagd w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochoddéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnicy podatku dochodowego od osdéb
prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, co do zasady podlegajg

analogicznym, jak opisane w punkcie dotyczagcym opodatkowania dochoddéw z odptfatnego zbycia

papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce

nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), regulacjom dotyczgcym opodatkowania dochoddw z

odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada obowigzuje,

jezeli umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie
stanowig inaczej. Upraszczajgc mozna wskaza¢, ze zwykle umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska stanowig, ze zyski ze sprzedazy akcji moga
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4.5.1.2.

by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajgce ,klauzule
nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw udziatowych w spdtkach,
ktérych aktywa sktadajg sie gtownie badz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci pofozonych w
Polsce. Wobec powyzszego osobom prawnym majgcym siedzibe poza terytorium RP, z ktérymi RP
zawarfa umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich trescig,
gdyz mogg one znaczgco wptywac na zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papieréw
wartosciowych.

DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND | INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH 0SOB
PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodoéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych
przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycjg art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody
(przychody) podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych, ktérzy na terytorium Polski
posiadajg siedzibe lub zarzad, uzyskane z tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym, na
podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od podatku
dochodowego, zwolnione sg dochody (przychody) podatnika z dywidend oraz inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach oséb prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z

tytutu udziatu w zyskach spotki komandytowo-akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

- wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

- uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktorych mowa w pkt. 1 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spétki, o ktérej
mowa w pkt. 1 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych;

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Z tym jednak zastrzezeniem, ze powyisze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy spotka

uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje)

w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o

Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie, o ktérym

mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania

udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Oso6b Prawnych, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;j

majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych

dochodéw (przychoddéw). Nalezy jednak pamietaé, ze w przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w ust.

2 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku,

wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw)

do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie
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stosuje sie réwniez do dochoddw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium
panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych) spotki podlegajgcej opodatkowaniu od catosci swoich
dochodoéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spdtka ta spetnia
warunki okreslone powyzej). Wskazac przy tym nalezy, ze zgodnie z trescig art. 7b ust. 1 pkt. 1 za
przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie, przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych stanowiace
przychody faktycznie uzyskanie z tego udziatu.
Zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okre$lonego
w tych przepisach byto:

—  sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

—  gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu

transakgcji lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny..

Zgodnie z trescig art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dla celéw art. 22c
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych sposéb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na
podstawie istniejgcych okolicznosci nalezy przyjac, ze podmiot dziatajgcy rozsgdnie i kierujgcy sie
zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposdb dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza sie celu
skorzystania ze zwolnienia okreslonego w przepisach art. 20 ust. 3, art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4,
sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepiséw. Skorzystanie z powyzszego zwolnienia jest
dopuszczalne wytgcznie pod warunkiem dostarczenia przez podatnika pisemnego o$wiadczenia, ze nie
korzysta on ze zwolnienia od podatku dochodowego w zakresie catosci swoich dochoddéw niezaleznie
od miejsca ich osiggania. Art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, naktada
na wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonuja wypfat naleznosci z tytutu dywidend i innych
naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (ptatnikdw) obowigzek pobrania w dniu
dokonania wypfaty zryczattowanego podatku dochodowego. Naleznosci te powinny zostac przekazane
w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostaty one pobrane, na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego.
W terminie przekazania podatku ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, sporzagdzone wedtug
ustalonego wzoru, informacje o wysokosci pobranego podatku. Nadto zgodnie z trescig art. 26a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w terminie do korica pierwszego miesigca roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktdrym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o
ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przestaé
do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby
podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. W
przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychoddw z udziatu w zyskach oséb
prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikdw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, pfatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Wéwczas do poboru podatku sg
obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest
wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Przy czym w tym zakresie ptatnicy nie majg obowigzku przestania
informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz urzedowi skarbowemu.
Nadto art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych wskazuje, ze w
przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 7bust. 1 pkt. 1
lit. a, b, e oraz gUstawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uzyskanych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 wskazanej
ustawy, stosuje sie do podmiotdw prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Przy czym podmioty
te (ptatnicy) pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
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Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych
przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych nieposiadajqcych siedziby lub zarzqdu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczconemu obowiqgzkowi
podatkowemu).

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
uzyskujgcy na terytorium Polski dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co do
zasady podlegajg analogicznym, jak opisane powyzej, regulacjom dotyczacym opodatkowania
dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada
obowigzuje, jezeli umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita
Polska, nie stanowig inaczej. W takim samym zakresie jak zostato to umodwione powyzej stosuje sie
art. 22 ust. 4 i n. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od podatku dochodowego w
zakresie przystugujacych zwolnien. Przy czym zgodnie z art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych powyzsze zwolnienie stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej
wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy
informacji podatkowych od organu podatkowego innego, niz Rzeczpospolita Polska, panstwa, w
ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany. Zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest mozliwe takze wytacznie pod warunkiem udokumentowania przez podatnika miejsca
jego siedziby dla celéw podatkowych certyfikatem rezydencji podatkowej lub istnienia zagranicznego
zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w
ktérym znajduje sie jego siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym
ten zagraniczny zakfad jest potozony. Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest nadto uzaleznione od
przedstawienia przez podatnika pisemnego oswiadczenia, ze spdtka otrzymujaca dywidende nie
korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez
wzgledu na Zrddto ich osiggania. Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty, ktdre dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend i
innych naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane — jako ptatnicy — pobieraé
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Powyzsze uzaleznione jest od regulacji
ewentualnej umowy o unikaniu podwdjnego podatkowania, ktdrej Rzeczpospolita Polska jest strona.
Przy czym nalezy mie¢ na wzgledzie, ze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. Pobrany podatek powinien zosta¢ przekazany w
terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym zostat on pobrany, na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego. Pfatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach
opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. Informacje takg ptatnik jest zobowigzany
przestaé do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano
wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek podatnika, ptatnik jest obowigzany do sporzadzenia i
przestania takiej informacji podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik
witasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, w terminie 14 dni
od dnia ztozenia tego wniosku. W dalszej kolejnosci, w terminie do korica pierwszego miesigca roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktédrym powstat obowigzek zaptaty podatku, ptatnicy, o
ktorych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przestaé
do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych roczne deklaracje
podatkowe sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend
oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt. 1, 3 i 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, stosuje sie do podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci
nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te (ptatnicy) pobierajg zryczattowany
podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw
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wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Tu takie nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.
Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy wyptata
naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci
dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Woéwczas, do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos$¢ jest wyptacana.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

4.5.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

4.5.2.1.

ODPLATNE ZBYCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne majgce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Z dyspozycji art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wynika, ze osoby fizyczne
majgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet
przychodéw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Przychody ze sprzedazy papieréw
wartosciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitatéw pienieznych. W ust. 1a wskazanego
artykutu 3 zdefiniowane zostato pojecie osoby majgcej miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez ktérg rozumie sie:

- osobe posiadajgca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdéw osobistych lub

gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub
- osobe przebywajgcg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej diuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z
tego tytutu przychodow (co do zasady, ceny papierow wartosciowych) nad kosztami uzyskania tego
przychodu (co do zasady, wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie oraz zwigzanymi
bezposrednio z ich nabyciem objeciem np. optaty notarialne) osiggnietg w roku podatkowym.
Podkreslenia przy tym wymaga, ze w przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia
okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow
wartosciowych. W przypadku, kiedy po dokonaniu przez podatnika odptatnego zbycia papierow
wartosciowych nabytych po réznych cenach, nie jest mozliwym okreslenie ceny nabycia zbywanych
papieréw wartosciowych to podczas ustalania dochodu z takiego zbycia nalezy stosowac zasade,
zgodnie z ktorg kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych wczesniej i
stosowac jg odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych. Nalezy miec takze na wzgledzie,
ze wskazanych dochoddw nie nalezy tgczy¢ z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych Zzrddet,
ktére to podlegajg odrebnemu opodatkowaniu. Zgodnie z dyspozycjg art. 17 ust. 1 ab Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wynika, ze przychdd z odptatnego zbycia udziatéow (akcji),
udziatéw w spoétdzielni oraz papieréow wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
wtasnosci udziatéw (akcji), udziatéw w spoétdzielni oraz papierow wartosciowych. Przy czym osoby
fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie sy zobowigzane do
uiszczania zaliczek na podatek dochodowy w trakcie roku podatkowego, obowigzek poboru podatku
nie spoczywa takze na ptatnikach. Dopiero po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy
osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych zobowigzani sg wykazac¢ je w
rocznym zeznaniu podatkowym, a obliczony przez siebie podatek nalezy odprowadzi¢ na rachunek
wtasciwego organu podatkowego. Zgodnie z trescig art. 45 ust. 1la pkt. 1 Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Osdb Fizycznych roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w
terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym
podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie imiennych informacji o wysokosci osiggnietego
dochodu (PIT-8C), przekazanych mu (do korca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym) przez
osoby fizyczne prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (podmioty posredniczace w sprzedazy
papieréw wartosciowych np. dom maklerski). Podatek nalezy optaci¢ przed uptywem terminu na
zfozenie deklaracji. Wskaza¢ w tym miejscu nalezy, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentow, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatéw
w spotdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) albo wktadéw w spétdzielni w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Zastrzezenia przy tym wymaga, ze dochdd uzyskany ze zbycia papieréw
wartosciowych otrzymanych w drodze darowizny w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego
podatku od spadkdéw i darowizn jest zwolniony od podatku dochodowego. Nadto nalezy pamietac, ze
w przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze
obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢é 50%
kwoty tej straty. Podobnie jak w przypadku dochoddw, strata poniesiona z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych nie tgczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw (zrédet
przychoddw). Nalezy jednak pamietaé, ze powyzej wskazanych regulacji nie stosuje sie, jezeli odptatne
zbycie papierdw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnos$ci gospodarczej, gdyz w takim
przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane, jako pochodzace z wykonywania
takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego Zrédta.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niemajqce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemuy).

Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli osoby
fizyczne nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP to podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy).

Przy czym z ust. 2b wskazanego art. 3 za dochody (przychody) osiggane na terytorium RP uwaza sie w

szczegdblnosci dochody (przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

- tytutu przeniesienia wiasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spédtce
niebedacej osoba prawnga lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji
wspolnego inwestowania, w ktérych co najmniej 50% wartosci aktywow, bezposrednio lub
posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich
nieruchomosci.

Co do zasady osoby fizyczne w zakresie jakim objete sg ograniczonym obowigzkiem podatkowym,

ktére uzyskujg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow

wartosciowych podlegajg analogicznym, jak opisane powyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania
dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z tym jednak zastrzezeniem, ze zasady
opodatkowania podatnikow podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajgcych miejsca
zamieszkania na terytorium RP mogg by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Upraszczajgc, mozna przyjgé, ze wiekszos¢ umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowi, ze zyski ze sprzedazy akcji mogg by¢
opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajgce ,klauzule
nieruchomosciowy”, ktdora pozwala Polsce opodatkowad zyski ze zbycia praw udziatowych w spétkach,

ktérych aktywa sktadajg sie gtdwnie bgdz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci potozonych w

Polsce. Wobec powyzszego osobom fizycznym zamieszkujgcym w panstwach, z ktérymi RP zawarta

umowy w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich trescia, gdyz
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4.5.2.2.

mogg one znaczgco wptywaé na zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papieréw
wartosciowych. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o
unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND | INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH OSOB
PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczace obowigzku podatkowego
wynikajgcego z miejsca zamieszkania podatnika (nieograniczony obowigzek podatkowy) i we
wspomnianym zakresie sg one wspdlne réwniez dla ponizej analizy. Z dyspozycji art. 30a ust. 1 pkt. 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych wynika, ze dochody (przychody) osdb fizycznych
z tytutu dywidend i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych opodatkowane s3
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Przy czym
podkreslenia wymaga, ze zgodnie z trescig art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychod)
faktycznie uzyskany z tego udziatu. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od oséb
fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen)
lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (m.in. wypfat z tytutu
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych) zobowigzane sg podmioty
dokonujgce tych czynnosci (ptatnicy). Przy czym na mocy art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek od dochodéw z dywidend i innych
przychododw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdw.
Zas na mocy art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptfatnikami, zryczattowanego podatku
dochodowego dochodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg
wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Ptatnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek — na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy, o
ktorych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, sg obowigzani przestaé
do urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
siedziby ptatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Przy czym, na
mocy art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw
(przychodoéw) z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
przekazanych na rzecz podatnikdéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczgce tego dochodu s3g przekazywane przez
ptatnikéw (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego przy pomocy ktérego
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje
swoje zadania. Jezeli ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczgcym takich
podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu.

Dochoddéw (przychodéw) z tytutu dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od ktérych pobrany zostat
podatek zryczattowany, nie tgczy sie z dochodami z innych Zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu
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podatkowym. Jednakze nalezy pamietaé, ze jezeli podatek nie zostanie pobrany przez ptatnika, osoba
fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego wykazania naleznego podatku dochodowego w zeznaniu
rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym. Zgodnie z art. 45
ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podatnicy sg obowigzani wykaza¢ w
zeznaniu rocznym kwoty dochoddow (przychoddw) z tytutu dywidend w przypadku, gdy papiery
wartosciowe zapisane byty na rachunkach zbiorczych, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ptatnikowi
ujawniona.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajgce miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu).

W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczace obowigzku podatkowego
wynikajagcego z miejsca zamieszkania podatnika (ograniczony obowigzek podatkowy) i we
wspomnianym zakresie sg one wspodlne réwniez dla ponizej analizy. Co do zasady, w stosunku do
dochoddéw uzyskanych (przychoddw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych przez osoby fizyczne w zakresie jakim objete sg one ograniczconym obowigzkiem
podatkowym na mocy art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych pobiera
sie 19% zryczattowany podatek dochodowy, z tym jednak zastrzezeniem, ze zasady opodatkowania
podatnikdow podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na
terytorium RP moga byé modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Wobec powyzszego osobom fizycznym zamieszkujagcym w panistwach, z ktérymi RP
zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania zaleca sie zapoznanie sie z ich trescig,
gdyz mogg one znaczgco wptywac na zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papieréw
wartosciowych. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. W przypadku podatnikéw podlegajgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, ptatnicy sg obowigzani przestaé
imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru, w terminie do kornca lutego roku
nastepujgcego po roku podatkowym, podatnikom oraz urzedom skarbowym, przy pomocy ktérych
naczelnicy urzedéw skarbowych wtasciwi w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuja
swoje zadania. Ponadto, ptatnik — na pisemny wniosek podatnika —w terminie 14 dni od dnia ztozenia
takiego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa
powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania. Z wytgczeniem
przypadkow, w ktérych dochody (przychody) z tytutu dywidend lub inne przychody z udziatu w zyskach
0s6b prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

4.5.3. ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych
(w tym papieréw wartosciowych). Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartosci
rynkowe]j praw majgtkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie
sprzedazy — na kupujgcym (art. 3 ust. 1 oraz art. 4 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia sie od
podatku sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub

- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
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4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.7.

- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe zostaty nabyte przez takie firmy w ramach obrotu
zorganizowanego,

- bankom panstwowym prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,

- dokonywang za posrednictwem bankdw panstwowych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,

- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez banki pafnstwowe prowadzgce dziatalnos¢
maklerska, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te banki w ramach obrotu zorganizowanego

— W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD SPADKOW | DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1i 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w
drodze spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa
majatkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP. Jednakze, w przypadku
wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych na terytorium RP,
ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca
lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium
RP. Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy lub spadkodawca badz
pomiedzy darczyricg a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkdéw i Darowizn podatkowi nie
podlega nabycie wtasnosci praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Dodatkowo nabycie praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych przez
matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z
opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.

ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI W ZAKRESIE PODATKU POBIERANEGO U ZRODEA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat obowigzkdw obliczenia, pobrania
oraz wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Zgodnie zart. 30 § 1i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat
cigzacych na nim obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony
catym swoim majatkiem. Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy
prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach
wtasciwy organ administracji podatkowe] lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

TOZSAMOSC | DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBY WNIOSKUJACE)
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY WARTOSCIOWE LUB OSOBA WNIOSKUJACA
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST EMITENT, W TYM IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO (,,LEI”)
W PRZYPADKU GDY OFERUJACY MA 0SOBOWOSC PRAWNA

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych. Podmiotem wnioskujgcym o dopuszczenie Akcji do obrotu jest Emitent.

OPIS PRAW, WtACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie, Ustawie o Ofercie, Ustawie
o Obrocie oraz w innych przepisach prawa. W celu uzyskania szczegétowych informacji nalezy skorzystac z
porady podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Wszystkie akcje Emitenta serii B-H sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wszystkie akcje serii A sg akcjami
uprzywilejowanymi i imiennymi. Akcje serii A emitenta sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze na kazdg akcje
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serii A przypadajg 2 gtosy. Zgodnie ze statutem Spétki, akcje serii A mogg by¢ zamienione na akcje na
okaziciela.

Zgodnie z zawartymi przez Spétke w dniu 15 maja 2020 r. umowami objecia akcji serii H w drodze subskrypcji
prywatnej akcjonariusze obejmujacy akcje serii H zobowigzani sg do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych lub o podwadjnym skutku, ktérych przedmiotem sg akcje
serii H — bez uprzedniej zgody Rady Nadzorcze Spoétki — przez okres trzech lat od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wynikajacego z emisji akcji serii H, tj. do dnia 2 czerwca 2023 r.,
czyli do dnia wygasniecia tych uméw). Wobec wygasniecia ww. uméw lock up dotyczacych akgji serii H,
opisany powyzej zakaz dokonywana czynnosci zobowigzujacych lub rozporzadzajgcych lub o podwdjnym
skutku, ktérych przedmiotem sg akcje serii H — przestat obowigzywac.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujgce uprawnienia korporacyjne i majgtkowe zwigzane z
uczestnictwem w Spoétce:

4.7.1. PRAWO ZADANIA, ABY SPOtKA HANDLOWA, KTORA JEST AKCJONARIUSZEM SPOLKI, UDZIELItA
INFORMACII, CZY POZOSTAJE ONA W STOSUNKU DOMINAC)I LUB ZALEZNOSCI WOBEC OKRESLONE)J
SPOtKI HANDLOWEJ ALBO SPOLDZIELNI BEDACEJ AKCJONARIUSZEM SPOLKI ALBO CZY TAKI STOSUNEK
DOMINACJI LUB ZALEZNOSCI USTAL (ART. 6 § 4 1 6 KSH)

Kazdy akcjonariusz ma prawo zgdac¢ od Zarzadu, udzielenia informacji czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Spoétki
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusze mogg zgdaé réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

4.7.2. PRAWO DOKONANIA UMORZENIA AKCJI ZA ZGODA AKCIONARIUSZA (ART. 304 § 2 PKT 3 ORAZ ART.
359 KSH)

Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 3 KSH Statut spétki powinien zawieraé pod rygorem bezskutecznosci wobec oséb
trzecich warunki i sposéb umorzenia akcji. Zgodnie z § 3 ust. 4, 5, 6 i 7 Statutu Spotki:

4. ,Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

5. Spétka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych
w art. 362 Kodeksu spétek handlowych.

6. Wniosek o umorzenie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzgdku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okres$la¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia
akcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.

7. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie miesigca od
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.”

4.7.3. PRAWO ZADANIA ZAMIANY AKCJI (ART. 334 § 2 KSH)

Akcje serii A Emitenta sg akcjami imiennymi. Zgodnie z § 3 ust. 3 Statutu Emitenta, akcje serii A mogg by¢
zamienione na akcje na okaziciela.

4.7.4. PRAWO DO ZBYWANIA POSIADANYCH AKCIJI (ART. 337 § 1 KSH)
Statut Emitenta nie ogranicza mozliwosci zbywania akcji. Zgodnie jednak z art. 406* KSH akcjonariusz
spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

4.7.5. PRAWO DO OBCIAZANIA POSIADANYCH AKCJI ZASTAWEM LUB UZYTKOWANIEM (ART. 340 KSH)
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4.7.6.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
KSH). Statut Emitenta nie zawiera postanowien w przedmiocie ograniczenia obcigzenia Akcji zastawem
lub uzytkowaniem.

PRAWO DO UDZIALU W ZYSKU (ART. 347 | 348 KSH)

Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza,
iz na kazdg akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku (prawo do dywidendy) wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty akcjonariuszom. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktdrego ustala sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka cze$¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczyé na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, tj. do
konca wrzesnia. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty w sprawie podziatu
zysku lub w okresie trzech miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty. Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wyfagczone.
Roszczenie o wyptate dywidendy ulega jednak przedawnieniu na zasadach ogdlnych przewidzianych w
Kodeksie Cywilnym. Zgodnie z zasadg IV.Z.16 rozdziatu IV ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016”, dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy sg ustalane w taki sposdb, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w
stosunku do dokonanych wptat na akcje. Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski
z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowy.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami § 22 ust. 3 Statutu, Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w
zakresie okreslonym w Kodeksie Spoétek Handlowych. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wypfaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Zgodnie z § 127 zamieszczonym w Dziale IV, Rozdziale 13, Oddziale 5 Szczegdétowych Zasad Obrotu
Gietdowego, Emitent jest obowigzany bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu
zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy
oraz dniu wyptaty dywidendy. Wraz z zawiadomieniem Emitent obowigzany jest przekazaé GPW tres¢
uchwat wtasciwego organu w tych sprawach.

Zgodnie z trescig §121 ,Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW”, Emitent informuje KDPW o wysokosci
dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach dnia dywidendy i wyptaty dywidendy nie pdzniej
niz 5 dni przed dniem dnia dywidendy. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i
wystanie poprzez dedykowang strone internetowg KDPW zamieszczonego na niej formularza
zgtoszeniowego. Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za prawidtowosé tych informacji oraz ich zgodnos¢ z
uchwatg wtasciwego organu spotki w sprawie wyptaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze
przypadaé najwczesniej w terminie dnia dywidendy+5. W tym terminie, Emitent przekazuje ponadto: a/
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4.7.7.

4.7.8.

4.7.9.

KDPW, poprzez dedykowang strone internetowg KDPW- informacje okreslajaca liczbe akcji wtasnych, na
ktore dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW, oraz numer konta
podmiotowego na ktérym w KDPW rejestrowane s3 te akcje, b/ uczestnikom prowadzacym rachunki
papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, lub innych akcji na ktére dywidenda nie bedzie
wyptacana lub bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW — informacje okreslajaca liczbe tych akcji.
Zgodnie z trescig §127 ust. 1 ,Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW” w dniu wyptaty dywidendy Emitent
obowigzany jest postawic¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy do
godz. 11.30.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych warunkéw odbioru dywidendy ani regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w sposdéb inny niz postanowienia KSH i regulacje KDPW.

Dotychczas Emitent nie wyptacat dywidendy, co byto zwigzane z potrzebg pokrywania straty finansowe;.
Wptyw na rekomendacje Zarzadu odnosnie do wyptaty dywidendy kazdorazowo ma aktualna sytuacja
finansowa Spotki, a w szczegdlnosci wysokosé osiggnietego zysku netto, biezgce oraz planowane naktady
inwestycyjne oraz realizowane projekty i istniejgce zobowigzania. Wszystkie te czynniki, a takze
perspektywy Spotki w danej sytuacji rynkowej podlegajg analizie i ocenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spotki, ktéra rokrocznie opiniuje rekomendacje Zarzadu dla Walnego Zgromadzenia odnosnie do wypfaty
dywidendy. Umowa Restrukturyzacyjna uniemozliwia wyptate dywidendy do momentu jej catkowitego
wykonania.

PRAWO DO WGLADU W WYNIKI PRACY DORADCY RADY NADZORCZEJ (ART. 382§ 5 1 6 KSH)

Rada Nadzorcza moze zdecydowac¢ o udostepnieniu akcjonariuszom wynikdw pracy doradcy Rady
Nadzorczej, chyba ze mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdtce powigzanej albo spotce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. W przypadku podjecia decyzji o udostepnieniu akcjonariuszom wynikéw pracy doradcy
Rady Nadzorczej, Zarzad udostepnia go w sposdb okreslony dla ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia w terminie dwadch tygodni od dnia powziecia uchwaty Rady Nadzorcze;j.

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O WYBOR RADY NADZORCZEJ (ART. 385 § 3 KSH)

Akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, majg prawo ztozy¢ wniosek
o wybér Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Wybér ten powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja
inny sposdb powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spétki nie
znajdzie zastosowania, a akcjonariusze beda stosowac procedure przewidziang w Kodeksie spotek
handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujgcy: catkowita liczba akcji Spétki jest dzielona przez
liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ktérg ustala
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentujg taka liczbe akcji mogg utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie moga gtosowac przy wyborze innych cztonkdw. Jezeli
po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone
miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy bedg uprawnieni do wyboru
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwyktg wiekszoscig gtosow.

PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISOW SPRAWOZDAN (ART. 395 § 4 KSH)

Dokumenty odpowiadajgce trescia sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdaniu
finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania s3 wydawane akcjonariuszowi
na jego zadanie, ktdre moze zostaé¢ zgtoszone liczac od dnia zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Dokumenty udostepnia sie niezwtocznie, nie pdziniej niz w terminie dwdch dni
powszednich od dnia zgtoszenia zgdania. Na zgdanie akcjonariusza dokumenty udostepnia sie w postaci
elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej.

4.7.10.PRAWO DO ZADANIA ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA ORAZ UMIESZCZENIA OKRESLONYCH

SPRAW W PORZADKU OBRAD TEGO ZGROMADZENIA (ART. 400 § 1 KSH)

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢
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ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

4.7.11.PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD NAJBLIZSZEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA (ART. 401 KSH)

Prawo to przyznane jest akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego Spotki. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzagdku obrad. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na
21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze majg prawo projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad na pismie lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektroniczne;.

4.7.12.PRAWO DO PRZEGLADANIA LISTY AKCIONARIUSZY (ART. 407 KSH)

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadaé odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzgdzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akgcji
oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do doreczen zamiast miejsca
zamieszkania.

4.7.13.PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISU WNIOSKOW W SPRAWACH OBJETYCH PORZADKIEM OBRAD
W TERMINIE TYGODNIA PRZED WALNYM ZGROMADZENIEM (ART. 407 & 2 KSH)

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu. Wydanie
odpisdw wnioskow powinno nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

4.7.14.PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU O SPRAWDZENIE LISTY OBECNOSCI NA WALNYM ZGROMADZENIU
PRZEZ WYBRANA W TYM CELU KOMISJE (ART. 410 § 2 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

4.7.15.PRAWO DO UCZESTNICTWA W WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 412 KSH) ORAZ PRAWO DO
GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 411 § 1 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Akcje na okaziciela majgce postaé dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub paristwa bedgcego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji
nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.
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Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie
wczesdniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

—  firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

—  liczbe akgji,

—  rodzaji kod akgji,

—  firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,

— wartos$¢ nominalng akgji,

—  imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

—  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

—  cel wystawienia zaswiadczenia,

—  date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

—  podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

4.7.16.PRAWO DO GLOSOWANIA NA WALNYM ZGROMADZENIU (ART. 411 § 1 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Zgodnie z zasadg swobodnego glosowania (art. 4113 KSH) akcjonariusza, akcjonariusz
moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz
jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej
posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowic
oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spotki nie mogg by¢
petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym ograniczenie to nie dotyczy spotki publicznej.
Szczegotowe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spétki znajdujg sie w KSH, Statucie oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia COMPREMUM
S.A.

4.7.17.PRAWO DO PRZEGLADANIA KSIEGI PROTOKOtOW ORAZ ZADANIA WYDANIA POSWIADCZONYCH PRZEZ
ZARZAD ODPISOW UCHWAL (ART. 421 § 3 KSH)

Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zgdac¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisdw uchwat. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

4.7.18.PRAWO DO ZASKARZANIA UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA NA ZASADACH OKRESLONYCH W ART.
422-427 KSH

Akcjonariusze Spoétki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku
spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa
wytoczonego przeciwko Spodfce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH
powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢
whiesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.
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Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do wytoczenia

przeciwko Spodtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z

ustawa przystuguje:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi, ktoéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu — wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

— akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwofania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

4.7.19.PRAWO DO UZYSKANIA INFORMACII O SPOLCE W ZAKRESIE | W SPOSOB OKRESLONY PRZEPISAMI
PRAWA (ART. 428 § 1 KSH)

Prawo to przystuguje w szczegdlnosci podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie poza Walnym
Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie
dwadch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spotki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
Informacje przekazane akcjonariuszowi Spoétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezgcego.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spodfce, spétce z nig powigzanej
albo spodtce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienia tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Dodatkowo, cztonek zarzgdu moze odmadéwic udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j
badz administracyjnej. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 KSH). Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie
tygodnia od zakoniczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informaciji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

4.7.20.PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJI W STOSUNKU DO LICZBY POSIADANYCH AKCJI -
PRAWO POBORU (ART. 433 KSH)

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). Akcjonariusze Spoétki majg prawo pierwszenstwa do objecia nowych
akcji Spoétki w stosunku do liczby posiadanych akcji, przy czym prawo poboru przystuguje rowniez w
przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu
na akcje Spotki. Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w
czesci, o ile stuzy to interesom Spotki. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej
czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Pozbawienie akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpié¢ wytgcznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy
zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cene
emisyjng akcji bgdz sposéb jej ustalenia. Wskazanej powyzej wiekszosci nie stosuje sie w przypadku, gdy:
— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;
— uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.
Podejmowanie uchwaty o wytgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyzszeniu
kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (gwaranta emisji), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru
na warunkach okreslonych w uchwale oraz wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.
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4.7.21.PRAWO DO UDZIAtU W MAJATKU SPOtKI POZOSTALYM PO ZASPOKOJENIU LUB ZABEZPIECZENIU
WIERZYCIELI W PRZYPADKU JEJ LIKWIDACIJI (ART. 474 KSH)

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktéry pozostanie po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty majgtek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku
do rzeczywiscie dokonanych przez nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majatku miedzy
poszczegdblnych Akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W Spodtce brak jest akcji uprzywilejowanych, co do
pierwszenstwa przy podziale majatku. Brak jest statutowych uprzywilejowan w tym zakresie.

4.7.22.PRAWO DO WNIESIENIA POZWU O NAPRAWIENIE SZKODY WYRZADZONEJ SPOtCE NA ZASADACH
OKRESLONYCH W ART. 486 | 487 KSH (ACTIO PRO SOCIO)

Jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
Spotce. W przypadku wytoczenia powddztwa na podstawie art. 486 § 1 KSH oraz w razie upadtosci Spotki,
osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajgcy im absolutorium ani na dokonane przez Spotke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

4.7.23.PRAWO DO PRZEGLADANIA DOKUMENTOW ORAZ ZADANIA UDOSTEPNIENIA W LOKALU SPOLKI
BEZPLATNIE ODPISOW DOKUMENTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 505 § 1 KSH (W PRZYPADKU
POLACZENIA SPOLEK), W ART. 540 § 1 KSH (W PRZYPADKU PODZIALU SPOtKI) ORAZ W ART. 561 § 1
KSH (W PRZYPADKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI)

Zgodnie z regulacjami KSH, w przypadku przeksztatcern podmiotowych Spoétki, akcjonariuszom przystuguje
prawo do uzyskania bezptatnych odpisow podstawowych dokumentéw zwigzanych z przeksztatceniem
Spotki, w szczegdlnosci sprawozdan finansowych, plandw podziatu, potgczenia czy przeksztatcenia.

4.7.24.PRAWO DO ZADANIA ZBADANIA PRZEZ BIEGLEGO OKRESLONEGO ZAGADNIENIA ZWIAZANEGO Z
UTWORZENIEM SPOtKI PUBLICZNEJ LUB PROWADZENIEM JEJ SPRAW — REWIDENT DO SPRAW
SZCZEGOLNYCH (ART. 84 USTAWY O OFERCIE)

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki,

posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w

sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem

Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie.

Zadanie nalezy ztozy¢ na pi$mie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu. Stosowna uchwata powinna

okresla¢ w szczegdlnosci:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie,

—  przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgode na ich zmiane,

—  rodzaje dokumentow, ktére spotka powinna udostepnic biegtemu,

—  termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,

whioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie

czternastu dni od powziecia uchwaty. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania

Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu

Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

akcjonariuszy Spétki wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego

Zgromadzenia.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i

kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig

sporzgdzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegélnych nie
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moze by¢ podmiot Swiadczagcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoétki, jej podmiotu
dominujacego lub zaleinego, jak réwniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego inwestora w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze byé réwniez podmiot,
ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory swiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

4.7.25.PRAWO DO UDZIAtU W NADWYZKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

Emitowane papiery wartosciowe nie majg charakteru wzglednie uprzywilejowanego w strukturze kapitatu
Emitenta, w przypadku jego niewyptacalnosci. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku
likwidacyjnym Emitenta, ktéry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Pozostaty
majgtek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez nich wptat na
kapitat zaktadowy.

4.8. OBOWIAZUJACE REGULACIE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO
WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 418 § 4 KSH do spotek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH dot. przymusowego wykupu
akcji. Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu akcji w
odniesieniu do papieréw wartosciowych spétek publicznych zawarte zostaty w Ustawie o Ofercie. W
przypadku ztozenia zgdania wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego zastosowanie ma art. 82 Ustawy
o Ofercie, zgodnie z trescig ktérego akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiaggniecia lub przekroczenia tego
progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup). Przy czym nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

W zakresie warunkow formalnych nalezy wskazaé, ze ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu wymaga ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, ktére to powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego
udzieleniu. Nadto przymusowy wykup akcji powinien zostac ogtoszony i przeprowadzony za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podmiocie tym
spoczywa obowigzek rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki
prowadzgcej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg na
kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu. Do zawiadomienia nalezy zatgczy¢ informacje na temat przymusowego wykupu,
zgodnie ze wzorem wskazanym w rozporzgdzeniu Ministra Finansdw. Do ustalenia ceny akcji stanowigcych
przedmiot przymusowego zadania wykupu zastosowanie majg przepisy art. 79 ust. 1-3 oraz art. 79a Ustawy
o Ofercie. Przy czym, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95%, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie
moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nalezy takze pamietac, ze odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu w trybie ustawy o ofercie jest niedopuszczalne.

W przypadku ztozenia zgdania wykupu przez akcjonariusza mniejszoSciowego zastosowanie ma art. 83
Ustawy o Ofercie, zgodnie z trescig ktérego akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
gtosow w tej spodtfce. Do realizacji wyzej wskazanego zgdania obowigzani sg solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, a takze kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, jezeli cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw. W zakresie warunkéw
formalnych nalezy wskaza¢, ze zadanie takie sktada sie w formie pisemnej w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Przy czym,
jezeli informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlne;j liczby gtoséw, nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania
biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zgdaé wykupienia posiadanych przez
niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub
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przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Analogicznie jak w przypadku art. 82 Ustawy o
Ofercie, do ustalenia ceny akcji stanowigcych przedmiot przymusowego zgdania wykupu zastosowanie maja
przepisy art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Przy czym, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95 %,
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITAtU EMITENTA DOKONANYCH
PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego oraz w ciggu biezgcego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB
INNYCH RYNKACH

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.
Na podstawie Prospektu, Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) GPW 18.062.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalne;j
1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje do obrotu na rynku podstawowym GPW, na ktérym na dzien
zatwierdzenia Prospektu notowanych jest 22.880.179 akcji Emitenta pod skrétem CPR i zarejestrowanych
w KDPW pod kodem ISIN PLPZBDT00013. W tym celu Zarzad Spétki wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o
wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Zgodnie z § 19 Regulaminu Gietdy akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sy notowane na
gietdzie, sg dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do
obrotu gietdowego, jezeli: (1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (2) ich
zbywalnos¢ jest nieograniczona, (3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu Gietdy. Dodatkowo akcje te sg dopuszczone do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym, jezeli poza ww. warunkami spetniajg warunki dopuszczenia
okreslone w Rozporzadzeniu o Rynkach. Zgodnie z postanowieniami Rozporzgdzenia o Rynkach, z
zastrzezeniem tamze wskazanych wyjatkow, spétka prowadzgca rynek oficjalnych notowan gietdowych,
zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byty wytgcznie akcje spetniajgce tgcznie nastepujace
warunki: i) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; (ii) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
(iii) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan do wtasciwego organu spétki prowadzacej rynek oficjalnych notowan, (iv) iloczyn
liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie
jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 1.000.000,00 EUR,
(v) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajgce ptynnos¢ obrotu
tymi akcjami. Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktdrych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: 1) co najmniej
25% akcji spotki objetych wnioskiem lub 2) co najmniej 500.000 akcji spotki o tgcznej wartosci wynoszacej
co najmniej réwnowartos¢ w ztotych 17.000.000,00 EUR, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy akcji, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowe;j.
Ponadto, zgodnie z § 3a Regulaminu Gietdy dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu
gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposdb
rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich
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6.2.

6.3.

6.4.

7.1.

swobodna zbywalnos$é. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568.

Emitent zwraca uwage na ,,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zdnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego”, zgodnie
z ktérym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji objetych prospektem do obrotu gietdowego bedzie
rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych.

Do Daty Prospektu akcje serii H Spotki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje serii H zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW pod kodem
PLPZBDTO00070. Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spdtka wystapi do KDPW z
whnioskiem o asymilacje Akcji z notowanymi akcjami zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLPZBDT00013 oraz
do GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW.

W ocenie Emitenta wszystkie warunki okreslone w Regulaminie GPW wymagane do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym sg na dzien zatwierdzenia Prospektu
spetnione. Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW Akcjami rozpoczat sie w jak najkrétszym czasie.

RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Na Date Prospektu akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii B, C, D, E, F, G o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
w facznej liczbie 22.880.179 sg przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW, notowane pod skrocong
nazwg CPR i sg zarejestrowane w KDPW pod kodem PLPZBDT00013.

INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAME)
KLASY CO PAPIERY OFEROWANE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB WPROWADZANE DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Poza Akcjami Emitenta, ktore majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW nie jest
planowana na Date Prospektu jakakolwiek emisja akcji Spotki, ktére miatyby by¢ przedmiotem subskrypcji
prywatne;j.

NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAtANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE
WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Na Date Prospektu Spétka posiada umowe z dnia 29 wrzes$nia 2015 r. zawartg z animatorem — Trigon Dom
Maklerski S.A. z siedzibg Krakowie (kod 31-545) ul. Mogilska 65.

Animator zobowigzuje sie do wspomagania ptynnosci akcji oraz praw do akcji Emitenta notowanych na GPW
wedtug zasad i w trybie okreslonym w tej umowie, Regulaminie Gietdy, Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz innych regulacjach dotyczacych obrotu gietdowego.

SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

Zgodnie z zawartymi przez Spétke w dniu 15 maja 2020 r. umowami objecia akcji serii H w drodze subskrypcji
prywatnej akcjonariusze obejmujgcy akcje serii H zobowigzani byli do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych lub o podwadjnym skutku, ktérych przedmiotem sg akcje
serii H — bez uprzedniej zgody Rady Nadzorcze Spoétki — przez okres trzech lat od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wynikajgcego z emisji akcji serii H, tj. do dnia 2 czerwca 2023 r.,
czyli do dnia wygasniecia tych umdw). Wobec wygasniecia ww. uméw lock up dotyczacych akcji serii H,
opisany powyzej zakaz dokonywana czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzadzajacych lub o podwdjnym
skutku, ktérych przedmiotem sg akcje serii H — przestat obowigzywac.

KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
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8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKOSC WSZYSTKICH KOSZTOW EMISJI LUB
OFERTY

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

10. DODATKOWE INFORMACIE
10.1.0PIS ZAKRESU DZIAtAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Informacje dotyczace doradcédw oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w Rozdziale Ill punkcie
1 oraz 2 Prospektu.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH
BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zamieszczono zadnych informacji ani nie wystepuja informacje,
ktore zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw.
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DEFINICJE | SKROTY

Akcje Dopuszczane, Akcje

18.062.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Akcjonariusz

Akcjonariusz COMPREMUM S.A.

APM

Alternatywne pomiary wynikow zgodnie z Wytycznymi ESMA 2015/1415

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzgdu COMPREMUM S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A.

Cztonek Komitetu Audytu

Cztonek Komitetu Audytu COMPREMUM S.A.

Data Prospektu

Dzien zatwierdzenia prospektu przez KNF

Dokument Ofertowy

Dokument ofertowy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym
przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i zatwierdzony przez KNF

Dokument Podsumowujacy

Dokument Podsumowujacy sporzgdzony przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i zatwierdzony
przez KNF

Dokument Rejestracyjny

Dokument Rejestracyjny sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW Akcji wyemitowanych przez Emitenta i zatwierdzony
przez KNF

Doradca Prawny

Krélikowski Marczuk Dyl Adwokaci i Radcowie prawni Spotka partnerska

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent, Spétka COMPREMUM Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Grupa Kapitatowa, Grupa

Grupa Kapitatowa obejmujaca spétke COMPREMUM S.A. — jako podmiot
dominujacy oraz wymienione ponizej podmioty zalezne:

- SPC-2 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

- AGNES S.A. z siedzibg w Rogoznie,

- FARADISE Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

- POZBUD OZE sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

- FARADISE S.A. z siedzibg w Poznaniu,

- Elektrocieptownia Ptaszkowice sp. z 0.0. z siedzibg w Ptaszkowicach,

- MURATURA sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

z zastrzezeniem, ze nie jest to grupa spétek w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 5!
Kodeksu spotek handlowych. Fakt Grupy nie zostat bowiem przesgdzony
stosowng uchwaty organu wtascicielskiego. Nie dokonano takze stosownego
ujawnienia Grupy Kapitatowej w rejestrze.

Historyczne informacje
finansowe

Dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od
1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wraz z opinig i raportem biegtego
rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta, dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wraz z opinig i
raportem biegtego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta.

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadajgca osobowosci
prawnej, bedaca zaréwno rezydentem, jak i nierezydentem w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity - Dz.U. z 2020
r. poz. 1740 ze zm.)

Kodeks Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (tekst
jednolity — Dz.U. 2021 poz. 1805 ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity -
Dz.U.z 2020 r. poz. 1526 ze zm.)
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Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (tekst jednolity - Dz.U. 2021 poz.
2345 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Komitet Audytu Komitet Audytu Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A.

MAR rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Osoba Bliska Osoba blisko zwigzana w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

PLN, zt, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity - Dz.U. 2021
poz. 2439 ze zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (tekst jednolity - Dz.U. 2022 poz.
309)

Prezes Zarzadu Spotki

Prezes Zarzgdu COMPREMUM S.A.

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach Dopuszczanych, sporzgdzony
zgodnie z Rozporzadzeniem 2017/1129

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci

Rada Nadzorcza, Rada
Nadzorcza Emitenta, Rada
Nadzorcza Spotki

Rada Nadzorcza COMPREMUM S.A.

Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy
z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.

Regulamin Zarzadu Spotki

Regulamin Zarzagdu COMPREMUM S.A.

Rozporzadzenie 2019/979

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i
klasyfikacji prospektéw, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do
prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzgdzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce
rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie 537/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce
Decyzje Komisji 2005/909/WE

Rozporzadzenie MF ws. Rynku
Oficjalnych Notowan,
Rozporzadzenie o Rynkach

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. z 2019 r. poz. 803)

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznann - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Statut, Statut Emitenta

Statut COMPREMUM S.A.
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UE

Unia Europejska

Ustawa o biegtych rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (tekst jednolity - Dz.U. z 2020 r. poz. 1415 ze zm.)

Ustawa o funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity - Dz.U. 2021 poz.
605 ze zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity
-Dz.U.z2021r. poz. 112 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst
jednolity - Dz.U. z 2022 r. poz. 660)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tekst
jednolity - Dz.U. z 2022 r. poz. 837)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi /
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity - Dz.U. z 2022 r. poz. 861)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 1983)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, UOKIK

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 275)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 1128)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 1800)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity - Dz.U. z 2022 r. poz. 111)

Ustawa o Podatku od Spadkoéw i
Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
- Dz.U. 22021 r. poz. 1043)

Ustawa Prawo upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst jednolity - Dz.U. z
2020 r. poz. 1228)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2021
r. poz. 217)

Ustawa Prawo

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity - Dz.U.

restrukturyzacyjne z2021r. poz. 1588)
Ustawa Prawo Wtasnosci Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wtasnosci przemystowej (tekst
Przemystowej jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 324)

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie COMPREMUM S.A.

Wiceprzewodniczacy RN

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej COMPREMUM S.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Zarzad COMPREMUM S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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WYKAZ INFORMACII WEACZONYCH DO PROSPEKTU PRZEZ ODEStANIE

WYKAZ INFORMACIJI
WLACZONYCH DO PROSPEKTU PRZEZ ODEStANIE

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spdtka publiczng, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym
GPW i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji
gietdowych, w nastepujacych punktach zamiescit informacje przez odestanie:

1.

sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2023 r. opublikowane dnia
24 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania ktére zostato
udostepnione na stronie internetowej Spétki pod adresem: https://www.COMPREMUM.pl/relacje-
inwestorskie/raporty okresowe/

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
opublikowane dnia 24 kwietnia 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania
ktore zostato udostepnione na stronie internetowe;j Spotki pod adresem
https://www.COMPREMUM.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.
opublikowane dnia 25 wrzesnia 2024 roku wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
tego sprawozdania, ktdre zostato udostepnione na stronie internetowej Spodtki pod adresem:
https://compremum.pl/raport-za-i-polrocze-2024-roku/

skréocony skonsolidowany raporcie GK COMPREMUM, zawierajgcy skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe COMPREMUM S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r., ktdére zostato
udostepnione na stronie internetowej Spétki pod adresem: https://compremum.pl/sprawozdanie-za-iii-

kwartal-2024/.
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