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I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2017 ROKU

Rada Nadzorcza Pozbud T&R S.A. sklada sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku
obrotowym 2017, zawierajace m.in. sprawozdanie z wynikéw oceny, o ktérej mowa w art. 382
§ 3 Kodeksu spolek handlowych, tj. z oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Pozbud T&R
S.A. za 2017 rok, sprawozdania finansowego Pozbud T&R S.A. za 2017 rok, wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku Pozbud T&R S.A. za 2017 rok oraz sprawozdania z dziatalno$ci
Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za 2017 rok i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za 2017 rok.

1. SKEAD RADY NADZORCZEJ

Od poczatku 2017 roku Rada Nadzorcza dzialala w pigcioosobowym sktadzie, na podstawie
przepisow Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz na podstawie Regulaminu
uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego organizacje i sposdb wykonywania
czynnosci przez Rade Nadzorcza, ktéry dostgpny jest na stronie internetowej Spotki
www.pozbud.pl. Spelnione zatem bylo kodeksowe minimum liczebnosci tego organu,
umozliwiajace Radzie Nadzorczej wykonywaé swoje funkcje.

Na funkcjonowanie Rady Nadzorczej wplyw majg réwniez zasady tadu korporacyjnego
ustanowione przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A

Na dzien 01 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:
e  Wojciech Prentki
e Wojciecha Szymon Kowalski
e Bartosz Andrzejak
e Marek Chaniewicz
e Slava Aaron Tenenbaum

Przewodniczacym Rady Nadzorczej byt Pan Wojciech Prentki, Wiceprzewodniczacym byt Pan
Wojciech Kowalski, a Sekretarzem Pan Bartosz Andrzejak. Jako czltonkowie w Radzie
Nadzorczej zasiadali: Pan Marek Chaniewicz i Pan Slava Aaron Tenenbaum.

Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej w 2017 roku zwiazana byta z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej 1 wygasnigciem mandatéw czlonkow Rady Nadzorczej z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci
Spotki 1 sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni rok ich urzedowania, tj. za 2016 rok. W
zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 maja 2017 roku powotato
Rade Nadzorcza kolejnej trzyletniej wspdlnej kadencji w sktadzie : Pan Wojciech Prentki, Pan
Wojciech Kowalski, Pan Bartosz Andrzejak i Pan Marek Chaniewicz - dotychczasowi



cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Pani Halina Czubak - Lulkiewicz - nowy czlonek Rady
Nadzorczej.

Ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej nastgpito na jej posiedzeniu w dniu 02 sierpnia 2017
roku. Sposrdéd swoich cztonkow Rada Nadzorcza wybrata na Przewodniczacego Rady Pana
Wojciecha  Prentkiego (dotychczasowego Przewodniczacego RN). Funkcja
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powierzona zostala Panu Wojciechowi
Kowalskiemu (dotychczasowemu Wiceprzewodniczacemu RN), za$ funkcja Sekretarza Rady
Nadzorczej Pozbud T&R S.A. Pani Halinie Czubak - Lulkiewicz. Cztonkami Rady Nadzorczej
zostali Pan Marek Chaniewicz i Pan Bartosz Andrzejak.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku byt nastepujacy:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wojciech Prentki (niezalezny czlonek RN)
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wojciech Kowalski (niezalezny czlonek
RN)
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pani Halina Czubak -Lulkiewicz (niezalezny cztonek RN)
o (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Bartosz Andrzejak
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Chaniewicz (niezalezny cztonek RN)

Zgodnie z o$wiadczeniami zlozonymi przez poszczegdlnych cztonkow Rady Nadzorczej
czterech czlonkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania nie zmienit
sie.

2. FORMA I TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu
Spotki i Regulaminu Rady, w 2017 roku sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we
wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansows dziatalno$ci
Spotki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Glowng formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji byty posiedzenia
Rady Nadzorczej. Oprocz Czlonkéw Rady w posiedzeniach, na zaproszenie, uczestniczyli
Cztonkowie Zarzadu. Praca Rady nie konczyla si¢ na posiedzeniach. Jej Czlonkowie
pozostawali w stalym kontakcie z Zarzagdem Spéiki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich,
istotnych dla dziatalno$ci Spotki, sprawach. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie
obserwowac i kontrolowa¢ dziatania Zarzadu i przedsiebiorstwa.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza odbyta cztery
posiedzenia (25 kwietnia 2017 roku, 02 sierpnia 2017 roku, 19 pazdziernika 2017 roku
120 grudnia 2017 roku) i podjeta tacznie 13 uchwal, o charakterze stanowigcym i opiniujgcym.
Wszystkie posiedzenia odbywaty si¢ w sktadzie i trybie umozliwiajagcym podejmowanie



uchwal, co $wiadczy o duzym zainteresowaniu sprawami Spolki i o odpowiedzialno$ci
cztonkéw Rady Nadzorczej za petnione funkcje.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad przedstawial wyczerpujace

informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dzialalnosci Spotki, objetych
porzadkiem obrad. Szczegolowy opis czynnosci podejmowanych przez Rad¢ Nadzorcza w
2017 roku znajduje si¢ w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz podjetymi
uchwalami archiwizowane sa w siedzibie Spotki.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Glownymi tematami posiedzen Rady w 2017 roku byly :

ocena sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatlowej Pozbud T&R S.A. oraz
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosei Spotki i Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. w
2016 roku, wniosku w sprawie podziatu zysku za 2016 ok oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej z wynikéw tej oceny,

ocena sytuacji Spéotki w 2016 roku,
sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2016 roku,

analiza jednostkowych i skonsolidowanych wynikoéw finansowych kwartalnych,
péirocznych i rocznych Spotki i Grupy Kapitatlowej Pozbud T&R S.A.,

analiza struktury kosztéw Spotki i Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A.,

wybor bieglego rewidenta do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki 1
Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za 2017 rok i 2018 rok,

rozpatrywanie i opiniowanie spraw przedkladanych do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu oraz projektow uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

powolanie Komitetu Audytu,
uchwalenie Regulaminu Komitetu Audytu,

zaopiniowanie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz $wiadczenia
dodatkowych ustug przez firme¢ audytorska lub podmiot powigzany z firma
audytorska,

przedterminowy wykupu obligacji serii A na zgdanie Emitenta,
sfinansowanie wykupu obligacji serii A,

aneksowanie umow kredytowych zawartych z PKO BP S.A. w zakresie zmiany
limitu kredytowego, zmiany zabezpieczen poprzez obnizenia hipoteki, wydtuzenie
terminu splaty,

realizacja przedsigwzigcia deweloperskiego pn. Osiedle Zacisze Strzeszyn,

nabycie przez Emitenta spotki pod firma "SPC-2" spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jej udzial w Konsorcjum, biorgcym udzial w organizowanym



przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. postgpowaniu przetargowym pod nazwg
"Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS",

e analiza gtdéwnych kontraktow zawieranych przez Emitenta i przebiegu ich realizacji,

e strategia reorganizacji Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. oraz kluczowych jej
zalozen,

e wypelnianie przez Spodtke obowiazkdéw informacyjnych, dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy, wdrozonych w
Spotce od 01 lipca 2016 roku oraz okreslonych w przepisach dotyczacych informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych;

W kregu zainteresowania Rady znajdowalo si¢ rowniez otoczenie Spoiki, tj. dziatalnosé
firm konkurencyjnych i jej pozycja na tle sektora branzowego.

Rada Nadzorcza shuzyta Zarzadowi glosem doradczym, co bylo mozliwe dzigki
wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia zawodowego Cztonkéw Rady oraz formulowata
zalecenia i uwagi, ktére wraz z uchwalami znalazly odzwierciedlenie w protokotach z
posiedzen Rady Nadzorczej. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej niezbedne wskazowki
oraz wsparcie decyzyjne dla swoich dzialan jak réwniez wymagane akceptacje i zgody na
dokonanie istotnych czynnos$ci i zawieranie istotnych transakcji.

4. KOMITET AUDYTU
Dotychczas zadania Komitetu Audytu petnita Rada Nadzorcza Spoiki.

W zwiazku z wejsciem w zycie z dniem 21 czerwca 2017 roku Ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017
r., poz. 1089), Rada Nadzorcza Spoéiki, dzialajagc na podstawie art. 128 1 129 w/w ustawy na
posiedzeniu w dniu 02 sierpnia 2017 roku powotlala Komitet Audytu w skladzie:

1. Wojciech Kowalski - Przewodniczacy Komitetu Audytu, czlonek niezalezny,

2. Marek Chaniewicz - Czlonek Komitetu Audytu, czlonek niezalezny,

3. Bartosz Andrzejak - Czionek Komitetu Audytu, czlonek zalezny (jego powigzanie ze Spotkg
polega na tym, iz jest on pracownikiem Spotki).

Czas trwania pierwsze] kadencji Komitetu Audytu bedzie tozsamy z obecng kadencja Rady
Nadzorczej, co oznacza, ze kadencja Komitetu Audytu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pozbud T&R S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
2019.

Czlonkowie Komitetu Audytu spelniajg kryteria niezaleznosci oraz pozostale wymagania
okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5, i 6 ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a Przewodniczacy Komitetu Audytu spelnia kryteria niezalezno$ci



zawarte w Zalaczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego
2005r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady
nadzorczej spolek gietdowych i komisji rady (nadzorcze;j).

Komitet Audytu odbyt w 2017 roku jedno posiedzenie w dniu 19 pazdziernika 2017 roku. Z
uwagi na krétki okres funkcjonowania w 2017 roku Komitet Audytu koncentrowat si¢ gtéwnie
na:

1) opracowaniu projektu Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Pozbud T&R
S.A., ktory zostal zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 19 pazdziernika 2017
roku uchwatg 1/10/2017,

2) opracowaniu i przyjeciu polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz
$wiadczenia dodatkowych ustug przez firm¢ audytorska lub podmiot powiazany z
firma audytorska,

3) monitorowaniu pracy oraz kontroli i obiektywizmu bieglego rewidenta,

4) dyskusji z zarzadem 1 bieglym rewidentem na temat poprawnosci sprawozdan
finansowych oraz kompletnosci ujawnien, a takze kluczowych zasad rachunkowosci.

Komitet Audytu, wykonujac swoje kompetencje i obowigzki kieruje si¢ réwniez wytycznymi
zawartymi w ,,Rekomendacjach dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu” wydanych
przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Komitet Audytu pozostaje w statym kontakcie z Radg Nadzorczg Spétki oraz jej Zarzadem.

Komitet Audytu, w wykonaniu swoich zadan zwigzanych z monitorowaniem proceséw
sprawozdawczosci finansowej stwierdzil, ze jest zgodny w ocenie z opiniami przedlozonymi
przez bieglego rewidenta - firm¢ UHY ECA Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Sp.k zawartymi w sprawozdaniach z badania sprawozdania finansowego jednostowego i
skonsolidowanego Pozbud T&R S.A. za 2017 rok. i zarekomendowal Radzie Nadzorczej
podjecie uchwat dotyczacych oceny sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowe;
Pozbud T&R Spotka Akcyjna za 2017 rok, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki i
Grupy Kapitalowej Pozbud T&R Spétka Akcyjna w 2017 roku oraz uchwaly dotyczacej
podziatu zysku, zgodnie z propozycja Zarzadu. Komitet Audytu tez przyjat informacje na
temat niezaleznosci bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badania w/w sprawozdan
finansowych. O$wiadczenie o niezaleznosci podpisane przez Kluczowego biegtego rewidenta
zostalo zawarte w sprawozdaniu z badania z dnia 06 kwietnia 2018 roku.

5. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH  STOSOWANIA  ZASAD  EADU
KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIEEDY ORAZ
PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFORMACJI BIEZACYCH I OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W zwiazku z przyjeciem od 01 stycznia 2016 roku na mocy Uchwaty NR 26/1413/2016
Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nowego zbioru zasad fadu



korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre praktyki Spolek Notowanych na GPW 20167, Spotka
potwierdzita stosowanie wigkszosci rekomendacji i zasad szczegdétowych oraz wskazata
zasady, ktorych nie bgdzie przestrzegata wraz z uzasadnieniem, o czym poinformowata w dniu
07 stycznia 2016 roku w opublikowanej na stronie internetowej Spotki ,,Informacji na temat
stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze ,,Dobre praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu korporacyjnego
zamieszczonym w raporcie rocznym Pozbud T&R S.A. iraporcie rocznym Grupy Kapitatlowe;j
Pozbud T&R S.A za 2017 rok. Oswiadczenie to w sposob szczegélowy opisuje zagadnienia z
zakresu tadu korporacyjnego i zawiera informacje wymagane przez Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdéw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim.

Ponadto, zgodnie z zasada 1.Z.1.13. ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016 Spoétka zamieszcza na stronie internetowej informacje na temat stanu stosowania przez
Spotke zasad i rekomendacji zawartych w powyzszym dokumencie, jak rowniez dokumenty
okreslone w punkcie 1.Z.1 zasad szczegdtowych ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016”.

Ponadto niezalezny biegly rewident w swojej opinii na temat o§wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, zawartego w sprawozdaniu z badania stwierdzit, iz Pozbud T&R S.A.
zawarla w tym o$wiadczeniu informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j,
k oraz lit. ] Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdézn. zm)
(.,Rozporzadzenie™), oraz ze informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz
lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o§wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ ze stosownymi raportami Spotki i ich analizie
ocenia, ze informacje udostgpnione przez Spotke do wiadomosci publicznej sa zgodne z
wymogami wynikajacymi z przepisoOw prawa i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania przez
Spotke zasad tadu korporacyjnego w 2017 roku.



6. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOEKE POLITYKI, O
KTOREJ MOWA W REKOMENDACJI PKT LR.2 DOBRYCH PORAKTYK SPOLEK
NOTOWANYCH NA GPW W 2016, ALBO INFORMACJA O BRAKU TAKIEJ POLITYKI

Z uwagi na fakt, iz Spolka nie prowadzi dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej, ani
tez innej o zblizonym charakterze, nie posiada opracowanej polityki w tym zakresie, ktora
podlegalaby ocenie Rady Nadzorcze;j.

II. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2017 ROKU

Rada Nadzorcza systematycznie dokonuje w trakcie swoich posiedzen samooceny w
sposob nieformalny, w drodze dyskusji wewnetrznych i wymiany opinii z Zarzadem. W swojej
ocenie, Rada Nadzorcza w 2017 roku, wlasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata kolegialnie
nadzor nad dzialaniami Zarzadu Spoétki we wszystkich obszarach dziatania Spolki i
wykonywata swoje obowiazki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Spotki,
Regulaminem Rady Nadzorczej, przyjetymi przez Spoitke zasadami ladu korporacyjnego,
okreslonymi w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW, jak rowniez zgodnie z
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Wszystkie posiedzenia odbywaly sie w skladzie i
trybie umozliwiajacym podejmowanie prawnie wigzacych uchwal. Glosowanie nad
poszczegdlnymi uchwatami odbywato sie z zachowaniem zasad okreslonych w Regulaminie
Rady Nadzorczej, a uchwalty w wiekszosci zapadaty jednomyslnie. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wykazali pelne zaangazowanie i dyscypling. W minionym roku Rada Nadzorcza
wspolpracowata z Zarzadem przy wszystkich kluczowych decyzjach, obserwowata
1 analizowata sytuacj¢ w Spolce oraz w Grupie Kapitatowej. W trakcie nieformalnych spotkan
omawiano tez kwestie zwiazane z biezacg sytuacjg oraz strategig dalszych dziatan Spotki.
Pozwolilo to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowaé i kontrolowaé dziatania, jakie
prowadzil Zarzad Spoétki. Bogate 1 zroznicowane doswiadczenie zawodowe cztonkéw Rady
Nadzorczej umozliwia wszechstronne spojrzenie i ocene faktéw gospodarczych oraz zamierzen
biznesowych Zarzadu.

Zarzad wspolpracowat z Rada Nadzorcza wzorowo, przekazujac niezbedne informacje
i przygotowujac wszelkie materiaty na kazde posiedzenie.

Wspolpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem ukladata sie poprawnie i zapewniala
odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dziatalnosci Spotki.



. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA 2017 ROK, SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2017 ROKU ORAZ WNIOSKU ZARZADU
W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOLKI ZA 2017 ROK

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOEKI ZA 2017 ROK

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 2) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznala sie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
obrotowy 2017 i dokonata jego oceny. Wybrany przez Rade Nadzorcza, w dniu 25 kwietnia
2017 roku audytor - firma UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa z siedzibg w Krakowie zbadal sporzadzone przez Zarzad sprawozdanie
finansowe Spoltki za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Zdaniem audytora, zbadane sprawozdanie finansowe Pozbud T&R Spétka Akcyjna za 2017 r
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na dzien 31
grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b). zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, statutem
Spotki

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego Pozbud T&R Spotka Akcyjna
pozytywnie ocenia przedtozone sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 311.418.724,89 zl (trzysta jedenascie
miliondw czterysta osiemnascie tysiecy siedemset dwadziescia cztery ztote osiemdziesigt
dziewig¢ groszy),

e sprawozdanie z zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
wykazujacy zysk netto w kwocie 7.385.042,90 zt (siedem miliondw trzysta osiemdziesiat
piec tysigcy czterdziedci dwa zlote dziewigcdziesiat groszy),

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, wykazujace caltkowite dochody ogdlem w kwocie 7.385.042,90 zt (siedem
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milionow trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy czterdziesci dwa zlote dziewigcdziesigt
groszy),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, wykazujace wzrost kapitatlu wlasnego o kwote 7.385.042,90 zi
(siedem milionow trzysta osiemdziesiat pigc tysigcy czterdziesci dwa zlote dziewigcdziesiat
groszy),

e sprawozdanie z przeptywdow pienieznych za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, wykazujace spadek stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 3.235.831,66 zt (trzy
miliony dwiecie trzydziesci pieé tysiecy osiemset trzydziesci jeden zlotych szesédziesiat
sze$¢ groszy),

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

W ocenie sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza uwzglednila ustalenia zawarte w
sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoiki za
2017 rok. Rada Nadzorcza ocenia to sprawozdanie pozytywnie i wg swojej najlepszej wiedzy
stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz ze dane zawarte w tym sprawozdaniu prawidlowo charakteryzuja
sytuacj¢ majatkowg oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny wynikow dziatalnosci gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienig¢znych w okresie
objetym badaniem. Wartosci podane w sprawozdaniu sg zgodne z dokumentami Spoiki i
stanem faktycznym oraz znajdujg potwierdzenie w sprawozdaniu niezaleznego bieglego
rewidenta.

Ocene Rady Nadzorczej co do wynikow badania sprawozdania finansowego Spotki zawiera
Uchwata Nr 2/05/2018 z dnia 09 maja 2018 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIAEALNOSCI SPOEKI W 2017 ROKU.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 1) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznata si¢ z treScig sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres sprawozdawcezy tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i dokonata
jego oceny. Zdaniem bieglego rewidenta sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto nie stwierdzono w sprawozdaniu
z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje zawarte
w tym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, jak
i ze stanem faktycznym. W pelni i rzetelnie przedstawia sytuacje Spoétki oraz prezentuje
wszystkie wazne zdarzenia, jak tez zwraca uwage na trudnosci w dziatalnosci Spétki oraz
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zawiera najbardziej znaczace rodzaje ryzyka. Rada Nadzorcza wyraza akceptacje dla
dziatalnosci Zarzadu Spotki w okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Swojg ocen¢ Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 1/05/2018 z dnia 09 maja 2018 roku.

3. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOEKI ZA 2017
ROK

Spotka Pozbud T&R Spétka Akeyjna zakonczyta 2017 rok zyskiem netto w wysokoSci
7.385.042,90 zt (siedem miliondw trzysta osiemdziesiat pig¢ tysi¢cy czterdziesci dwa zlote
dziewieédziesigt groszy).

Rada Nadzorcza, wykonujgc swoje obowigzki statutowe, zapoznata si¢ z wnioskiem
Zarzadu co do sposobu podziatu zysku Spotki za 2017 rok, ocenia go pozytywnie i przychyla
si¢ do wniosku Zarzadu, aby zysk netto Spotki za rok 2017 w kwocie 7.385.042,90 zt (siedem
miliondw trzysta osiemdziesiat pie¢ tysigey czterdziesci dwa zlote dziewiecdziesiat groszy),
przekaza¢ w catosci na kapital zapasowy Spéiki.

Dzialajgc na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 5) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu co do sposobu podziatu
zysku netto Spoitki za 2017 rok.

Ocena Rady Nadzorczej zawarta zostata w Uchwale Nr 5/05/2018 z dnia 09 maja 2018 roku.

IV. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SKONSOLIDOWANEGO - SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. ZA 2017 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. W 2017 ROKU

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. ZA
2017 ROK.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 4) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za rok obrotowy 2017 i dokonata jego
oceny. Wybrany przez Rade Nadzorcza, w dniu 25 kwietnia 2017 roku audytor - firma UHY
ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w
Krakowie, zbadal sporzadzone przez Zarzad skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku.

Zdaniem audytora, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg kapitalowa przepisami prawa i
statutem Pozbud T&R S.A.

Rada Nadzorcza, kierujgc si¢ dokonanymi ustaleniami wiasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Pozbud T&R Spoétka Akcyjna, pozytywnie ocenia przedlozone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
obejmujgce:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 337.487 tys. zt
(trzysta trzydziesci siedem miliondw czterysta osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych),

o skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw 1 strat za okres od 01 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 7.621 tys. zl
(siedem milionéw szedc¢set dwadziescia jeden tysiecy zlotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie 7.621 tys. zt
(siedem milionoéw szeéc¢set dwadziescia jeden tysiecy ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 7.621 tys. zt
(siedem milionéw szes¢set dwadziescia jeden tysigey zlotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 01 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace spadek stanu $rodkéw pienieznych o kwote
3.615 tys. zt (trzy miliony sze$¢set pigtnascie tysiecy ztotych),

e noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ocenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R
S.A. Rada Nadzorcza uwzglednita ustalenia zawarte w sprawozdaniu niezaleznego bieglego
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spotki
za 2017 rok. Rada Nadzorcza ocenia to sprawozdanie pozytywnie i wg swojej najlepszej wiedzy
stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz zawiera rzetelng i kompleksowa informacje o sytuacji
ekonomiczno - finansowej Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym. Wartosci podane
w skonsolidowanym sprawozdaniu sg zgodne z dokumentami i stanem faktycznym oraz
znajduja potwierdzenie w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta.
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Ocene Rady Nadzorczej co do wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. zawiera Uchwata Nr 4/05/2018 z dnia
09 maja 2018 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITAEOWEJ POZBUD T&R S.A. W 2017 ROKU.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 3) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznala si¢ z trescia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy tj. od 1 stycznia 2017 roku do
31grudnia 2017 roku i dokonala jego oceny. Zgodnie z ustaleniami niezaleznego bieglego
rewidenta sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za 2017 rok zostato
sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami 1 jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, nie stwierdzono
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitalowej istotnych znieksztatcen.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje zawarte
w tym sprawozdaniu sg kompletne i zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak 1 ze stanem faktycznym. W pelni 1 rzetelnie przedstawia
sytuacj¢ Grupy Kapitalowej oraz prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez zwraca uwage
na trudnosci w dzialalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Swoja ocene Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 3/05/2018 z dnia 09 maja 2018 roku.

V. OCENA SYTUACIJI SPOEKI W 2017 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY
SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM
ISTOTNYM DLA SPOLKI, DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza, dzialajac w mysl implementowanych przez Spotke zasad tadu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
20167, a w szczegdlnosci wypelniajac wymog wynikajacy z tresci zasady I11.Z.10. zawartej w
w/w dokumencie, dokonata zwigzlej oceny sytuacji spotki Pozbud T&R Spotka Akcyjna w
2017 roku.

Rada Nadzorcza z wnikliwoscig przygladata si¢ wszystkim aspektom dziatalnosci
Spotki oraz pracy Zarzadu Spotki.

Rok 2017 byl kolejnym rokiem, w ktérym Spoétka wygenerowata dodatni wynik
finansowy oraz terminowo regulowala zobowigzania handlowe. Jednak w minionym roku
nastgpifo obnizenie przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, co bylo
wynikiem istniejacej stagnacji na rynku ustug budowlanych w ramach rynku zamowien
publicznych, zwigzanej m. in z przedluzajacymi si¢ postepowaniami przetargowymi.
Ograniczone mozliwosci uczestnictwa Spolki w przetargach na zamoéwienia z sektora
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instytucjonalnego implikowaly koncentracje¢ na kontraktach z rynku prywatnego oraz w
sektorze deweloperskim. Zmniejszona aktywno$¢ w segmencie budowalnym powodowata
rownolegle zmniejszenie zamowien z tego zrodta dla segmentu stolarki otworowej Spotki.
Pomimo tego Spodtka przystgpita do kilku przetargdw, ktére do momentu sporzadzenia
niniejszego raportu zaowocowaly pozyskaniem nowych kontraktow, opisanych w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku. Pozyskane kontrakty juz w drugim
polroczu 2017 roku zaczely si¢ przeklada¢ na poprawg wynikéw finansowych Pozbud T&R
S.A., a Spolka utrzymata stabilng pozycje rynkowa.

Szczegdlna uwage nalezy zwroci¢ na dziatania podejmowane przez Zarzad Spotki na
przestrzeni 2017 roku w kierunku pozyskania przez spotke zalezng ,,SPC-2" Sp. z 0.0. kontraktu
w ramach projektu pod nazwg ,,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” Cze$¢ 1 - Wdrozenie
systemu GSM-R. Starania te przetozyty sie na podpisanie juz po okresie sprawozdawczym, tj.
29 marca 2018 roku przez Konsorcjum firm, w skiad ktérego wchodzi m. in. spdtka zalezna
SPC-2” Sp. z o.0. z siedzibg w Wysogotowie umowy ze Spdtkg PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. z siedzibg w Warszawie na zaprojektowanie 1 wykonanie robot w ramach w/w Projektu.

W ocenie Rady Nadzorczej trafng decyzja Zarzadu Spoltki jest tez realizacja inwestycji
w zakresie budownictwa mieszkaniowego pn. ,,Zacisze Strzeszyn” W celu dywersyfikacji
zrédet przychodéw w kolejnych okresach Spéika zamierza rozwijaé dzialalno$¢ deweloperska
w zakresie budownictwa mieszkaniowego, co jest jednak uwarunkowane mozliwo$ciami
nabycia atrakcyjnie zlokalizowanych nieruchomosci na korzystnych warunkach. Zdaniem
Rady Nadzorczej dotychczasowe do$wiadczenia Spotki w powyzszym zakresie wskazujg na
istotny potencjal dynamicznego rozwoju tego segmentu dziatalnos$ci Spoiki, tj. dzialalnosci
deweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkaniowego w najblizszych latach.

Nalezy podkresli¢, iz w 2017 roku Spotka utrzymata stabilng pozycje rynkowa , a zrealizowane
wyniki sg zastluga wyt¢zonej pracy nastawionej na stabilizacje oraz wzmocnienie pozycji
finansowej zarowno Spoiki, jak i catej Grupy kapitalowej Pozbud T&R.

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oceny oraz opinie wyrazone przez biegltego
rewidenta pozwalaja Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacje Spoétki i jej Grupy
Kapitalowej w 2017 roku. Jednak zdaniem Rady Nadzorczej oceny jak i analizy osiggnietych
wynikow i plandw rozwojowych nalezy rozpatrywac tez w aspekcie ryzyka i zagrozen, na ktore
zwraca uwage Zarzad w swoich sprawozdaniach.

Spoétka nie posiada sformalizowanych systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. W zwigzku z tym zadania kontrolne
okreslone zostaly z zakresach dziatania odpowiednich stuzb, a w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych - w wypracowanych w Spoélce procedurach
sporzadzania, zatwierdzania i publikacji raportdw okresowych. Identyfikacja i oceng ryzyka
zajmujg si¢ wilasciwe dla danego rodzaju ryzyka jednostki organizacyjne Spoétki, do
obowigzkéw ktérych nalezy zdefiniowanie dzialan niezbednych dla ograniczenia ryzyk.
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Nadzdr, a takze kluczowe decyzje dotyczace zmniejszenia ryzyka w obszarach strategicznym,
operacyjnym, finansowym i prawnym, podejmuje Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad
wlasciwie identyfikuje czynniki ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spotki, monitoruje je i
skutecznie nimi zarzadza, przez co maksymalnie zostaje ograniczony wplyw negatywnych
zjawisk na realizacje przez Spdtke zadan gospodarczych. Zapewnia on skuteczno$é dziatan,
wiarygodnos¢, kompletnosé oraz aktualnosé informacji finansowych i zarzadczych.

Zdaniem Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, z uwagi na struktur¢ organizacyjng
Spolki, wyodrebnienie jednostek audytu wewnetrznego 1 compliamce nie jest konieczne.
Kontrola sprawowana przez profesjonalny podmiot zewnetrzny, a nastepnie przez Zarzad
Spolki jest wystarczajgca dla identyfikacji potencjalnych ryzyk 1 przeciwdziatania nim.

W cenie Rady Nadzorczej, sytuacja Spoétki jest dobra i stabilna, z wyrazna tendencja do
polepszenia swoich wskaznikdéw, zwlaszcza w $wietle podejmowanych przez Zarzad Spotki
dziataniach w 2017 roku i planowanych na najblizsze lata, a skupiajacych si¢ na produkcji
przede wszystkim materialéw stolarki otworowej drewniane;j, stolarki otworowej i drewniano
- aluminiowej oraz litych podiég drewnianych - we wspodlpracy ze spétka zalezng EVER
HOME SA. Powyzsze bedzie mozliwe dzigki zwickszonym mocom produkcyjnym uzyskanym
dzieki wybudowaniu nowoczesnego zaktadu produkcyjnego w Stonawach.

Dziatania podejmowane przez Zarzad, opisane w sprawozdaniach, sa gwarancja
realizacji strategii rozwoju oraz dalszego umacniania pozycji rynkowej Spotki w przysztoscei, i
jej potencjalu, co oznacza mozliwo$¢ podnoszenia wartosci posiadanych akcji przez
akcjonariuszy, a dzigki konstruktywnej wspolpracy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spoétki uda sig
zrealizowa¢ w 2018 roku wszystkie istotne zadania, przed ktorymi stanie Spotka.

Niniejsza swojg oceng Rada Nadzorcza formutuje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzor nad dzialalnoscig Spoltki, przeglad kluczowych spraw Spotki
oraz dyskusje z Zarzadem i kluczowymi pracownikami, prowadzone na posiedzeniach Rady, a
takze na podstawie analizy przedstawionego do rozpatrzenia i oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w 2017 roku oraz
sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za 2017 rok. Ponadto Rada Nadzorcza wzigla pod uwage oceng sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2017,
dokonang przez bieglego rewidenta, a zawarta w sprawozdaniu z badania. Rada Nadzorcza
dokonata oceny Spotki nie tylko po jej wynikach, ale takze po jakosci informacji
udostepnianych rynkowi.

VI. WNIOSKI
Rada Nadzorcza odstapita od szczegdtowego przedstawienia wynikow ekonomiczno -

finansowych, gdyz zostaly one wyczerpujgco zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych
Spotki i Grupy Kapitalowej, w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spotki i Grupy
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Kapitalowej za 2017 rok oraz w sprawozdaniach bieglego rewidenta z badania, tj. w
dokumentach przyjetych przez Rad¢ Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 09 maja 2018 roku.

Rada Nadzorcza uznata, ze w/w dokumenty spelniajg wymogi prawa oraz sa zgodne ze
stanem faktycznym 1 w sposob prawidlowy przestawiajg dziatalno$¢ Spoétki i Grupy
Kapitalowej, za$ wnioskowany przez Zarzad podzial zysku za rok obrotowy 2017 jest
uzasadniony, zgodny ze strategia Spolki i celami jej dziatania.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki dotozyl nalezytych staran w celu osiagnigcia
jak najlepszych wynikéw finansowych, dlatego tez Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
dzialania Zarzadu w minionym roku. Biorgc pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak rowniez
caloksztatt uwarunkowan, w jakich funkcjonowata Spétka w 2017 roku - Rada Nadzorcza,
przedstawiajac niniejsze sprawozdanie, rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Pozbud T&R Spoétka Akeyjna :

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za 2017 rok,

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. w 2017 roku,

e podjecie uchwaty o podziale zysku za 2017 rok zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2017 rok,

e udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostato rozpatrzone i przyjgte przez Rade Nadzorcza w drodze
uchwaly na posiedzeniu w dniu 09 maja 2018 roku, celem przedlozenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Pozbud T&R S.A.

Rada Nadzorcza sklada Zarzadowi podzigkowanie za dotychczasowg konstruktywng i
merytoryczna wspolprace, zyczac jednoczesnie pomyslnej realizacji wszystkich zadan, przed
ktorymi Spétka stanie zaréwno w roku biezacym, jak i w przysztosci.

Rada Nadzorcza
Pozbud T&R Spélka Akeyjna

Prentki W/ojciech
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wysogotowo, dnia 09 maja 2018 roku
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