Prospekt Emisyjny Spotki

Pozbud T&R Spoétka Akcyjna
ul. Przemystowa 8, 62-031 Lubon, www.pozbud.pl
Spétka prawa handlowego z siedzibg w Luboniu, zarejestrowana pod numerem KRS 0000284164
OFERTA PUBLICZNA AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII D

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

- publiczng ofertg w drodze subskrypcji 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (akcje
Serii D, akcje Oferowane),

- dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowan Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich objetych w ramach
publicznej oferty akcji Serii D i powstatych w zwigzku z nimi Praw do akcji Serii D oraz akcji Serii B i akcji Serii C.

Harmonogram oferty:

12 — 13 maja 2008 r. przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na potrzeby utworzenia Ksiegi
Popytu dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

14 maja 2008 r. podanie do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej;

15 maja 2008 r. otwarcie subskrypciji;

15 — 21 maja 2008 r. przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

do 23 maja 2008 r. wystosowanie zaproszen do zilozenia zapiséw na akcje w Transzy Inwestorow

Instytucjonalnych do inwestoréw, ktérzy podczas budowania Ksiegi Popytu Zziozyli
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D po cenie nie nizszej, niz emisyjna;

26 — 27 maja 2008 r. przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

27 maja 2008 r. zamkniecie subskrypcji.

Przydziat akcji Serii D zostanie dokonany w ciggu 3 dni roboczych od zamkniecia subskrypcji.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze Emitent nie przewiduje skrécenia
okresu przyjmowania zapiséw na akcje Serii D po rozpoczeciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia ktérego$
z tych terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W przypadku przesunigcia
ktoregos z tych termindw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz przed rozpoczeciem biegu pierwotnego
terminu. W przypadku skrécenia ktoregos z tych terminéw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie
przekazana niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pézniej niz przed nadej$ciem tego wczesniejszego terminu. Wszelkie zmiany
terminéw bedg mozliwe jedynie w okresie waznosci niniejszego Prospektu.

Szczegodtowe informacje dotyczgce przeprowadzenia Publicznej Oferty zostaty przedstawione w punkcie 5 Dokumentu Ofertowego.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy Prospekt nie
moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polskg, w szczegdlnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych. Papiery warto$ciowe objete
niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie
innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub
sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw
prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty bgdz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z
przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw
rynku kapitatowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$é. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w czesci Czynniki Ryzyka.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 marca 2008 roku.

OFERUJACY: DORADCA FINANSOWY:

INWEST
CONSULTING s.A.

. AmgrBrokers SA INWEST CONSULTING S.A.
Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno byé czytane tgcznie z
bardziej szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi w pozostatych czesciach Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni uwaznie zapoznaé sie z tredcig catego Prospektu, a w szczegdlnosci z ryzykami
zwigzanymi z inwestowaniem w akcje, opisanym w czesci Czynniki Ryzyka. Wszelkie decyzje
inwestycyjne dotyczace akcji powinny by¢ podejmowane kazdorazowo po rozwazeniu tresci catego
Prospektu. W przypadku wniesienia przez inwestora powddztwa odnoszgcego sie do tresci Prospektu
emisyjnego inwestor wnoszacy powddztwo ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania przed sgdem. Osoby, ktére sporzadzity niniejsze podsumowanie bedgce
czescig Prospektu emisyjnego, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie woéwczas, gdy Podsumowanie
wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu.

1. INFORMACJE PODSTAWOWE, OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE, DORADCY I BIEGLI REWIDENCI

Nazwa (firma) Pozbud T&R Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
Telefon +48 061 899 40 99

Telefaks +48 061 899 40 99

Adres e-mail biuro@pozbud.pl

Strona internetowa www.pozbud.pl

REGON 634378466

NIP 777-26-68-150

KRS 0000284164

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Nie oznaczono terminu zakohczenia dziatalnosci Emitenta.

Zakres dziatalnosci Spoétki obejmuje w szczegdlnosci:

1. PKD 20.10 Produkcja wyrobéw tartacznych, impregnacja drewna

2. PKD 20.30 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

3. PKD 25.23 Produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa

4. PKD 51.13 Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatdw budowlanych
5. PKD 51.53 Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposaZzenia sanitarnego
6. PKD 52.46.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta

7. PKD 45.42.Z Zaktadanie stolarki budowlanej

8. PKD 45.44.B Szklenie

9. PKD 45.45.Z Wykonywanie pozostatych robo6t budowlanych wykohczeniowych

Zarzad

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu

Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzgdu

Bogdan Kasprzyk Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Bakiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bartosz Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej
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Wtodzimierz Kosterkiewicz cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Prentki cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Sliwinski cztonek Rady Nadzorczej
Oferujacy:

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie.

Doradca Finansowy:

Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Biegty rewident:

Historyczne informacje finansowe badata firma Eureka Auditing Sp. z o0.0., 61-827 Poznan, Al
Marcinkowskiego 22 (wpisana przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 137).

Podmiotem badajgcym jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 i 2006 byta Kancelaria
Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0., 60-856 Poznanh, ul. Mylna 21/15-16 (wpisana przez Krajowg lzbe
Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 1654).

Osobg badajgcg sprawozdanie finansowe za rok 2006 byta Matgorzata Zandecka (biegty rewident nr
8641/892).

Osobami badajgcymi sprawozdania finansowe za lata 2004 i 2005 byty Matgorzata Zandecka (biegly
rewident nr 8641/892) i Halina Siwinska (biegty rewident nr 3645/2115).

Sporzadzone uzupetniajgco rachunki przeptywdw pienieznych i zestawienia zmian w kapitale w latach
obrotowych 2004 i 2005 byta Eureka Auditing Sp. z 0.0., 61-827 Poznan, Al. Marcinkowskiego 22
(wpisana przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 137).

Podmioty te spetniajg warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

2. HISTORIA ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest produkcja stolarki otworowej, handel i ustugi.

Spotka Pozbud T&R S.A. wywodzi sie bezposrednio z firmy rodzinnej zatozonej przez Pana Ryszarda
Andrzejaka. W 1975 r. powstat warsztat stolarski produkujgcy stolarke budowlang. zatrudniajgcy dwie
osoby. W 1983 roku zatozyciel firmy przekazat jg synowi, Tadeuszowi Andrzejakowi, ktdry zwiekszyt
zatrudnienie do 4-5 os6b, a w roku 1995 przeksztalcit warsztat stolarski w firme POZ-OKNA z siedzibg w
Ziotnikach k. Poznania.

Roman Andrzejak w latach 1992-1998 prowadzit wiasny zaktad stolarski zatrudniajac okoto 10 oséb. Od
1998 roku pracowat w firmie POZ-OKNA i zostat pethomocnikiem powstatej w tym roku firmy POZ-OKNA
PCV Magdalena Andrzejak, produkujgcej okna z PCV.

18 lipca 2002 r. Tadeusz Andrzejak i Roman Andrzejak zawigzali spétke POZ OKNA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ztotnikach. Kapitat zaktadowy wynosit 100.000 zt i dzielit sie na 200 rownych i niepodzielnych udziatéw
po 500 zt. Kazdy z braci posiadat 50% udziatéw. Prezesem Zarzadu Spétki zostat Tadeusz Andrzejak, a
Wiceprezesem - Roman Andrzejak.

Dziatalno$¢ na rynku budowlanym zaczeto od produkcji nietypowych okien, drzwi i bram. Spétka POZ
OKNA Sp. z 0.0. przeniosta dziatalnos¢ z siedziby w Ztotnikach do obiektéw przemystowych w Luboniu
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(pow. 2.500 m2) i rbwnoczesnie zaczeta proces modernizacji hali produkcyjnych. W roku 2003 spoétka
przeniosta tam swojg siedzibe. Na podstawie uchwaty wspdlnikow z dnia 07 lipca 2003 r. Spotka POZ
OKNA Sp. z 0.0. zmienita nazwe na POZBUD T&R Sp. z 0.0.. Prezesem Zarzadu Spoiki zostat Tadeusz
Andrzejak, a Wiceprezesem - Roman Andrzejak. 05 grudnia 2006 r. uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw
kapitat zaktadowy podwyzszono ze 100.000 zt do 7.302.500 zt poprzez utworzenie nowych réwnych
14.405 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Udziaty te nabyli dotychczasowi wtasciciele
oraz nowy wspdlnik - Magdalena Andrzejak. Szczegdétowe informacje na ten temat zostaty
zaprezentowane w pkt 21.1.7. Dokumentu Rejestracyjnego.

25 czerwca 2007 r. podczas nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow POZBUD T&R Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie przeksztatcenia POZBUD T&R Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke
Akcyjna.

Zostata ona zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 09 lipca 2007 roku pod numerem KRS
0000284164.

26 lipca 2007 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 5.500.000 zt w drodze emisji 5.500.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.

25 pazdziernika 2007 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (zmieniong Uchwatg nr 3 NWZA dnia 14 stycznia 2008 r.)
do 7.000.000 zt (do 7.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda) w drodze publicznej
emisji akcji Serii D z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenie akciji
Serii B, Serii C i Serii D do obrotu na rynku regulowanym.

Inne istotne zdarzenia w historii Spotki:

2 pazdziernika 2003 r.

Spotka POZBUD T&R Sp. z o0.0. zostata laureatem Konkursu Jakosci Wielkopolskiego Stowarzyszenia
Badan nad Jaskoscig. Wyrézniono jg znakiem towarowym NAJWYZSZA JAKOSC za wysoki standard
stolarki budowlanej otworowej z drewna i PCV oraz profesjonalizm swiadczenia ustug montazowych.
Certyfikat zostat przyznany na okres 2 lat.

24 listopada 2003 r.
Spotka otrzymata Swiadectwo Ochronne na znak towarowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. — Prawo Ochronne
nr 177594 wydane przez Urzad Patentowy RP.

22 wrzesnia 2005 r.

Wielkopolskie Stowarzyszenie Badan nad Jako$cia w Poznaniu — organizator programu Najwyzsza
Jakos¢- potwierdzito utrzymywanie przez firme POZBUD T&R Sp. z o0.0. najwyzszych standardow
jakosciowych.

22 lutego 2006 r.
Spétka POZBUD T&R Sp. z 0.0. otrzymata Swiadectwo badan laboratoryjnych nr 02/02/06 okien i drzwi
balkonowych z profili PYC REHAU systemu BASIC DESIGN S771 wydane przez firme REHAU Sp. z 0.0.

17 maja 2006 r.

Spotka POZBUD T&R Sp. z 0.0. otrzymata Certyfikat TUV CERT (nr rejestracyjny 71 100 G 218), w
ktérym zaswiadcza sie, ze Spoétka wprowadzita i stosuje system zarzgdzania jakoscig — 1ISO 9001:2000 —
w zakresie: produkcja, montaz i sprzedaz budowlanej stolarki otworowej z drewna i PVC.

1 stycznia 2007 r.
Po przeprowadzeniu audytu, Zwigzek Producentéw, Dostawcow i Dystrybutoréow Polskie Okna i Drzwi
udzielit rekomendaciji, ze Spotka jest rzetelna i zastuguje na zaufanie nabywcow.

14 czerwca 2007 r.
Zwigzek Producentéw, Dostawcow i Dystrybutorow Polskie Okna i Drzwi docenit dynamiczny rozwdj
Spoiki i przyznat dyplom w uznaniu za ponadprzecietng dynamike sprzedazy w roku 2006.
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3. CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

Spotka zamierza pozyskaé z emisji publicznej kwote do kwoty 21.534.000 zt netto. Srodki te zostang
przeznaczone na rozwoj przedsiebiorstwa w trzech zasadniczych obszarach:

e rozwoju zdolnosci produkcyjnych,

e wdrazania nowoczesnych rozwigzan organizacyjno — informatycznych,

e rozwoju dystrybucji, promoc;ji i reklamy.

Priorytet 1. Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych — (wartosé inwestycji ok. 18.000.000 z})

Gtéwnym celem emisji akcji Spotki POZBUD T&R S.A. jest pozyskanie kapitatu, aby dzieki temu
zwiekszy¢ ilos¢ produkowanych wyrobéw i podnie$¢ ich jako$¢. Spodtka zamierza zmodernizowaé i
zaadaptowa¢ pod wiasne potrzeby zakupione nieruchomosci fabryczne po Wielkopolskich Fabrykach
Mebli S.A., zlokalizowane w Stonawach koto Obornik Wielkopolskich, wprowadzi¢ nowe technologie oraz
nowe rodzaje stolarki otworowej. Zakupiona nieruchomosc¢ na ktérej powstanie nowy zaktad produkcyjny
ma powierzchnie ok. 5 ha, zabudowang halami o powierzchni ok. 15.000 m?. Modernizacja obiektow
bedzie polegata przede wszystkim na wykonaniu elewacji wraz z dociepleniem, wykonaniu izolacji i
docieplenia dachéw oraz wykonaniu posadzek. Warto$¢ inwestycji zwigzanych z modernizacjg wyniesie
ok. 3.000.000 zt. Wzniesiony zostanie ponadto budynek biurowy o powierzchni ok. 800 m? za kwote ok.
2.500.000 zt. Obiekty zostang wyposazone w systemy ogrzewania (gazowego oraz wykorzystujacego
odpady drzewne), systemy odpylania i wentylacji (warto$¢ inwestycji ok. 1.600.000 zf).

Z pozyskanych z emisji srodkow Spoétka zamierza takze wyposazy¢ zaktad w nastepujgce urzadzenia
produkcyjne:

e linie produkcyjna firmy WEINIG do produkcji stolarki drewnianej i drewniano-aluminiowej, pozwalajgca
na produkcje jednoczesnie szesciu roznych systemdw stolarki otworowej - wartos¢ ok. 7.800.000 zt;

e narzedzia i wyposazenie do linii produkcyjnej dedykowane do wyrobdw Spétki - wartosé ok. 500.000
zt;

¢ linie do impregnacji elementéw drewnianych - wartos¢ ok. 800.000 zt;

e lakiernie sktadajgca sie z dwdch linii lakierniczych (grunt i miedzywarstwa oraz lakier nawierzchniowy)
wraz z suszarniami - wartos¢ ok. 1.400.000 zt;

e urzadzenia do montazu i kontroli wyrobéw gotowych - warto$é ok. 400.000 zt.

Emitent zaktada nastepujgcy harmonogram realizacji tego Priorytetu: w | kwartale 2008 r. Emitent planuje
rozpoczecie modernizacji zakupionego zaktadu. W Il kwartale 2008 r. Emitent planuje rozpoczecie
budowy budynku biurowego. Prace zwigzane z modernizacjg i budowg zaktadu powinny zakonczy¢ sie do
konca 2008 r. Od II kwartatu 2008 r. do Il kwartatu 2008 r. Emitent bedzie dokonywat zakupoéw maszyn

produkcyjnych. Uruchomienie zaktadu planuje sie na | kwartat 2009 r., a uzyskanie petnej zdolnosci
produkcyjnej w Il kwartale 2009 r.

Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych jest najwazniejszym celem emisji.

Priorytet 2. Nowoczesne rozwigzania organizacyjno — informatyczne (wartos¢ inwestycji — do
kwoty 700.000 zi)

Dla uzyskania efektywnej kontroli nad rozwijajgcg sie dziatalno$cig Spétka zamierza zakupi¢ i wdrozy¢
nowoczesne systemy informatyczne obejmujace:

e zarzadzanie relacjami z klientami (Customer Relationship Management — CRM),
e organizacje produkcji ze szczegdlnym uwzglednieniem sterowania on-line maszynami,
e zarzgdzanie magazynem oraz elektroniczne generowania zaméwien,

o logistyke i transport,
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o finanse i ksiggowos¢.

Zaplanowane wydatki obejmujg:

e sprzet komputerowy niezbedny do instalacji oprogramowania (serwer) wraz z oprogramowaniem
systemowym,

e licencje na uzytkowanie programu FenOffice,

e licencje na uzytkowanie programu Symfonia Forte,
e szkolenia,

e nadzor przed- i powdrozeniowy,

e serwis oprogramowania w okresie wdrozenia.

Emitent, do konca Il kwartatu 2008 r., dokona wyboru wykonawcy lub wykonawcow realizujgcych zadania
okreslone w tym priorytecie. Szczegotowy harmonogram realizacji tego priorytetu bedzie zaleze¢ od
umowy z wykonawca, ale Emitent zaktada wdrozenie systemu informatycznego do konca | kwartatu 2009
r. Realizacja Priorytetu 2 jest SciSle powigzana z realizacjg Priorytetu 1.

Nowoczesne rozwigzania informatyczne sg integralnie zwigzane z programem podnoszenia zdolnosci
produkcyjnych. W przypadku gdy cena emisyjna bedzie nizsza niz maksymalna, lub nie zostang objete
wszystkie oferowane akcje Emitent zamierza zmniejszy¢ kwote przeznaczong na ten cel.

Priorytet 3. Rozwdj dystrybucji, promocja i reklama (wartos¢ inwestycji — do kwoty 2.834.000 zf)

Rozwdj dystrybucji wymaga inwestycji. Badania wykazujg rosngce znaczenie marki w branzy stolarki
otworowej. Stawia to przed Spotkg konieczno$¢ stworzenia jednolitego wizerunku marki.
Ze srodkéw pozyskanych z emisji Emitent zamierza sfinansowac:

e rozbudowe sieci sprzedazy

Celem Spoiki jest posiadanie punktu sprzedazy w kazdym miescie wojewddzkim. Spétka planuje
otwieranie przedstawicielstw w oparciu o istniejgce firmy handlowo-montazowe. Na rynku polskim jest
okoto 14,6 tys. matych firm montazowych (GUS 2006). Emitent dzieki wspétpracy z tego typu firmami
ma dobre rozeznanie w ich roli na lokalnym rynku. Emitent planuje udzieli¢ wybranym do wspotpracy
firmom wsparcia w postaci know-how, szkolen, remontu lokalu, doposazenia w potrzebny sprzet
pomiarowo-montazowy, sprzet komputerowy i wyposazenie biurowe oraz reklamowe punktu obstugi
klienta. To pozwoli na szybkie budowanie sieci przedstawicielskiej we wszystkich wojewddztwach
przy relatywnie niewielkich kosztach.

e podniesienie standardu obstugi klienta
W tym celu zorganizowane zostang szkolenia sprzedawcéw, wprowadzony bedzie jednolity schemat
obstugi klienta we wszystkich punktach sprzedazy, a dziatania marketingowe obejmg ujednolicenie
oznakowania i wystroju punktow dystrybucji oraz reklamy w mediach lokalnych.

¢ ujednolicenie strojow brygad montazowych
Realizacje tego priorytetu Emitent rozpocznie roku 2008 r., planujgc zakohczenie pod koniec 2008 r.

Emitent bedzie dostosowywat rozwdj sieci dystrybucji do swoich mozliwosci produkcyjnych. Oznacza to, iz
w przypadku pozyskania drogg emisji kwoty ograniczajgcej wydatki na pierwszy priorytet emisji
(zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych) wielko$¢ produkcji nie osiggnie rozmiaréw wymagajacych
rozbudowy sieci dystrybucji w zaplanowanym maksymalnym stopniu (pokrycie dystrybucjg catego kraju).
W takiej sytuacji Emitent bedzie rozbudowywat sie¢ dystrybucji stopniowo, do zrébwnowazenia mozliwosci
produkcyjnych z mozliwosciami sprzedazy. To zredukuje zapotrzebowanie na $rodki potrzebne na
realizacje priorytetu trzeciego.
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Do czasu petnego wykorzystania wszystkich $rodkéw pochodzgcych z emisji akcji Serii D,
przechowywane one bedg na lokatach bankowych. Emitent nie zamierza zmienia¢ planéw inwestycyjnych
finansowanych z pieniedzy pochodzgcych z emisiji.

4. CZYNNIKI RYZYKA

4.1. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalnoscig

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscig mozna zaliczy¢:
- Ryzyko zwigzane z przewidywang zmiennoscig wyniku finansowego;
- Ryzyko skali dziatania;

- Ryzyko prawne;

- Ryzyko ptynnosci;

- Ryzyko spadku marzy;

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy;

- Ryzyko zwigzane z brakiem wykwalifikowanych pracownikéw;
- Ryzyko wzrostu konkurenciji ze strony importu;

- Ryzyko wzrostu przeterminowanych naleznosci;

- Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku budowlanym;

- Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz;

- Ryzyko zwigzane z opdznieniami w realizacji celéw emisiji.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscig zostaty szczegétowo opisane w
punkcie 1 czesci Czynniki Ryzyka.

4.2. Ryzyka zwigzane z inwestycja w akcje Serii D

Na dzien zatwierdzenia Prospektu istniejg ryzyka zwigzane z inwestycjg w akcje Serii D wymienione
ponizej.
- Ryzyko niedojscia emisji akcji Serii D do skutku;
- Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych akciji Serii D;
- Ryzyko braku umowy subemisji;
- Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Serii D;
- Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu;
- Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,;
- Ryzyko wynikajgce z zaistnienia zdarzen wskazanych w art. 20 Ustawy o obrocie;
- Ryzyko naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczgce w ofercie akcji
Serii D w imieniu lub na zlecenie Emitenta i stosowne sankcje;
- Ryzyko niewypetnienia przez Inwestorow obowigzkéw wymaganych prawem;
- Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego;
- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami;
- Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego;
- Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Serii D;
- Ryzyko zwigzane z subskrypcjg i optaceniem zapisu;
- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wycofania lub zawieszenia oferty;
- Ryzyko wynikajgce ze struktury akcjonariatu Emitenta;
- Ryzyko niedopuszczenia akcji Serii D, B i C do obrotu gietdowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w akcje Serii D zostaty szczeg6towo opisane w pkt. 2 czesci
Czynniki Ryzyka.
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5. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ

5.1. Warunki Oferty i przewidywany harmonogram
Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia
2008 r. oferowanych jest do objecia w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3
KSH, 7.000.000 akcji Serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Warunkiem koniecznym dojScia emisiji
do skutku jest subskrybowanie co najmniej 1 akcji Serii D. Oferta akcji Serii D zostata podzielona na dwie
transze - Transze Inwestorow Instytucjonalnych i Transze Inwestoréow Indywidualnych. W Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oferowanych jest 5.000.000 akcji, natomiast w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych 2.000.000 akcji. Emitent ma prawo do dokonywania przesunie¢ akcji Serii D miedzy
transzami po zakonczeniu subskrypcii.

Emitent postanowit przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi Popytu polegajgcy na przyjmowaniu od
zainteresowanych inwestoréw deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D po proponowanej przez
te podmioty cenie. Zarzad ustalit, ze proponowana w deklaracjach zainteresowania cena musi miescic sie
w przedziale miedzy 2,40 — 3,20 zt za jedng akcje Serii D.

Harmonogram oferty

12 — 13 maja 2008 r. przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na potrzeby
utworzenia Ksiegi Popytu dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

14 maja 2008 r. podanie do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej;

15 maja 2008 r. otwarcie subskrypciji;

15 — 21 maja 2008 r. przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréow Indywidualnych;

do 23 maja 2008 r. wystosowanie zaproszeh do ztozenia zapisdw na akcje w Transzy

Inwestoréw Instytucjonalnych do inwestoréw, ktérzy podczas budowania
Ksiegi Popytu ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D
po cenie nie nizszej niz emisyjna;

26 — 27 maja 2008 r. przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

27 maja 2008 r. zamkniecie subskrypciji.

Przydziat akcji Serii D zostanie dokonany w ciggu 3 dni roboczych od zamkniecia subskrypciji.

5.2. Szczegoty oferty oraz dopuszczenie do obrotu
Dopuszczenie akcji Serii D, B i C do obrotu na rynku regulowanym

Akcje Serii D, B i C Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW jednoczesnie.
Biorgc pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji akcji Serii D, intencja Zarzgdu
Emitenta jest wprowadzenie ich do obrotu gieldowego w | kwartale 2008 roku. Po dokonaniu przydziatu
akcji Serii D do obrotu na GPW zostang wprowadzone PDA Serii D.

Plan dystrybuciji

Podmiotem petnigcym funkcje oferujgcego akcje Serii D w ramach Oferty publicznej jest Dom Maklerski
AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Oferujgcy utworzyt konsorcjum firm
inwestycyjnych zajmujgcych sie plasowaniem oferty w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Lista POK
przyjmujgcych zapisy na akcje Serii D oferowane w tej transzy stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu.
Deklaracje =zainteresowania nabyciem akcji Serii D i zapisy na akcje w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych mozna sktada¢ wytacznie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro.

Rynki

Oferta akcji Serii D jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Akcje Serii D,
B i C i PDA Serii D beda notowane wytgcznie na GPW.
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6. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 12.802.500 zt (stownie:
dwanascie miliondw osiemset dwa tysigce pieéset ztotych) i dzieli sie na 12.802.500 (stownie: dwanascie
milionéw osiemset dwa tysigce piecset) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty), w tym:

- 3.894.000 akcji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000. akcje imienne Serii A sg uprzywilejowane co do gfosu w stosunku dwa gtosy na jedng
akeje;

- 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500;

- 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.

tacznie akcje Emitenta dajg prawo do 16.696.500 (stownie: szesnasdcie miliondw szeséset
dziewieédziesigt sze$¢ tysiecy pieéset) glosow na Walnym Zgromadzeniu.

7. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE DANYCH FINANSOWYCH

Istotne, wybrane dane finansowe zostaty sporzgdzone na podstawie jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych Emitenta za lata 2004-2006 oraz $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2007 r. do 30.06.2007 r., sporzgdzonych zgodnie z polskimi standardami rachunkowo$ci.

(dane w tys. zt) 30.06.2007 | 30.06.2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 8 844 5488 17 785 12 668 8268
Zysk / strata ze sprzedazy 1002 621 1843 730 129
Zysk / strata z dziatalnos$ci operacyjnej 993 618 1625 709 112
Zysk / strata netto 777 473 1070 451 40
Aktywa trwate 6720 1197 6 847 1187 951
Aktywa obrotowe 7944 4279 6188 4136 1924
Aktywa ogotem 14 664 5476 13 035 5323 2875
Kapitat podstawowy 7 303 100 7 303 100 100
Kapitat wtasny 10 533 1958 9756 1484 193
Zobowigzania dtugoterminowe 0 83 0 83 0
Zobowigzania krotkoterminowe 4131 3189 3279 3728 2682
E;i?giwr{e?ienieine netto z dziatalnosci 133 69 1556 411 1140
Eﬁgg{x;}np;}anieine netto z dziatalnosci 175 75 1239 397 138
Er:zizglvv\\gjpieniezne netto z dziatalnosci 52 57 891 1481 1179
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Przeptywy pieniezne netto razem -94 -64 1208 672 -100

8. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Tadeusz Andrzejak posiada bezposrednio:

- 1.947.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 1.900.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 30,05% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 34,70% ogdtu
gtoséw na WZA Spaoiki.

Magdalena Andrzejak posiada bezposrednio:

- 464.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 3.158.500 sztuk akcji na okaziciela Serii B 0 warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 28,30% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 24,48% ogotu
gtoséw na WZA Spoiki.
Roman Andrzejak posiada bezposrednio:

- 1.483.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 195.750 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 13,11% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 18,94% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.
Ewelina Andrzejak posiada bezposrednio:

- 1.454.250 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Przedmiotowe akcje stanowig 11,36% udziat w kapitale zakladowym Emitenta, i dajg 8,71% ogotu gtosow
na WZA Spotki.
Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu posiada bezposrednio:

- 1.200.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Przedmiotowe akcje stanowig 9,37% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 7,19% ogotu gtoséw
na WZA Spotki.

Statut Spotki wylgcza sprzedaz akcji imiennych Serii A do dnia 31 grudnia 2009 r. Do dnia 1 stycznia
2010 r. akcje Serii A nie bedg mogty by¢é zamienione na akcje na okaziciela.
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Rozwodnienie kapitalu w wyniku emisji akcji Serii D przy maksymalnej wielkosci emisji

Struktura akcjonariatu przed emisjg akcji Struktura akcjonariatu po emisji akcji
Serii D Serii D
Procent Procent
. udziatu . udziatu
Wyszczegodlnienie Liczba Procent udziatu w Liczba Procent udziatu w
- w ogolnej liczbie P - w ogolnej liczbie .
posiadanych . ogdlnej | posiadanych . ogoinej
o wyemitowanych S . wyemitowanych i
akcji " liczbie akcji . liczbie
akcji . akcji .
gtosow glosow
na WZA na WZA
Tadeusz Andrzejak 3.847.000 30,05% 34,70% 3.847.000 19,43% 24,45%
Roman Andrzejak 1.678.750 13,11% 18,94% 1.678.750 8,48% 13,34%
Magdalena Andrzejak 3.622.500 28,30% 24,48% 3.622.500 18,29% 17,25%
Ewelina Andrzejak 1.454.250 11,36% 8,71% 1.454.250 7,34% 6,14%
Inwest Consulting S.A. 1.200.000 9,37% 7,19% 1.200.000 6,06% 5,06%
Bogdan Kasprzyk 500.000 3,91% 2,99% 500.000 2,52% 2,11%
Kosma Strykowski 250.000 1,95% 1,50% 250.000 1,26% 1,06%
Tomasz Skoczynski 250.000 1,95% 1,50% 250.000 1,26% 1,06%
Pozostali akcjonariusze 0 0,00% 0,00% 7.000.000 35,35% 29,54%
Suma| 12802 500 100,00% 100,00% | 19 802 500 100,00% 100,00%
Zrédto: Emitent
20
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Czynniki ryzyka

CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy pragnacy podjg¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi oferowanymi
przez Emitenta, powinni przeanalizowac¢ czynniki ryzyka, ktére zostaty szczegétowo opisane w niniejszym
punkcie. Zrealizowanie si¢ dowolnego z nich moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ prowadzong
przez Emitenta i jego wyniki finansowe.

Emitent zawart w Prospekcie Emisyjnym wszystkie znane mu w dniu zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
czynniki ryzyka.

Nalezy podkresli¢, ze w niniejszym Dokumencie zostaly przedstawione wszystkie ryzyka, ktére zdaniem
Emitenta moga mie¢ istotny wptyw na prowadzong przez niego dziatalno$¢. Emitent nie wyklucza, ze
mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spoétke, ktére moga mie¢ w przyszitosci
negatywny wplyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | JEGO
DZIALALNOSCIA

1.1. Ryzyko zwigzane z przewidywang zmiennoscia wyniku finansowego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w modelu obstugujacym jedng branze. Jego wyniki finansowe
zalezg od koniunktury na rynku budowlanym i w wyniku fluktuacji rynku moga w sposob znaczacy réznic
sie od oczekiwanych.

Emitent ogranicza ryzyko strat finansowych poprzez dywersyfikacje dziatalnosci (poszerzajgc oferte
produktéw) i zwiekszajgc eksport.

1.2. Ryzyko skali dziatania

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada wzrost skali prowadzonej dziatalno$ci. Spowoduje to
koniecznos¢ zmian w wewnetrznej organizacji Spétki oraz delegowanie uprawnien, ktére do tej pory lezaty
wyltacznie w gestii Zarzadu. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w kitdrej Zarzad Emitenta bedzie miat
problemy z kierowaniem Spoétkg, a w skrajnym przypadku wptyng¢ w sposéb negatywny na dziatalnos¢
Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Dla zredukowania tych ryzyk Emitent prowadzi dziatalno$¢ opartg o sformalizowane standardy pracy.
Jednoczesnie podczas prowadzenia naboru na stanowiska kierownicze duze znaczenie przyktada sie do
udokumentowanego doswiadczenia w zarzgdzaniu. Ponadto planowane wprowadzenie nowoczesnych
rozwigzan informatycznych w zakresie zarzgdzania wptynie na ograniczenie tego ryzyka. Réwniez w celu
zminimalizowania tego ryzyka, Emitent poszerzyt w sierpniu 2007 r. sktad Zarzadu Spétki o dodatkowg
osobe.

1.3. Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg jest
niestabilnos¢ polskiego systemu prawnego. Czeste zmiany przepisdw odnoszacych sie do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, a takze systemu podatkowego mogg utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci przez
Emitenta. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne zmiany przepiséw
podatkowych) moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia dziatalnosci.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezgce sledzenie zapowiadanych zmian przepisow.

1.4. Ryzyko ptynnosci

Ponoszenie naktadéw na rozwdj przedsiebiorstwa jest zazwyczaj oddalone w czasie od momentu
uzyskania pierwszych przychodéw z tego tytutu. W zwigzku z tym, w przypadku nadmiernego
zaangazowania w zbyt wiele projektow, istnieje ryzyko wystgpienia probleméw z biezacag ptynnoscia, co
mogtoby doprowadzi¢ do trudnosci w czasowym wywigzywaniu sie Emitenta ze zobowigzan finansowych.
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Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka planuje monitorowac liczbe realizowanych jednoczesnie
projektow rozwojowych pod katem zachowania ptynnosci finansowej, a takze utrzymywacl rezerwe
finansowg na wypadek przejsciowej utraty ptynnosci.

1.5. Ryzyko spadku marzy

Obszarem dziatalnosci, w ktérym Emitent posiada najwieksze doswiadczenie jest produkcja okien
drewnianych. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie dziatalnosci
jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalnos¢ nieoptacalng.

Silne wahania cen (zwlaszcza w wypadku silnej konkurencji na rynku) mogg spowodowaé przejsciowe
ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajgce przed tym ryzykiem podjete przez Emitenta to:
dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie pozycji na rynku dajgce dostep do korzystniejszych
cen od dostawcow.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek stolarki otworowej jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajgce z czynnikbw sezonowych,
takich jak warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére mogg spowodowaé
koniecznos¢ zmiany harmonogramu prac (op6znienia), a tym samym wptynaé na przychody Spétki. Ten
czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajgce budowaé wyprzedzajgcy
portfel zaméwien — jesienig pozyskuje sie nowe kontrakty, ktére zapewniajg w miesigcach zimowych
ptynnos¢ finansowg. Ryzyko to ograniczane jest takZze poprzez stosowanie w okresie zimowym
promocyjnych cen na wyroby Spotki. Dodatkowo w okresie zimowym pracownicy wykorzystujg czesciowo
swoje urlopy. Okres zmniejszonego popytu na swoje wyroby Spotka wykorzystuje na przygotowanie do
kolejnego sezonu np. biorgc udziat w targach budowlanych oraz przeprowadzajgc remonty maszyn w
zakfadzie.

1.7. Ryzyko zwigzane z brakiem wykwalifikowanych pracownikéw

Otwarcie rynkéw pracy w krajach Europy Zachodniej spowodowato odptyw wykwalifikowanych
pracownikéw z Polski. W celu zatrzymania cennych dla przedsigbiorstwa pracownikdw konieczne moze
sie okaza¢ podniesienie poziomu wynagrodzen, co spowoduje wzrost kosztow dziatalnosci. Przy
niezmienionym poziomie przychodéw ze sprzedazy bedzie to skutkowalo pogorszeniem sytuacji
finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalno$ci problemem moze by¢ takze pozyskanie
nowych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup linii produkcyjnej o wysokiej wydajnosci w istotny
sposéb zmniejsza uzaleznienie od ilosci wykwalifikowanego personelu. Negatywne skutki tego ryzyka
zmniejsza prawidtowa polityka ptacowa Emitenta, zatrudnianie osadzonych, ktérzy mogg podjgé prace
poza murami zaktadu penitencjarnego, a nastepnie zatrudnienie wyszkolonych i sprawdzonych w
procesie produkcji wiezniéw po odbyciu kary.

1.8. Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony importu

Wzrost popytu na stolarke otworowg moze otworzyé nowe kanaty dostaw z tanich rynkéw (Chiny, Indie), a
to z kolei moze w sposaéb istotny przetozy¢ sie na wielkos¢ sprzedazy i uzyskiwane przychody.

Ryzyko to ogranicza fakt, Zze Spotka produkuje wyroby na konkretne zamdéwienia ,na wymiar”. Producenci
z zagranicy, ktorzy nie posiadajg swoich dealerow na terenie Polski, nie sg w stanie zadowalajgco
zrealizowa¢ takich zamowien — w krotkim czasie, jednocze$nie zapewniajgc szybkie i tanie ustugi
serwisowe.

Emitent wytwarza wyroby wysokiej jakosci i stale podnosi jakos¢ nie tylko produktow, ale takze obstugi
posprzedaznej. Emitent wprowadzajgc zaawansowane technologie, daje gwarancje jakosci, ktéra moze
by¢ nieosiggalna dla tanich produktéw.

1.9. Ryzyko wzrostu przeterminowanych naleznosci

Emitent nie posiada przeterminowanych nalezno$ci. Przedpfaty przy przyjmowaniu zaméwien i ptatnosé
przy odbiorze zapewniajg bezpieczenstwo finansowe. Niemniej mozliwe jest, ze w przyszitosci na skutek
wzrostu skali dziatania pojawig sie przeterminowane naleznosci. Dla zmniejszenia nastepstw tego ryzyka
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Emitent bedzie wykorzystywat tradycyjne metody: wspotprace z firmg windykacyjng, ubezpieczenia
kontraktéw i faktoring.

1.10. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku budowlanym

Dziatalno§¢ Emitenta uzalezniona jest od koniunktury na rynku budowlanym, a ta nie zalezy od Spofki.
Koniunktura ta zalezy w szczegdlnosci od wielkosci PKB, stopnia zamoznosci spoteczenstwa, mozliwosci
inwestycyjnych podmiotow gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego, stop procentowych
kredytow, polityki panstwa w zakresie rynku budowlanego a w szczegdlnosci budownictwa
mieszkaniowego.

Ryzyko to Spdtka ogranicza poprzez kierowanie swoich produktéw na zréznicowane rynki: klientow
indywidualnych, deweloperéw, rynek zaméwien publicznych oraz eksport.

1.11. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz

W punkcie 13.3. Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zamiescit szacunkowe wyniki za rok 2007 oraz
prognoze wynikéw na lata 2008-2009. Istnieje ryzyko, Zze Emitent nie zrealizuje prognoz. Emitent okresla
przedstawione prognozy jako ostrozne i uwzglednit w prognozowanych wynikach ewentualny wptyw
szkodliwych czynnikéw niezaleznych od Emitenta. Prognoza podlegata ocenie biegtego rewidenta w
zakresie kompletnosci i rzetelnosci przyjmowanych przez Emitenta podstaw i zatozeh oraz stosowanych
przez niego zasad rachunkowosci. Ewentualna korekta prognozy przekazana bedzie do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego.

1.12. Ryzyko zwigzane z opéznieniami w realizacji celow emisji

Emitent zamierza ze srodkow pozyskanych z emisji zrealizowac¢ cele opisane szczegétowo w punkcie 3.4.
Dokumentu Ofertowego. Gidwnym celem emisji jest budowa i wyposazenie zaktadu produkcyjnego. W
wypadku opdznienia w realizacji tej inwestycji, Emitent nie bedzie moégt w spodziewanym terminie
zwiekszy¢é mocy produkcyjnych, w zwigzku z czym nie dojdzie do istotnego wzrostu przychoddw.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM

2.1. Ryzyko niedojscia emisji akcji Serii D do skutku

Emisja akcji Serii D moze nie doj$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
= zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co
najmniej 1 akcja Serii D,
= Zarzad Emitenta nie zgtosi do rejestru podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w ciggu szesciu
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu,
= Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji Serii D.
W przypadku nie dojécia emisji do skutku Inwestorom zostang zwrécone wptaty na akcje Serii D bez
odsetek i odszkodowan.

2.2. Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych akcji Serii D

Zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. (zmieniong Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 14
stycznia 2008 r.) Zarzad Spétki zostat upowazniony do okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucii akciji
Serii D. W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Zarzad dokona redukcji ztozonych zapiséw. Kwoty
wptacone na akcje Serii D zostang zwrécone inwestorom bez odszkodowan lub odsetek. Szczegotowe
zasady przydziatu akcji Serii D przedstawiono w punkcie 5. Dokumentu Ofertowego.

2.3. Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Uchwata nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. (zmieniong Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 14 stycznia
2008 r.) przewiduje mozliwos¢ zawarcia umowy o subemisji inwestycyjnej lub ustugowej akcji Serii D.
Zawarcie i wykonanie umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng redukuje mozliwos¢ niedojscia
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emisji do skutku do wystgpienia sytuacji czysto hipotetycznej, polegajgcej na nie ztozeniu przez Zarzad w
Sadzie Rejestrowym poprawnej dokumentacji w celu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart takich umow.

Emitent nie planuje zawarcia uméw o subemisje.

2.4. Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Serii D

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej akcji Serii D mogg by¢ réwniez przeprowadzane
publiczne oferty akcji innych spétek, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania potencjalnych inwestoréw
akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tym idzie niepozyskania
przez Emitenta pochodzacych z niej $rodkéw finansowych.

2.5. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW - ksztatltowanie si¢ przysziego kursu
akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od liczby oraz wielkosci zlecer kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Na zachowania inwestoréow maja tez wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych.

Nie ma pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu
gietdowego. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zbyé w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

2.6. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zarbwno z mozliwoscig niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak réwniez z
charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznacza¢ dla inwestoréow brak
mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania akcji Serii D na GPW.
Jednoczesnie w sytuacji niedojscia emisji akcji Serii D do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Srodkow
pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjne;.
Dla inwestoréw, ktérzy nabedg PDA na GPW moze to oznaczac poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jakg zaptacag na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;j.

2.7. Ryzyko wynikajace z zaistnienia zdarzen wskazanych w art. 20 Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie Instrumentami Finansowymi, gdyby wymagato tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW, na zgdanie Komisji,
wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta, na okres nie
dluzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta odbywat sie w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego Iub
bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, GPW
zawiesi obrot tymi papierami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto na Zzgdanie Komisji, GPW
wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obrét nimi zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat
naruszenie intereséw inwestorow.

2.8. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta lub podmioty uczestniczace w ofercie
akcji Serii D w imieniu lub na zlecenie Emitenta

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, gdyby w zwiazku z przeprowadzang ofertg akciji
Serii D lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym tych walorow,
Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie akcji Serii D lub w ubieganiu sie o dopuszczenie akcji
Serii D do obrotu na rynku regulowanym w imieniu lub na zlecenie Emitenta, dopuscity sie naruszenia
przepiséw prawa lub istniato uzasadnione podejrzenie, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
1. nakaza¢ odpowiednio wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej akcji Serii D lub przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia akcji Serii D do
obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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2. zakazac¢ odpowiednio rozpoczecia oferty publicznej akcji Serii D albo dalszego jej prowadzenia
albo dopuszczenia akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym, lub

3. opublikowac, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng akcji Serii D albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Serii D do obrotu na
rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w wyszczegdlnieniu 1 lub 2 powyzej, KNF
moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, powyzsze $rodki KNF moze zastosowaé takze w
przypadku, gdy z tresci Prospektu emisyjnego wynikatoby, ze:
1. oferta publiczna akcji Serii D lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy
sposob naruszatyby interesy inwestorow,
2. utworzenie Emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy,
3. dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy, lub
4. status prawny akcji Serii D jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie rowniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez emitentéw
papierow wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.
W art. 53 podkresla sie, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatéw
promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac¢:

1. ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy,

2. ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny,

3. miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie mogg wprowadzac inwestorow w btad, co do
sytuacji Emitenta papieréw warto$ciowych. W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych
zasad KNF moze:
1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub
2. zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez
KNF nieprawidtowosci w terminie 10 dni roboczych, lub tres¢ materiatdw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
3. opublikowaé, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw KNF moze réwniez natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng do wysokosci 250 000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lub
wykonywat w sposéb nienalezyty obowigzki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, KNF moze skorzysta¢ z nastepujgcych sankciji:
1. wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na
GPW, albo
2. nafozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg Emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN, albo
3. zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, jesli Emitent nie wypei lub wypemni w sposéb
nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej (odnoszacych sie do
informowania KNF o zakonczeniu subskrypcji akcji Serii D lub dopuszczeniu akcji Serii D do obrotu na
GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (zwigzanych z przekazywaniem do KNF i publicznej
wiadomosci zestawien informacji poufnych, biezgcych i okresowych) KNF moze natozy¢ na niego kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157
i art. 158 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub wynikajgce z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z, albo

3) natozyC¢ obie te kary tgcznie.

Zgodnie z art. 54 ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub wprowadzajgcy jest obowigzany przekazywaé
Komisji niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, w formie aneksu do prospektu
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach Iub
okolicznosciach, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptyngé na ocene papieru wartosciowego, o ktorych
emitent lub wprowadzajgcy powzigt wiadomosé po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego. Tresé aneksu
podlega zatwierdzeniu przez Komisje. Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy
nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tre§ci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego dotyczgcego papierow warto$ciowych bedacych
przedmiotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

2.9. Ryzyko niewypetnienia przez Inwestoréow obowigzkéw wymaganych prawem

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:
1. nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,
3. przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w
art. 72-74,
4. nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,
5. nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania, albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 5,
6. podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2,
7. wbrew Zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci,
8. nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,
9. w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona
na podstawie art. 79,
10. nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6,
11. wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,
12. dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt. 1-11, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto proponuje publicznie nabycie papieréw
wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego, ztozenia zawiadomienia
obejmujgcego memorandum informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do publicznej
wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnie do 1.000.000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom fgcznie. Tej samej karze podlega ten, kto
proponuje publicznie nabycie papierow warto$ciowych objetych memorandum informacyjnym dotyczacym
oferty publicznej, przed uptywem terminu do zgloszenia przez KNF sprzeciwu dotyczacego
zawiadomienia, albo mimo zgfoszenia takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar
grzywny wynosi 250.000 zt.
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2.10. Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majgce na celu szybkie wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego.
Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w razie przekroczenia terminéw obowigzujgcych w KRS,
KDPW oraz GPW z przyczyn lezgcych po stronie KRS, KDPW oraz GPW moga powstaé opdznienia przy
wprowadzaniu akcji do obrotu gietdowego niezalezne od Emitenta. Zarzagd Spoétki nie moze
zagwarantowaé, ze akcje zostang wprowadzone do notowan w terminie podanym w Prospekcie.
Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami wartosciowymi, zamiarem
Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Serii D.

2.11. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres
do trzech miesiecy:

= nawniosek Emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad Gieldy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgadanie
Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.12. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego

1. Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

= jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

= na zgdanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami prawa,

= w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gieldowego:

= jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

= na wniosek emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

= wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2.13. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Serii D

W przypadku nabywania akcji Serii D nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.

2.14. Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu
ponosi subskrybent. Ponadto niedokonanie wptaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscig zapisu.
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2.15. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wycofania lub zawieszenia oferty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia oferty akcji Serii D ani jej
wycofania. Jednak do dnia otwarcia subskrypcji Akcji Zarzgd Emitenta moze podjaé decyzje o odwotaniu
oferty publicznej bez podawania przyczyn. Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia oferty publicznej
po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powoddéw. Stosowna decyzja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. Do waznych powoddéw
nalezy zaliczy¢ m. in.:
= Nagte zmiany w sytuacji gospodarczej i politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérych nie mozna
bylo przewidzie¢ wczesdniej, a ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
polska gospodarke lub na dziatalno$¢ Emitenta;
= Nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnosc¢,
a ktérych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej;
= Nagte zmiany w otoczeniu Emitenta, ktérych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej, majgce
bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta;
= Woystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty
publicznej i przydzielenie AKkcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku zawieszenia oferty Akcji Serii D w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy nie zostajg
przez Emitenta uznane za nie wigzgce, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktére zlozyly zapis na Akcje Serii D majg natomiast prawo uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Prospektu, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu, od ktérego skutkow dana
osoba sie uchyla. Srodki pienigzne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi w sposéb, o
ktorym mowa w pkt. 1.5. ponize;.

W przypadku wycofania oferty Akcji Serii D w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestajg by¢
zwigzani ztozonymi zapisami na akcje, a srodki pieniezne przekazane tytutem wpfaty na akcje podlegajg
zwrotowi w sposéb, o ktérym mowa w pkt. 1.5.

2.16. Ryzyko wynikajace ze struktury akcjonariatu Emitenta

Emitent wskazuje, ze po przeprowadzeniu oferty nowi akcjonariusze bedg dysponowaé¢ maksymalnie do
29,54% gtoséw na WZA. Oznacza to, ze akcjonariusze mniejszo$ciowi bedg mieli ograniczony wptyw na
decyzje podejmowane przez WZA w przysztosci. Emitent wskazuje, Zze minimalnie 58,70% gtoséw bedzie
nalezato do Romana i Magdaleny Andrzejak oraz Tadeusza i Eweliny Andrzejak zwigzanych ze Spétkg od
poczatku dziatalnosci.

2.17. Ryzyko niedopuszczenia akcji Serii D, B i C do obrotu gietldowego

Katalog szczegétowych kryteridw, jakie spetniaé muszg emitenci papieréw warto$ciowych i papiery
warto$ciowe dopuszczane do obrotu na rynku podstawowym GPW wskazany jest w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegd&towych warunkéw, jakie musi
spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712). W kontekscie sytuacji Emitenta nalezy jednak zwrécié
uwage, ze wsrdd przewidzianych tam warunkéw znajduje sie warunek wymagajacy, aby w dacie ztozenia
wniosku istniato rozproszenie akcji objetych wnioskiem zapewniajgce ptynnosc¢ ich obrotu. Odpowiednie
rozproszenie stwierdza sie, jesli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdemu przypada nie wiecej, niz
5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA, znajduje sie:
= co najmniej 25% akcji objetych wnioskiem lub
= co najmniej 500.000 akcji spdtki o tgcznej wartosci wynoszacej réwnowartos¢ w ztotych
przynajmniej 17.000.000 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, a w
szczegolnie uzasadnionych przypadkach wedtug przewidywanej ceny rynkowe;j.

Do obrotu na rynku podstawowym mogg by¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia tego warunku, m. in.
gdy liczba akcji objetych wnioskiem i akcji tego samego rodzaju juz notowanych, oraz sposéb
przeprowadzenia subskrypcji pozwalajg uznaé, ze obrét uzyska wielkos¢ zapewniajaca ptynnosé.
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Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiascicielskiej akcji Serii D, B i C w sposéb nie
spetniajgcy kryterium, o ktérych mowa powyzej, nie mozna wykluczy¢, ze akcje Serii D, B i C zostang
wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Zgodnie z Uchwatg Nr 1/1159/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 7 marca 2007 roku w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy, w przypadku dopuszczania do obrotu
gietdowego akcji, powinny one spetnia¢ dodatkowo nastepujgce warunki:
1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wlasne emitenta, wynoszg réwnowarto$¢ w ztotych
co najmniej 5.000.000 euro,
2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego lub
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego o wartosci réwnej co
najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiadcicielskiej akcji Serii D, B i C w sposéb
niespetniajacy kryteriow, o ktérych mowa powyzej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedopuszczenia akgcji
Serii D, B i C do obrotu gietdowego.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE I ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI

1.1 Emitent

Osobg odpowiedzialng za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie jest Emitent.

Nazwa (firma) POZBUD T&R Spdétka Akcyjna
Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
Telefon +48 061 899 40 99

Telefaks +48 061 899 40 99

Adres e-mail biuro@pozbud.pl

Strona internetowa www.pozbud.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu
Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Kasprzyk Wiceprezes Zarzgdu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

POZBUD T&R S.A., z siedzibg w Luboniu, bedgc odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone
W niniejszym Prospekcie, niniejszym o$wiadcza zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Zze nie pominieto w nim Zzadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywac na jego znaczenie.

Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak Bogdan Kasprzyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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1.2 Doradca Finansowy

Doradca Finansowy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu:
- Dokument Rejestracyjny: pkt. 6.2, 6.5, 14, 16, 21, 23, 24

- Dokument Ofertowy: pkt. 4,7, 8, 9, 10

- Zatgczniki: nr 5

Nazwa (firma) Inwest Consulting Spétka Akcyjna
Adres siedziby ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
Telefon +48 061 851 86 77

Telefaks +48 061 851 86 77

Adres e-mail biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa www.ic.poznan.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziata:

Pawet Sliwinski Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Inwest Consulting S.A, z siedzibg w Poznaniu, bedac odpowiedzialny za informacje zamieszczone w
wyzej wskazanych punktach Prospektu, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepszg wiedzg i przy
dotoZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, Zze informacje zawarte w punktach Prospektu, za
ktére odpowiada, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

" Pawet Sliwiski
Prezes Zarzadu
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1.3 Oferujacy

Oferujgcy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu:
- Podsumowanie: pkt 5

- Czynniki Ryzyka: pkt 2

- Dokument Ofertowy: pkt. 5, 6

- Zatgczniki: nr4i 6

Nazwa (firma) Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna
Adres siedziby Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa
Telefon tel: (22) 529 67 97

Telefaks fax: (22) 529 67 98

Adres e-mail abrok@amerbrokers.pl

Strona internetowa www.amerbrokers.pl

W imieniu Oferujgcego dziataja:

Jacek Jaszczott Prezes Zarzadu

Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw, Petnomocnik
OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A, z siedzibg w Warszawie, bedac odpowiedzialny za informacje
zamieszczone w wyzej wskazanych punktach Prospektu, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepsza
wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, ze informacje zawarte w punktach
Prospektu, za ktére odpowiada, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Zze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Jacek Jaszczoft Jarostaw Mizera
Prezes Zarzadu Dyrektor ds. Projektow
Petnomocnik
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2. BIEGLY REWIDENT

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba biegltych rewidentéw dokonujacych badan historycznych
sprawozdan finansowych

1) Biegtym rewidentem wydajgcym opinie o historycznych informacjach finansowych Emitenta za okresy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2005 r. i 31 grudnia 2006 r., ktére zostaty
zamieszczone w punkcie 20.1. Dokumentu Rejestracyjnego, byta firma Eureka Auditing Sp. z 0.0. 61-827
Poznan, Al. Marcinkowskiego 22 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 137.

Podpisy pod opinig z badania historycznych informacji finansowych ztozyt:
Wiestaw Zaremba, Biegty Rewident
(Nr ewid. 8439/1633)

2) Statutowe, jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2004-2006, na podstawie ktérych opracowano
historyczne informacje finansowe, zostaty zbadane przez K.B.R. Sp. z 0.0., 60-856 Poznan, ul. Mylna
21/15-16 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 1654.

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2004 przeprowadzono w dniach od 29 czerwca 2006 r. do 20
pazdziernika 2006 r.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego za rok 2004 ztozyty:

Matgorzata Zandecka,

Biegty Rewident (Nr ewid. 8641/892)

Halina Siwinska,

Biegly Rewident (Nr ewid. 3645/2115)

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2005 przeprowadzono w dniach od 29 czerwca 2006 r. do 20
pazdziernika 2006 r.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego za rok 2005 ztozyty:

Matgorzata Zandecka,

Biegty Rewident (Nr ewid. 8641/892)

Halina Siwinska,

Biegly Rewident (Nr ewid. 3645/2115)

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2006 przeprowadzono w dniach od 26 marca 2007 r. do 25
kwietnia 2007 r. Badanie zasadnicze zostato poprzedzone badaniem wstepnym w dniach od 28 grudnia
2006 r. do 30 grudnia 2006 r.

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego za rok 2006 ztozyta:

Matgorzata Zandecka

Biegty Rewident (Nr ewid. 8641/892)

3) Biegtym rewidentem wydajgcym raport o prognozach finansowych, ktére zostaty zamieszczone w
punkcie 13. Dokumentu Rejestracyjnego, byta spétka EUREKA AUDITING Sp. z o0.0., 61-827 Poznan, Al.
Marcinkowskiego 22 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137.

Podpisy pod raportem o prognozie wynikéw ztozyt:
Wiestaw Zaremba, Biegty Rewident
(Nr ewid. 8439/1633)
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2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta, jezeli sg istotne dla
oceny Emitenta

W latach 2004 - 2006 Emitent dziatat jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i nie poddawat
sprawozdan finansowych badaniu, w zwigzku z czym w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi, ktére zostaly przedstawione w Prospekcie, biegty rewident nie zrezygnowat z badania
sprawozdania finansowego Emitenta, ani nie zostat zwolniony.

Badania statutowych sprawozdan finansowych za lata 2004, 2005 i 2006, w oparciu o ktére przygotowano
historyczne informacje finansowe, zostaty przeprowadzone przez spétke K.B.R. Sp. z 0.0., z siedzibg w
Poznaniu, ul. Mylna21/15-16 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 1654.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsze wybrane dane finansowe zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006 oraz srédrocznego sprawozdania finansowego za
okres od 01 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, sporzadzonych zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

(dane w tys. zt) 30.06.2007 | 30.06.2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 8 844 5488 17 785 11601 8188
Zysk / strata ze sprzedazy 1002 621 1843 730 129
Zysk / strata z dziatalnos$ci operacyjnej 993 618 1625 709 112
Zysk / strata netto 777 473 1070 451 40
Aktywa trwate 6720 1197 6 847 1187 951
Aktywa obrotowe 7944 4279 6188 4136 1924
Aktywa ogotem 14 664 5476 13 035 5323 2875
Kapitat podstawowy 7 303 100 7 303 100 100
Kapitat wtasny 10 533 1958 9756 1484 193
Zobowigzania dtugoterminowe 0 83 0 83 0
Zobowigzania krotkoterminowe 4131 3189 3279 3728 2682
E;i?gi%ye?ienieine netto z dziatalnosci 133 69 1556 411 1140
il:xggg\év%np;nieine netto z dziatalnosci 175 75 1239 397 138
g’r:gizgl\\l/vvgjpienieine netto z dziatalnosci 52 57 891 1 481 1179
34
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Przeptywy pieniezne netto razem -94 -64 1208 672 -100

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA |
PROWADZONA PRZEZ NIEGO DZIALALNOSCIA

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i prowadzong przez niego dziatalno$cig zostat
przedstawiony w punkcie 1 czesci Czynniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do art. | Statutu Emitent dziata pod firmg Pozbud T&R Spdtka Akcyjna. Emitent moze uzywac
skrétu firmy Pozbud T&R S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Spotka Emitenta, pod nazwg POZ OKNA Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu (XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) 09 sierpnia 2002 r. pod numerem KRS
0000125472. Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 07 lipca 2003 r.
zaprotokotowang w formie aktu notarialnego (rep. A 4435) Spotka POZ OKNA Sp. z 0.0. zmienita nazwe
na POZBUD T&R Sp. z o.0. (rejestracja w KRS dnia 28 sierpnia 2003 r.)

09 lipca 2007 r. Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie o wpisie spotki POZBUD T&R S.A., powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig, do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000284164.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

18 lipca 2002 r. Tadeusz Andrzejak i Pan Roman Andrzejak na podstawie umowy sporzadzonej w formie
aktu notarialnego (rep. A 2408/2002, Kancelaria Notarialna Urszuli Sterling w Poznaniu), zawigzali spotke
POZ OKNA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ztotnikach, ul. Radosna 1A.

25 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow POZBUD T&R Sp. z o0.0. z siedzibg w
Luboniu podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia POZBUD T&R Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjna.

Spoétka akcyjna POZBUD T&R S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, 09 lipca 2007 roku pod
numerem KRS 0000284164.

Zgodnie z art. | pkt 6 Statutu Emitenta, czas dziatalnosci Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma) POZBUD T&R Spodtka Akcyjna
Nazwa skrocona POZBUD T&R S.A.

Kraj siedziby Polska

Wojewddztwo siedziby Wielkopolska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
Telefon +48 061 899 40 99

Telefaks +48 061 899 40 99
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Adres e-mail biuro@pozbud.pl
Strona internetowa www.pozbud.pl
REGON 634378466

NIP 777-26-68-150
KRS 0000284164

Spdotka POZBUD T&R S.A. jest spotka akcyjng utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego.
Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych oraz pozostatych
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest produkcja stolarki otworowej, handel i ustugi.

Spotka Pozbud T&R S.A. wywodzi sie bezposrednio z firmy rodzinnej zatozonej przez Pana Ryszarda
Andrzejaka. W 1975 r. powstat warsztat stolarski produkujgcy stolarke budowlang zatrudniajgcy dwie
osoby. W 1983 roku zatozyciel firmy przekazat jga synowi, Tadeuszowi Andrzejakowi, ktéry zwiekszyt
zatrudnienie do 4-5 oso6b, a w roku 1995 przeksztaicit warsztat stolarski w firme POZ-OKNA z siedzibg w
Ziotnikach k. Poznania.

Roman Andrzejak w latach 1992-1998 prowadzit wiasny zaktad stolarski zatrudniajac okoto 10 oséb. Od
1998 roku pracowat w firmie POZ-OKNA i zostat peinomocnikiem powstatej w tym roku firmy POZ-OKNA
PCV Magdalena Andrzejak, produkujgcej okna z PCV.

18 lipca 2002 r. Tadeusz Andrzejak i Roman Andrzejak zawigzali spétke POZ OKNA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ztotnikach. Kapitat zaktadowy wynosit 100.000 zt i dzielit sie na 200 réwnych i niepodzielnych udziatow
po 500 zt. Kazdy z braci posiadat 50% udziatow. Prezesem Zarzadu Spoiki zostat Tadeusz Andrzejak, a
Wiceprezesem - Roman Andrzejak.

Dziatalno$¢ na rynku budowlanym zaczeto od produkcji nietypowych okien, drzwi i bram. Spétka POZ
OKNA Sp. z 0.0. przeniosta dziatalnos¢ z siedziby w Ztotnikach do obiektéw przemystowych w Luboniu
(pow. 2.500 m2) i rownoczesnie zaczeta proces modernizacji hali produkcyjnych. W roku 2003 spoétka
przeniosta tam swojg siedzibe. Na podstawie uchwaty wspdlnikéw z dnia 07 lipca 2003 r. Spotka POZ
OKNA Sp. z 0.0. zmienita nazwe na POZBUD T&R Sp. z 0.0.. Prezesem Zarzadu Spoiki zostat Tadeusz
Andrzejak, a Wiceprezesem - Roman Andrzejak. 05 grudnia 2006 r. uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw
kapitat zaktadowy podwyzszono ze 100.000 zt do 7.302.500 zt poprzez utworzenie nowych réwnych
14.405 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat. Udziaty te nabyli dotychczasowi wtasciciele
oraz nowy wspolnik - Magdalena Andrzejak. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty
zaprezentowane w pkt 21.1.7. Dokumentu Rejestracyjnego.

25 czerwca 2007 r. podczas nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow POZBUD T&R Sp. z o.0. podjeto
uchwate w sprawie przeksztatcenia POZBUD T&R Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke
Akcyjna.

Zostata ona zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sgd Rejonowy w Poznaniu, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 09 lipca 2007 roku pod numerem KRS
0000284164.

26 lipca 2007 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 5.500.000 zt w drodze emisji 5.500.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.

25 pazdziernika 2007 r. podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (zmieniong Uchwatg nr 3 NWZA dnia 14 stycznia 2008 r.)
do 7.000.000 zt (do 7.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda) w drodze publicznej
emisji akcji Serii D z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenie akciji
Serii B, Serii C i Serii D do obrotu na rynku regulowanym.
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Inne istotne zdarzenia w historii Spotki:

2 pazdziernika 2003 r.

Spdtka POZBUD T&R Sp. z o.0. zostata laureatem Konkursu Jako$ci Wielkopolskiego Stowarzyszenia
Badan nad Jaskoscig. Wyrézniono jg znakiem towarowym NAJWYZSZA JAKOSC za wysoki standard
stolarki budowlanej otworowej z drewna i PCV oraz profesjonalizm $wiadczenia ustug montazowych.
Certyfikat zostat przyznany na okres 2 lat.

24 listopada 2003 r.
Spotka otrzymata Swiadectwo Ochronne na znak towarowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. — Prawo Ochronne
nr 177594 wydane przez Urzad Patentowy RP.

22 wrzesnia 2005 r.

Wielkopolskie Stowarzyszenie Badan nad Jakoscia w Poznaniu — organizator programu Najwyzsza
Jakos¢- potwierdzito utrzymywanie przez firme POZBUD T&R Sp. z o0.0. najwyzszych standardow
jakosciowych.

22 lutego 2006 r.
Spotka POZBUD T&R Sp. z 0.0. otrzymata $wiadectwo badan laboratoryjnych nr 02/02/06 okien i drzwi
balkonowych z profili PVC REHAU systemu BASIC DESIGN S771 wydane przez firm¢ REHAU Sp. z 0.0.

17 maja 2006 r.

Spotka POZBUD T&R Sp. z 0.0. otrzymata Certyfikat TUV CERT (nr rejestracyjny 71 100 G 218), w
ktérym zaswiadcza sie, ze Spoétka wprowadzita i stosuje system zarzgdzania jakoscig — 1ISO 9001:2000 —
w zakresie: produkcja, montaz i sprzedaz budowlanej stolarki otworowej z drewna i PVC.

1 stycznia 2007 r.
Po przeprowadzeniu audytu, Zwigzek Producentéw, Dostawcéw i Dystrybutorow Polskie Okna i Drzwi
udzielit rekomendaciji, ze Spotka jest rzetelna i zastuguje na zaufanie nabywcow.

14 czerwca 2007 r.
Zwigzek Producentéw, Dostawcow i Dystrybutorow Polskie Okna i Drzwi docenit dynamiczny rozwdj
Spoiki i przyznat dyplom w uznaniu za ponadprzecietng dynamike sprzedazy w roku 2006.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi az do daty zatwierdzenia Prospektu

Inwestycje Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi obejmujg przede
wszystkim zakup i modernizacje rzeczowych aktywow trwatych.

Rok 2004

Emitent dokonat inwestycji w $rodki trwate, dokonujgc zakupu kompletu gtowic do produkcji okien
drewnianych oraz serwer o wartosci 71 tys. zt oraz przeznaczajgc kwote 68 tys. zt na srodki trwate w
budowie - modernizacje budynku biurowego.

Rok 2005

Emitent dokonat inwestycji w $rodki trwate w kwocie 397 tys. zi, dokonujgc zakupu nowej linii czesciowej
do produkcji okien PCV o warto$ci 331 tys. zt, kupujac samochdd Toyota Land Cruser o warto$ci 45 tys. zt
oraz przekazujgc kwote 21 tys. zt na srodki trwate w budowie - modernizacje budynku biurowego.

Rok 2006

Emitent dokonat inwestycji w srodki trwate w kwocie 1.239 tys. zt, dokonujgc zakupu linii do produkcji
okien drewnianych o wartosci 1.104 tys. zt, w sktad ktérej wchodzi: profilarka PROFIMA 23, profilarka
CENTROMAT, linia wyciggu centralnego, piec do spalania trocin, pompa do malowania szt. 2, prasa
pneumatyczna, strugarka, pilarka tasmowa, wiertarko-frezarka, prasa automatyczna MAWEG, frezarka
dolnowrzecionowa, strugarko-grubiarka, rebak WEIMA, frezarka do odptywu ROTOX, linia lakiernicza,
centrum obrdbcze CNC i zgrzewarka dwugtowicowa, zakupu $rodkéw transportu o wartosci 135 tys. zt.
Jednoczesnie w roku 2006 rozliczyt srodki trwate w budowie i przyjat na ewidencje budynki o wartosci 353
tys. zt (modernizacja salonu wystawowego w siedzibie spotki w Luboniu ul. Przemystowa 8).
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Rok 2007

Emitent dokonat inwestycji w $rodki trwate w kwocie 285 tys. zt, dokonujgc zakupu wiertarki
wielowrzecionowej do produkcji okien drewnianych, klimatyzatora i notebooka o fgcznej wartosci 60 tys.
zt, zakupu srodkow transportu o wartosci 153 tys. zt i przyjgt na ewidencje budynki o wartosci 72 tys. zt
(dokonana modernizacja dziatu handlowego w siedzibie Spotki w Luboniu ul. Przemystowa 8).

5.2.2. Obecnie prowadzone giéwne inwestycje Emitenta

W dniu 08 stycznia 2008 roku Emitent zakupit od Syndyka zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa spofki
pod firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach, w sktad ktérej wchodza
nieruchomosci potozone w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie,
ktére stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla ktérych Sgd Rejonowy w
Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w postaci ruchomosci.
Wartos¢ transakcji wynosita 6.130.000 zt netto (7.017.448,42 zt brutto).

Zrédtem finansowania obecnie prowadzonej inwestycji sa:

- kredyt bankowy w wysokosci 4.700.000 zt (szczegdtowe warunki umowy kredytowej zostaty opisane w
punkcie 10.3.1.)

- $rodki wtasne Emitenta w wysokosci 2.317.448,42 zi.

5.2.3. Informacje dotyczace gitéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych
organy zarzadzajgce podjety juz wigzace zobowigzania

Emitent zamierza zmodernizowa¢ i zaadaptowaé pod wtasne potrzeby zakupione nieruchomosci
fabryczne po Wielkopolskich Fabrykach Mebli S.A., zlokalizowane w Stonawach koto Obornik
Wielkopolskich. Nieruchomosé, na ktérej powstanie nowy zaktad produkcyjny ma powierzchnie ok. 5 ha,
zabudowang halami o powierzchni ok. 15.000 m’.

Modernizacja obiektéw bedzie polegata przede wszystkim na wykonaniu elewacji wraz z dociepleniem,
wykonaniu izolacji i docieplenia dachéw oraz wykonaniu posadzek. Warto$¢ inwestycji zwigzanych z
modernizacjg wyniesie ok. 3.000.000 zt. Wzniesiony zostanie ponadto budynek biurowy o powierzchni ok.
800 m? za kwote ok. 2.500.000 zi. Obiekty zostang wyposazone w systemy ogrzewania (gazowego oraz
wykorzystujgcego odpady drzewne), systemy odpylania i wentylacji (warto$¢ inwestycji ok. 1.600.000
zt).Docelowo Emitent planuje przenies¢ do nowego zakfadu siedzibe Spotki.

Szczegotowe informacje o tych zamierzeniach znajdujg sie w pkt. 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Emitent zawart w dniu 24 lipca 2007 r. umowe przedwstepng kupna nieruchomosci gruntowej o
powierzchni 20.000 m?, w miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica, wojewddztwo wielkopolskie za
902.800 2zt brutto. Szczegdétowe warunki umowy zostaty opisane w punkcie 22 Dokumentu
Rejestracyjnego. Zakupiona nieruchomo$¢ bedzie stanowi¢ inwestycje dtugoterminowa.

Emitent w dniu 24 lipca 2007 r. podpisat umowe przedwstepng zakupu %2 udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz %2 budynku hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m°,
potozonej w Luboniu, przy ul. Przemystowej 6-10, gdzie w chwili obecnej znajduje sie siedziba Spotki i
zaktad produkcyjny. Cena jakg Emitent zaptaci za zakupiong nieruchomo$¢ wynosi 5.495.000 zt (pie¢
milionéw czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych), z czego Emitent zaptacit w dniu 22 sierpnia 2007
r. zaliczke w wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28
lutego 2008 roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy). Pozostata cze$¢ nieruchomosci potozonej w
Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 jest w posiadaniu Emitenta i zostata opisana w punkcie 8.1
Dokumentu Rejestracyjnego.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1. Dzialalno$¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem giéwnych
kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi

6.1.1.1. Gtéwne produkty Emitenta

Okna drewniane
To najstarsza gatgz dziatalnos$ci Emitenta, jednoczesnie jego najsilniejsza strona. Dzieki stosowaniu
nowoczesnych technologii Spétka POZBUD T&R S.A. oferuje okna spetniajace wysokie wymogi w
zakresie wzornictwa, trwatosci, mozliwosci barwnych, jakosci oku¢, parametréw termicznych. Wysokie
parametry Emitent uzyskuje sie dzieki:

e stosowaniu wysokiej klasy surowca — wielowarstwowo klejonej kantéwki drewnianej (tzw.
klejonki),
uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. centrum obrébcze CNC),
stosowanie nowoczesnych profili,
montowaniu wysokiej jakosci oku¢, uszczelek, zestawdw szyb oraz okapnikéw,
lakierowaniu wysokiej jakosci.

Okna drewniano-aluminiowe

Spoétka oferuje system okien aluminiowo - drewnianych otwieranych na zewnatrz, z mozliwo$cig obrotu
skrzydta (utatwia to m.in. mycie strony zewnetrznej). Produkt skierowany jest gtéwnie na rynek
skandynawski.

Okna PCV

Produkowane sg z profili firmy REHAU Sp. z 0.0. Wykorzystanie produktéw doswiadczonego dostawcy
(firma REHAU istnieje od 1948 roku) daje gwarancje korzystania z nowoczesnych rozwigzan. Elementem
oferty opartej o te profile sg okna certyfikowane do doméw pasywnych (nie wymagajacych ogrzewania).
Maszyny i technologie obrdbki nalezg do Spétki POZBUD T&R S.A..

Drzwi zewnetrzne i wewnetrzne
Emitent wykorzystuje podobne technologie, co przy wykonywaniu okien drewnianych.

Ogrody zimowe
Wykonywane kazdorazowo na konkretne zaméwienie, poszerzajg oferte Spoiki.

Bramy garazowe, rolety i zaluzje
POZBUD T&R S.A. produkuje panele drewniane do bram segmentowych. To rozwigzanie umozliwia
dostosowanie bram do pozostatej stolarki.

Montaz
Zalozeniem dziatalnosci Emitenta jest montowanie u Klienta produkowanych elementéw stolarki.
Prawidtowy montaz zapewnia nabywcy osiggniecie petnych korzysci z zakupionych produktéw.

Akcesoria: klamki i szklo ornamentowe
Zwiekszajg atrakcyjnos¢ oferty POZBUD T&R S.A., pozwalajgc dostosowaé produkowane wyroby do
wszystkich typow domow oraz rodzajow wnetrz.

Okna do obiektéw zabytkowych i sakralnych

Od 2006 roku Emitent wykorzystuje swoje dodwiadczenie w realizacji trudnych i nietypowych rozwigzan w
zakresie stolarki otworowej, wchodzac w sktad konsorcjdw zajmujgcych sie rewitalizacjg i
termomodernizacjg kamienic, w tym zabytkowych, objetych nadzorem konserwatorskim. Spétka produkuje
réwniez okna do obiektow sakralnych.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano przychody ze sprzedazy w latach 2004-2006 oraz za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 pazdziernika 2007 r. w podziale na gtéwne kategorie wytwarzanych przez Emitenta
produktow.

Przychody ze sprzedazy w latach 2004-2006 oraz za okres od stycznia do konca pazdziernika

2007 r. w podziale na gtéwne kategorie wytwarzanych przez Spétke produktéw (dane w zi)

Gtéwne produkty Emitenta 2004 r. 2005 r. 2006 r. St%’baffz'
Okna drewniane 3.275.227,20 4.872.236,88 6.758.198,94 8.165.590.62
Okna drewniano-aluminiowe 245.642,04 290.014,10 533.542,02 480.328,86
Okna PCV 1.637.613,60 2.320.112,80 2.489.862,77 2.881.973,16
Drzwi zewnetrzne i wewnetrzne 409.403,40 580.028,20 800.313,03 765.323,98
Ogrody zimowe 0,00 58.002,82 88.923,67 60.934,00
Bramy garazowe, rolety i zaluzje 982.568,16 1.160.056,40 1.422.772,72 1.280.876,96
Okna do obiektéw zabytkowych i sakralnych 655.045,44 754.036,66 1.067.084,04 835.772,22
Montaz + roboty ogélnobudowlane 982.568,16 1.566.076,14 4.624.030,85 5.382.875,20
SUMA 8.188.068,00 | 11.600.564,00 | 17.784.734,04 | 19.853.675,00

Zrédto: Emitent

6.1.1.2. Klienci i kanaty dystrybucyjne

Emitent korzysta z dwéch kanatéw dystrybucyjnych. Z jednej strony aktywnie poszukuje Kklientéw
instytucjonalnych, z drugiej zapewnia obstuge klientéw indywidualnych. Spotka korzysta z sieci punktow
dystrybucyjnych sprzedajacych i zapewniajacych montaz. Przy ich doborze Spoétka kieruje sie gtéwnie
jakoscig ich pracy i akceptacjg zasady nie tworzenia wewnetrznej konkurencji. Na sprzedawane produkty
Spotka udziela dystrybutorom upustéw zapewniajgcych optacalno$é wspétpracy.

6.1.1.3. Promocja

Emitent uczestniczy w specjalistycznych targach (np. BUDMA w Poznaniu, BUD-GRYF w Szczecinie).
Reklamuje swoje produkty w prasie, korzysta z billboardow.

W zakresie dziatan promocyjnych Emitent od wielu lat angazuje sie w sponsoring sportowy, np.
wspierajgc finansowo klub bokserski.

6.1.1.4. Personel

Spoétka stara sie o stabilny personel. W tego typu dziatalnosci niezwykle wazng role odgrywa personel
Sredniego szczebla, gdyz od niego zalezy jakos$¢ wyrobdéw. Jest to grupa oséb o stosunkowo duzym stazu
pracy, zwigzanych mocno z Emitentem, dobrze optacanych (w firmie obowigzuje system premiowy
zwigzany z wielkoscig sprzedazy).

Specyfikg polityki zatrudnienia Spdiki jest zatrudnianie osadzonych. Wymagato to podpisania stosownych
uméw (umowe z Aresztem Sledczym w Poznaniu oméwiono w punkcie 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego) i
stworzenia wtasciwych warunkéw wewnatrz organizacji. Dzieki wysokiej motywacji pracownicy ci
wykazujg sie dobrg jakoscig i wydajnoscig pracy. Ze wzgledu na obowigzujgce przepisy efektywnosé
finansowa tej grupy zatrudnionych jest znacznie wieksza od przecietnej (wynagrodzenia dla tej czesci
pracownikéw mogg by¢ nizsze niz dla pozostatych pracownikow).

Spotka prowadzi systematyczne szkolenia pracownikéw, zaréwno szkolenia wymagane przepisami, jak i
kursy podnoszgce kwalifikacje. Szkolenia prowadzone sg przez wykwalifikowany personel — czesto przez
dostawcow technologii.

Szczegotowe informacje o zatrudnieniu wskazane sg w punkcie 17 Dokumentu Rejestracyjnego.

6.1.1.5. Standardy i procedury pracy

W firmie dziata Zaktadowa Kontrola Produkcji zgodna z wymogami Instytutu Techniki Budowlanej. Spétka
ma opracowany system zapewnienia jakosci zgodny z normg ISO 9001:2000, certyfikowany 17 maja
2006 roku przez TUV CERT (nr rejestracyjny 71 100 G 218) Dokument ten opisuje zakresy obowigzkow,
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procedury organizujgce prace przedsiebiorstwa w sposéb gwarantujgcy zapewnienie jakosci i zgodnos¢ z
obowigzujgcymi przepisami.

6.1.1.6. Standardy i procedury pracy

Spotkg POZBUD T&R S.A. zarzagdza 3 osobowy Zarzad w skiadzie: Tadeusz Andrzejak, Roman
Andrzejak i Bogdan Kasprzyk. Podziat zadah jest nastepujgcy: Tadeusz Andrzejak nadzoruje produkcje i
zaopatrzenie oraz negocjuje ceny z kontrahentami, a Roman Andrzejak nadzoruje sprzedaz, w tym
rozbudowe sieci dealerskiej, oraz zaméwienia publiczne. 6 sierpnia 2007 r. poszerzono skiad Zarzadu.
Bogdan Kasprzyk jest odpowiedzialny za nadzér nad dziatem finansowym oraz zagadnieniami
zwigzanymi z planowanym funkcjonowaniem Spotki na rynku regulowanym, w szczegolnosci
obowigzkami informacyjnymi i relacjami inwestorskimi.

Do zarzadzania firmg stosowane jest oprogramowanie CDN Optima spétki Comarch S.A. Do planowania
produkcji i kalkulacji Emitent uzywa oprogramowania CAD (STOL-CAD 12.2) i oprogramowania
wspierajgcego programowanie obrabiarek CNC — NC-HOPS.

6.1.1.7. Dostawcy

Spotka nie jest uzalezniona od konkretnych dostawcow. Emitent stosuje profile okienne PCV firmy
REHAU, jednakze nie jest zwigzany z tym dostawcg zadng umowa. Ewentualna zmiana dostawcy profili
PCV nie spowoduje probleméw produkcyjnych zwigzanych z dostosowaniem produkcji do nowych
warunkéw. Specyfika branzy producentéw podstawowych komponentéw potrzebnych firmie POZBUD
T&R S.A. tzn.: ,klejonki” drewnianej, profili (PCV i ALU), okué, farb itp., powoduje, Ze jest to typowy rynek
podazowy. Zmiana dostawcy nie pocigga za sobg istotnych kosztéw zmiany. Technologie stosowane w
Spoice sg jej wlasnoscig badz sg dostarczane przez réznych, konkurujgcych dostawcow, nie ma wiec
sytuacji dominacji dostawcow.

Czes¢ materiatéw i surowcdw do produkciji Emitent importuje.

Naklady Emitenta na materialy i surowce z importu w latach 2004-2006 oraz w okresie od stycznia
2007 r. do pazdziernika 2007 r.

Okres styczen — pazdziernik 2007 r. 2.501.985,67 z
Okres styczen — grudzieh 2006 r. 2.103.048,45 zt
Okres styczen — grudzieh 2005 r. 741.935,39 zt
Okres styczen — grudzieh 2004 r. 178.728,40 zt

Zrédto: Emitent

6.1.1.8. Strategia rozwoju Spoétki

Rozwdj rynku budowlanego w Polsce oraz otwarcie rynku w ramach Unii Europejskiej stawiajg przed
Spoétkg wyzwanie znacznego zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych oraz rozwoju sieci sprzedazy, a co za
tym idzie, wprowadzenia istotnych zmian organizacyjno — informatycznych. Spétka zamierza kontynuowaé
dotychczasowg polityke produkcji na zaméwienie, jednak dzieki planowanym dziataniom skroci czas
oczekiwania na realizacje zaméwienia. Dzieki takiej polityce otworzy sobie mozliwos¢ uzyskiwania
wyzszych marz.

Spotka stawia sobie nastepujace cele strategiczne na najblizsze 4 lata:
1. Woyznacza¢ najwyzsze w Polsce standardy jakos$ci w produkcji i montazu stolarki otworowe;j.
2. Znalez¢ sie w pierwszej dziesigtce krajowych producentéw stolarki otworowej drewnianej
(wartosciowo).
3. Znalez¢ sie w pierwszej pigtce polskich producentéw okien drewniano-aluminiowych.

Dla realizacji tych celow Spoétka podejmie szereg opisanych ponizej dziatan (nalezy zwréci¢ uwage, ze
wiele dziatan wptywa na wiecej niz jeden obszar):

Aby podnies¢ jakos¢ produktow:
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Kontynuowana bedzie polityka jakosci poprzez rozwdj systemu zapewnienia jakosci opartego
o norme ISO 9001:2000, udziat w inicjatywach branzowych (konkursy, znaki jako$ci)
pokazujgcych wiodaca role Spotki w dziedzinie zapewniania jako$ci;

Wzmocniona zostanie kontrola materiatéw i surowcéw wchodzgcych do produkcji poprzez
utworzenie komorki ds. jakosci surowcow, materiatdw i technologii. Dzieki temu mozliwa
bedzie kontynuacja i rozwijanie dotychczasowych osiggnie¢ jakosciowych (np. 7 letnia
gwarancja na powtoki lakiernicze, 5 lat gwarancji na wszystkie wyroby). Spétka stawia sobie
za zadanie bycie liderem w dziedzinie jakosci;

Utrzymanie i podnoszenie jakosci wykohczenia wyrobow gotowych poprzez zakup
nowoczesne;j linii lakierniczej wraz z suszarnia;

V. Dla zapewnienia i podnoszenia wysokiej jakosci wyrobow gotowych Spotka zakupi cztery
nowoczesne stanowiska montazowo-pomiarowe;
V. Zakupiona zostanie nowoczesna linia do impregnacji drewna, co znaczgco podniesie
parametry i jako$¢ wyrobow gotowych.
Srodki na realizacje celéw strategicznych wskazanych w pkt. lIl, IV i V pochodzi¢ bedg z emisji akciji Serii

D. Szczegotowe informacije na temat celdow emisji przedstawia pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Aby podnie$§¢ mozliwosci produkcyjne:

Przeniesienie Spoftki do siedziby dostosowanej do wyzwan zwigzanych z rozwojem;
Wzbogacenie bazy maszynowej o nowoczesng linie produkcyjng. Planowana linia umozliwia
produkcje szesciu roznych systemow okien i drzwi na jednej linii. Dzieki temu Spétka osiggnie
wysokg produktywnos¢ i jednoczesnie duzg elastycznos¢ produkcji. Planowana linia
umozliwia produkcje zarébwno w technologii drewnianej jak i drewniano-aluminiowej, czyli w
obu najwazniejszych dla Spofki technologiach;

Istniejgcy dziat szkolen Spoétki wprowadzi standaryzacje doboru, oceny i szkolenia
pracownikow.

Srodki na realizacje celéw strategicznych wskazanych w pkt. | i Il pochodzié bedg z emisji akciji Serii D.
Szczegotowe informacije na temat celdéw emisji przedstawia pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Aby zwiekszy¢ sprzedaz:

VI.

Uruchomienie na rynku krajowym przedstawicielstwa w kazdym miescie wojewddzkim.

Spotka planuje otwieranie przedstawicielstw w oparciu o istniejgce firmy handlowo-
montazowe. Na rynku polskim jest okoto 14,6 tys. matych firm montazowych (GUS 2006).
Emitent dzieki wspotpracy z tego typu firmami ma dobre rozeznanie w ich roli na lokalnym
rynku. Emitent planuje udzieli¢ wybranym do wspotpracy firmom wsparcia w postaci know-
how, szkolen, remontu lokalu, doposazenia w potrzebny sprzet pomiarowo-montazowy,
sprzet komputerowy i wyposazenie biurowe oraz reklamowe punktu obstugi klienta. To
pozwoli na szybkie budowanie sieci przedstawicielskiej we wszystkich wojewoédztwach przy
relatywnie niewielkich kosztach.

Zwiekszenie eksportu poprzez stworzenie specjalistycznej komorki w przedsigbiorstwie.
Spotka planuje zwiekszenie sprzedazy eksportowej do 20% przychoddw w ciggu najblizszych
4 |at;

Wazrost liczby oraz state podnoszenie kwalifikacji sprzedawcow. W spétce funkcjonuje
specjalne stanowisko zajmujgce sie organizacjg szkolen dla pracownikéw;

Prowadzenie aktywnej polityki marketingowej ksztattujgcej tworzenie sie u potencjalnych
nabywcow pozytywnego obrazu produktéow oraz marki Spotki POZBUD T&R S.A. poprzez
dziatania medialne (prasa, bilbordy, telewizja, sponsoring — druzyna bokserska);

Utworzenie stanowiska ds. PR; zwiekszenie aktywnosci firmy na targach krajowych
i zagranicznych;

Statfa aktualizacja oferty produktowej na stronie internetowej w kilku jezykach.

Srodki na realizacje celéw strategicznych wskazanych w pkt. | i IV pochodzié bedg z emisji akcji Serii D.
Szczegotowe informacije na temat celow emisji przedstawia pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Aby podnie$¢ efektywno$¢ zarzadzania i zapewni¢ optymalizacje kosztow:
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l. Przygotowanie umow o charakterze JIT (,just in time”) z dostawcami materiatdbw do produkc;ji
poprzez dostawy zgodne 2z harmonogramem produkcji, co zwigkszy efektywnosc
wykonawczg i zmniejszy koszty magazynowania;

Il. Wdrozenie nowoczesnego systemu informatycznego obejmujgcego: projektowanie,
produkcje, sprzedaz i logistyke, pozwoli:

a. skréci¢ proces produkcyjny dzieki bezposredniej tgcznosci systemu projektowego z
oprogramowaniem obrabiarek,

b. automatyczne generowac liste parametréw i harmonogramu dostaw surowcow
i materiatéw, co pozwoli wyeliminowa¢ pomyiki,

c. zarzgdzac relacjami z klientami,

d. planowanie dostaw w rezimie ,just in time”, co pozwoli obnizy¢ koszty magazynowania,

e. dokitadniej planowac¢ logistyczne $wiadczenia ustug montazu oraz optymalizowac¢ koszty
transportu,

f. integralnie zarzadzac¢ finansami, ksiegowoscig i kontrolingiem, co umozliwi petniejsza
kontrole finanséw przez Zarzad,

1. Prowadzenie prawidtowej polityki personalnej (dalsze zatrudnianie osadzonych), stworzenie
bazy informacji stuzgcej weryfikacji i pozyskiwaniu nowych kadr.

Srodki na realizacje celéw strategicznych wskazanych w pkt. Il pochodzi¢ bedg z emisji akcji Serii D.
Szczegotowe informacije na temat celow emisji przedstawia pkt 3.4. Dokumentu Ofertowego.

Misjg Spotki od poczatku jej dziatania byto ciagte podnoszenie jakosci. Rozwojowi Emitenta towarzyszyto
doskonalenie wiedzy i umiejetnosci pracownikow, rozwdj mozliwosci technologicznych, poprawa jakosci
surowcow i komponentéw, aby dostarczyé klientowi wyrdb spetniajgcy najwyzsze wymagania. Kolejny
etap rozwoju — upublicznienie Spoétki i planowane inwestycje — bedg kontynuacjg najlepszych tradyciji
Emitenta, aby Spétka POZBUD T&R S.A. wyznaczata najwyzsze standardy jakosci zaréwno w dziedzinie
produktéw, jak i obstugi.

Wszystkie dziatania, zaréwno organizacyjne, jak i inwestycyjne, pokrywane z wypracowanego zysku oraz
ze srodkéw pozyskanych z rynku kapitatowego sg podporzadkowane misji. Jednoczesnie Spétka ciggle
dba o dobre wyniki ekonomiczne bedgce fundamentem rozwoju. Ponad trzydziestoletnie tradycje
Emitenta dowodzg, ze zawsze umiejetnie wykorzystywat mozliwosci i wyzwania rynku.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére zostaly
wprowadzone, a takze w zakresie, w jakim informacje na ten temat zostaty upublicznione,
podanie stanu prac nad tymi projektami

Emitent, w dgZeniu do rozszerzenia, unowoczesnienia i zréznicowania produktéw wiasnych na tle oferty w
branzy, wprowadzit nastepujgce innowacje:

Rok 2005

Wdrozenie do produkcji jednoramowych okien i drzwi balkonowych systemu POLSTOL-68/22/01 z
drewna sosnowego lub meranti klejonego warstwowo zgodnie z Aprobatg Techniczng ITB AT-15-
6669/2005. Ta technologia pozwolita wprowadzi¢ do oferty nowg jakos¢ produktdow o zdecydowanym
wyobleniu krawedzi okna (o promieniu R=8mm, uzyskujgc tzw. miekka linie softline) i tym samym
wyraznie wiekszg trwatos$¢ powloki lakierniczej na tych elementach, a co za tym idzie na catym oknie.
Ponadto w nowym systemie wprowadzono miedzy innymi nowy okapnik aluminiowy, réwniez o
wyokraglonym ksztatcie podkreslajgcy charakter wizualny produktu, oraz listwe przyszybowa fajkowg
eliminujgcg dystans pomiedzy nig a skrzydtem. Poza uzyskaniem nowych waloréw technicznych,
osiggnieto réwniez w stosunku do dotychczas stosowanego u Emitenta systemu STANDARD,
zdecydowang poprawe estetyki wyrobu, co doprowadzito do wyeliminowania starej technologii z produkciji.
Ponadto, niezaleznie od przejscia na system POLSTOL, zastgpiono stosowanie systemu okuc
obwiedniowych ROTO CENTRO na nowoczesniejszy ROTO NT.

Rok 2005

Wdrozenie do produkcji drewniano-aluminiowych okien i drzwi balkonowych systemu ALURON GEMINI
zgodnie z aprobatg techniczng ITB AT-15-6718/2005. W systemie tym okna jednoramowe sg dodatkowo
wyposazone w oktadzine aluminiowg zewnetrzng systemu ALURON GEMINI, co zwigksza ich Zzywotnosé
poprzez ostone drewnianych elementéw najbardziej narazonych na dziatanie czynnikow atmosferycznych.
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Rok 2006

Zastosowanie szyby dwukomorowej o bardzo niskim wspétczynniku przenikania ciepta w oknie systemu
POLSTOL. Dzieki temu uzyskano nowy produkt o nazwie handlowej POZBUD KLIMA. Jak wynika z
posiadanego raportu z badan przeprowadzonego przez Instytut Techniki Budowlanej, stolarka okienna tego
typu wykazuje izolacyjnos¢ termiczng ponizej U=1,00 W/(m* x K).

Rok 2006

Zastosowanie szyby zespolonej o wysokim wspoiczynniku izolacyjnosci akustycznej w systemie POLSTOL
oraz systemie okiennym PCV REHAU BRILLANT DESIGN. Uzyskano bardzo wysoki wspotczynnik
izolacyjnosci akustycznej dla catego okna (na poziomie Rw=40dB), co potwierdza protokdt z badan Urzedu
Dozoru Technicznego. Na ten rodzaj stolarki zwieksza sie zapotrzebowanie na rynku z uwagi na
zwiekszajace sie wymagania klientow.

Rok 2006

Przedmiotem odrebnego zainteresowania Emitenta jest unowoczes$nianie oferty w segmencie stolarki
okiennej i drzwiowej PCV produkowanej na odrebnej linii technologicznej z profili systemu REHAU na
okuciach ROTO. W roku 2006 firma REHAU wprowadzita na rynek, zgodnie z aprobatg techniczng ITB AT-
15-5710-2006, okna i drzwi balkonowe systemu REHAU BRILLANT DESIGN i EURO DESIGN, co
spowodowato wdrozenie do produkcji tych pieciokomorowych systemoéw przez POZBUD T&R S.A.
Charakteryzujg sie one lepszymi parametrami technicznymi (sztywnos¢, izolacyjnos¢ termiczna) i
estetycznymi (opcja softline) od dotychczas stosownych systemow trojkomorowych REHAU BASIC.
Ponadto wprowadzono dodatkowo kilka koloréw oklein profili do oferty standardowej. Emitent korzysta z
aprobat technicznych z upowaznienia firmy REHAU i poddaje cyklicznie okna badaniom laboratoryjnym,
uzyskujgc pozytywne rezultaty.

Rok 2006

Unowoczes$nienie linii lakierniczej. Zmieniono dostawce farb i lakieréw (obecnie jest to GORI),
zainstalowano komory flotacyjne do nasgczania drewna warstwami podktadowymi, zainstalowano tunel z
automatyczng regulacjg wilgotnosci podczas schniecia warstw nawierzchniowych. Stolarka jest dzieki temu
lakierowana czterema warstwami: impregnatem, podktadem, miedzywarstwg i powtokg nawierzchniows.
Emitent jako jeden z nielicznych producentéw w kraju udziela na powtoke lakierniczg do 7 lat gwarancji.

Rok 2006
Zamiana sposobu naprowadzania narzedzi w obrabiarce sterowanej numerycznie CNC REICHENBACHER
na laserowy.

Rok 2007

WdrozZenie do produkcji nowoczesnej stolarki okiennej - okna skrzynkowego - ztozonego z potfgczonych
skrzynkg okien: okna typu EURO jednoramowego szklonego szybag zespolong i okna wyposazonego w
skrzydta szklone pojedynczo. Okna te stosowane sg w obiektach zabytkowych, zwtaszcza najbardziej
eksponowanych, zgodnie z wymogami konserwatorskimi, a ich konstrukcja pozwala wierne odtworzy¢
wszelkie detale. Wykazujg one wysokg izolacyjnos¢ akustyczng (40dB), co potwierdza protokdt z badan
Urzedu Dozoru Technicznego.

Rok 2007

Wprowadzenie do produkcji wyrobow skierowanych gtéwnie do odbiorcy zagranicznego —  okien
drewnianych otwieranych na zewnatrz na okuciach IPA w technologii NORDIC, w tym réwniez z
oktadzinami aluminiowymi na zewnetrz. Oferta ta skierowana jest gtéwnie do krajow, gdzie okna o tym
sposobie otwierania stosuje sie tradycyjnie. Emitent zaoferowat réwniez okna PCV systemu REHAU
otwierane na zewnetrz.

Rok 2007

Zmieniono gatunek drewna egzotycznego do produkcji okien na najwyzszej jakosci tauari pochodzenia
brazylijskiego (nazwa handlowa white meranti). Nowy surowiec charakteryzuje sie wysokg gestoscig (do
700 kg/m3) i jednolitg barwa, co jest istotne przy wybarwieniach lazurowych i stanowi nowy standard.

Niezaleznie od dziatan zmierzajgcych do zréznicowania i uatrakcyjnienia oferty poprzez wprowadzanie
nowych produktéw, stale przebiega proces unowoczedniania parku maszynowego, procesow
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technologicznych i pozyskiwania nowych materiatébw, co ma olbrzymi wplyw na jakos¢ produktow i
udzielane gwarancje.

Spotka POZBUD T&R S.A. ubiega sie obecnie o uzyskanie certyfikatu europejskiego CE na drzwi
zewnetrzne drewniane.

6.2. Opis gtéwnych rynkéw, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnosé, wraz z podziatem
przychodéw ogoétem na rodzaje dziatalnosci i rynki geograficzne za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi

Gtéwnym rynkiem prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta jest Polska, a w szczegdlnosci teren
Wielkopolski.

Emitent prowadzi sprzedaz poprzez:
e wiasne biuro handlowe;
e posrednictwo odbiorcow hurtowych i detalicznych - dealerzy;
e rynek zamoéwien publicznych.

Sie¢ sprzedazy Spétki POZBUD T&R S.A.

UMOWY O

L.P. WOJEWODZTWO PARTNERZY PUNKTY PROMOCJI

HANDLOWI SPRZEDAZY WYROBOW
1 | DOLNOSLASKIE 3 3 -
2 | KUJAWSKO-POMORSKIE 3 3 1
3 | LUBUSKIE 1 1 -

4 |LODZKIE 1 1

5 | MAZOWIECKIE 1 1 -
6 | WIELKOPOLSKIE 13 13 2
7 | ZACHODNIOPOMORSKIE 2 4 -
24 26 3

Zrédto: Emitent
Struktura przychodéw spétki POZBUD T&R S.A. z podzialem na wojewédztwa w latach 2004-2006

. 2004 2005 2006
L.P. WOJEWODZTWO 7 % 7 % 7 %

1 | DOLNOSLASKIE 50 766 0,62% 40602 | 0,35% 36575| 0,21%
2 | KUJAWSKO-POMORSKIE 2 456 0,03% 54523 | 0,47% 12198 | 0,07%
3 |LUBUSKIE 44 216 0,54% 131086| 1,13% 10325| 0,06%
4 |tODZKIE 12 282 0,15% 248252 | 2,14% 54457| 0,31%
5 | MAZOWIECKIE 406947 | 4,97% 727355| 6,27% 1061901 | 597%
6 | PODLASKIE 2 456 0,03% 16241| 0,14% 0] 0,00%
7 | WIELKOPOLSKIE 7626366 | 93,14% 10379 025| 89,47% 15216 066 | 85,56%
8 | ZACHODNIOPOMORSKIE 42 578 0,52% 3480 0,03% 1393212 7,83%

RAZEM 8.188.067 | 100,00% 11.600.564 | 100,00% 17.784.734 | 100,00%

Zrodio: Emitent

Przychody netto osiggane przez Spotke na rynku krajowym w okresie od 1.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
wyniosty 8.719.019 zt i stanowity 98,6% facznej kwoty przychoddw.

Aktualng strukture przychodéw Spotki POZBUD T&R S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Struktura przychodéw spétki POZBUD T&R S.A. z podzialem na wojewédztwa w okresie od
01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

L.P. WOJEWODZTWO zt %
1 | DOLNOSLASKIE 838 403 9,62%
2 | KUJAWSKO-POMORSKIE 3538 0,04%
3 | LUBUSKIE 47 757 0,55%
4 |LODZKIE 207 832 2,38%
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5 | MAZOWIECKIE 260 011 2,98%
6 | PODLASKIE 2653 0,03%
7 | WIELKOPOLSKIE 6 511578 74,68%
8 | ZACHODNIOPOMORSKIE 847 247 9,72%
8719 019 100,00%

Zrodio: Emitent

Swoje produkty POZBUD T&R S.A. eksportuje na rynek europejski (Wtochy, Niemcy, Irlandia, Wielka
Brytania, Dania, Holandia) i do Stanéw Zjednoczonych. Strukture przychodéw w podziale na rynki
geograficzne w latach 2004-2006 przedstawia ponizsza tabela.

Struktura przychodéw Emitenta w podziale terytorialnym w latach 2004-2006

2004 2005 2006
tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy 8188 | 100,0 | 11601 | 1000 | 17785 | 100,0
produktéw - razem
Przychody netto ze sprzedazy 7913 9.6 | 11191 | 965 | 17335 | 975
produktéw - kraj ’ ’ ’
Przychody netto ze sprzedazy 275 34 410 35 450 25
produktow - eksport ’ ’ ’

Zrodio: Emitent

W pierwszym potroczu 2007 roku przychody netto osiggane z eksportu wynoszg 124.892 zi, stanowigc
1,4% tacznej kwoty przychodow. Wiecej informacji na temat strategii eksportu Emitenta znajduje sie w
punkcie 6.1.1.8. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dzialalnosé Emitenta

W okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi nie wystapity czynniki nadzwyczajne, ktére
mogty miec istotny wptyw na dziatalno$§¢ podstawowg Emitenta lub jego rynki zbytu.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéw lub
licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie ma uzaleznienia
Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych
procesow produkcyjnych. W ocenie Emitenta nie ma takze uzaleznienia od okreslonych odbiorcéw.
Specyfika branzy producentéw podstawowych komponentéw potrzebnych firmie POZBUD T&R S.A.
powoduje, ze jest to typowy rynek podazowy. Zmiana dostawcy nie pocigga za sobg zadnych istotnych
kosztow zmiany. Technologie stosowane w Spoétce sg jej wlasnoscig bgdz sg dostarczane przez réznych,
konkurujgcych ze sobg dostawcow (obrébka, tgczenie, pokrywy lakiernicze, transport wewnetrzny,
oprogramowanie) i nie wystepuja sytuacje dominacji dostawcéw. Ponadto w krétkim czasie mozliwe jest
dostosowanie produkcji Spotki - zmiana oprogramowania maszyn i urzgdzen przez pracownikéw - do
innych profili, oku¢ i szyb oferowanych przez innych dostawcow.

Z punktu widzenia biezgcej dziatalnosci Emitenta istotnymi dla niego umowami, zwigzanymi z normalnym
tokiem jego dziatalnosci, sa:

1. Umowa z dnia 6.12.2006 r. zawarta z Miastem Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobdw Lokalowych.

Przedmiot umowy: wykonanie kompleksowego remontu budynku potozonego w Poznaniu przy ul.
Wronieckiej wraz z dobudowg oraz sporzadzenie projektéw wykonawczych na realizacje robot
budowlanych. Przedmiotem dziatah Emitenta jest kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej.
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Strony umowy: zamawiajgcym jest Miasto Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobéw Lokalowych.
Wykonawcg jest konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi: POZBUD T&R S.A. jako lider konsorcjum,
Orlikon Sp. z o.0. i Koninskie Przedsiebiorstwo Budowlane S.A.

Wynagrodzenie: fgczne wynagrodzenie konsorcjum brutto wynosi 5.401.860,57 zl, z czego
wynagrodzenie nalezne POZBUD T&R S.A. wyniesie 550.000 zt.

Termin wykonania umowy: 12 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 % wynagrodzenia brutto za kazdy
dzien opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancja i rekojmia.

Inne postanowienia umowy: wykonawca wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
kwocie 432.148,84 zi. Wykonawca udzieli na cato$¢ robét objetych umowg gwarancji na okres 5 lat.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych uméw tego rodzaju zawieranych w obrocie
gospodarczym.

2. Umowa z dnia 5.03.2007 r. zawarta z Spoéidzielnia Mieszkaniowg ,Bolestawianka” z siedzibg w
Bolestawcu, aneksowana dnia 31.10.2007 r.

Zamawiajacy: Spotdzielnia Mieszkaniowa ,Bolestawianka” z siedzibg w Bolestawcu.

Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej w budynkach wielorodzinnych
bedacych w zasobach Zamawiajgcego.

Wynagrodzenie: tgczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 1.163.647,07 zt.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do dnia 18 stycznia 2008 r.
Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,05 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,01 % wynagrodzenia brutto za kazdy
dzieh opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancjg i rekojmig. Zamawiajacy jest takze
uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 20 % wynagrodzenia brutto w sytuacji, w ktorej
POZBUD T&R odstgpi od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnosé.
Inne postanowienia umowy: POZBUD T&R S.A. wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
w kwocie 53.105,27 zt. POZBUD T&R S.A. udzieli na catos¢ robot objetych umowg gwarancji na
okres 6 lat. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych umoéw tego rodzaju zawieranych w
obrocie gospodarczym.

3. Umowa z dnia 16.05.2007 r. zawarta z PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k/Poznania.
Zamawiajacy: PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k/Poznania

Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej, balkonowej, rolkaset do rolet
zewnetrznych, parapetéw zewnetrznych i wewnetrznych dla budynkéw potozonych w Swinoujsciu.

Wynagrodzenie: tgczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 2.856.701,76 zt.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do dnia 20.12.2007 r.
Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,5 %

wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
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takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 1 % wynagrodzenia brutto za kazdy dzien
opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancjg i rekojmig. Zamawiajgcy jest takze
uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 15 % wynagrodzenia brutto w sytuacji, w ktorej
POZBUD T&R odstgpi od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialno$¢ albo nie wykona lub
nienalezycie wykona przedmiot umowy.

Inne postanowienia umowy: POZBUD T&R S.A. wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
w kwocie 266.981,47 zi. POZBUD T&R S.A. udzieli na catos¢ robot objetych umowg gwarancji na
okres 6 lat. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych uméw tego rodzaju zawieranych w
obrocie gospodarczym.

4. Umowa z dnia 7.08.2007 r. zawarta z Piecobiogaz S.A. z siedzibg w Poznaniu, zmieniona aneksem z
dnia 14.08.2007 r.

Zamawiajacy: Piecobiogaz S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej wraz z rolkasetami,
prowadnicami i nawiewnikami, parapetow zewnetrznych i wewnetrznych dla budynkéw potozonych w
Swinoujsciu oraz dostawa i montaz stolarki okiennej i drzwi dla budynkéw w Grudzigdzu.

Wynagrodzenie: tgczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 2.413.595,59 zt.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do 28.02.2008 r.

Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 1 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 1 % wynagrodzenia brutto w sytuacji, w
ktorej POZBUD T&R S.A. odstgpi od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialno$¢ albo nie
wykona lub nienalezycie wykona przedmiot umowy.

Inne postanowienia umowy: Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych umow tego rodzaju
zawieranych w obrocie gospodarczym.

5. Umowa z dnia 16.08.2007 r. zawarta z Miastem Poznan — Zarzgd Komunalnych Zasobdéw
Lokalowych.

Przedmiot umowy: wykonanie prac termomodernizacyjnych w budynkach potoZzonych w Poznaniu w
zasobach komunalnych Miasta Poznania, przy ul. Stowackiego i Wawrzyniaka.

Strony umowy: zamawiajgcym jest Miasto Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobéw Lokalowych.
Wykonawcg jest konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi: POZBUD T&R S.A. jako lider konsorcjum oraz
Orlikon Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie: fgczne wynagrodzenie konsorcjum brutto wynosi 3.152.677,64 zl, z czego
wynagrodzenie POZBUD T&R S.A. wyniesie netto 920.745,61 zt.

Termin wykonania umowy: 5 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 % wynagrodzenia brutto za kazdy
dzieh opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancjg i rekojmia.

Inne postanowienia umowy: wykonawca wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
kwocie 252.215 zt. Wykonawca udzieli na catos¢ robot objetych umowg gwarancji na okres 5 lat.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych uméw tego rodzaju zawieranych w obrocie
gospodarczym.
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6. Umowa z dnia 21.12.2006 r. zawarta z Aresztem Sledczym w Poznaniu

Przedmiot umowy: Na podstawie umowy, Areszt Sledczy przydziela, a Emitent przyjmuje do
zatrudnienia skazanych w liczbie do 16 oséb.

Termin obowigzywania umowy: umowa obowigzuje do dnia 31.12.2007 r. Kazda ze stron ma prawo
do rozwigzania umowy za dwutygodniowym okresem wypowiedzenia. Areszt Sledczy ma prawo do
rozwigzania umowy bez wypowiedzenia, jezeli POZBUD T&R S.A. zalegatby z zapfatg wynagrodzenia
za prace osadzonych za wiecej niz 1 miesigc.

Inne postanowienia umowy: osadzeni dowozeni sg do zaktadu na koszt Emitenta. Osadzeni sg
zatrudniani przy pracach stolarskich, lakierniczych i porzgdkowych na terenie zaktadu Emitenta.
Emitent zapewnia osadzonym stroje robocze, narzedzia oraz zapewnia przeszkolenie. Emitent nalicza
i przekazuje na rachunek Aresztu wynagrodzenie osadzonych, ktére nie moze by¢ nizsze niz potowa
minimalnego wynagrodzenia za prace ustalonego przez Rade Ministréw. Emitent zapewnia
wynagrodzenie w kwocie 4 zt brutto za 1 godzine pracy. tgczne wynagrodzenia wraz ze sktadkami
ZUS zaptacone zatrudnionym osadzonym wyniosty od dnia 1 stycznia 2007 r. do 30 pazdziernika
2007 r. 100.703,93 zt. Emitent pokrywa takze koszty positkéw i napojow zatrudnionych osadzonych —
koszty wyniosty od dnia 1 stycznia 2007 r. do 30 pazdziernika 2007 r. 15.218,72 z. Emitent nie ponosi
kosztow ochrony osadzonych wykonujgcych prace na terenie zaktadu produkcyjnego Emitenta.

7. Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej:

Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawarta w dniu 28 lutego 2008 r. (aneksowana w
dniu 4 lipca 2007 r. i 17 lipca 2007 r.) z TUIR CIGNA STU S.A. z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i posiadania mienia z rozszerzeniem o nastepujgce ryzyka dodatkowe:

- OC kontrakt,

- OC pracodawcy,

- OC podwykonawcow,

- OC za produkt niebezpieczny,

- OC za szkody w srodkach transportu,

- OC przedsiebiorcy budowlanego.
Okres ubezpieczenia: do dnia 1.03.2008 r.
Suma gwarancyjna ubezpieczenia: 650.000 zt. Sktadka roczna wynosi 2.109 zt.

8. Porozumienie z dnia 10.09.2007 r. z Piecobiogaz S.A. z siedzibg w Poznaniu dotyczace wspoétpracy
przy zleceniach na wykonanie i montaz stolarki otworowej

Przedmiot porozumienia: strony porozumienia ustality, Ze nawigzujg dtugoterminowg wspotprace przy
realizacji inwestycji budowlanych. Piecobiogaz S.A. zobowigzat sie do zlecania na rzecz Emitenta
wykonania i montazu stolarki otworowej przy inwestycjach, ktore bedzie realizowat. POZBUD T&R
S.A. na mocy porozumienia zobowigzat sie do przyjmowania zlecen PIECOBIOGAZ S.A.i ich realizacji
na terenie catego kraju oraz do priorytetowego traktowania zlecern PIECOBIOGAZ S.A.. Strony ustality
przewidywany zakres finansowy wspotpracy (rozumiany jako warto$¢ zlecen dla Emitenta w zakresie
kompleksowej dostawy i montazu stolarki): w roku 2007 — 2.536.944 zi, w roku 2008 — 10.000.000 zt,
w roku 2009 — 15.000.000 zt, w roku 2010 — 20.000.000 zt.

9. Umowy zawierane z dostawcami w ramach biezgcej wspotpracy handlowe;j

Emitent wskazuje, ponizej wartos¢ transakcji (biezagcych umoéw handlowych) z dostawcami
materiatébw do produkcji okien. Warto$¢ tych transakcji zawartych z jednym podmiotem w okresie
krétszym niz 12 miesiecy nie przekroczyta w zadnym przypadku 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta,
jednakze Emitent wskazuje ponizej istotne transakcje o wartosci powyzej 1.000.000 zt. Wartosé
transakcji podana jest za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.:

1. VBH Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 1.785.067,37 zt,

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna 49



Dokument Rejestracyjny

2. Latifoglia s.r.l. z siedzibg w Rosa-Vincenza, Wtochy — 1.571.003,24 z.
3. ALURON Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawierciu — 1.183.441,88 z,
4. ODER-GLAS z siedzibg w Mullrosse, Niemcy — 1.138.542,74 z,

Emitent wskazuje jednoczesnie, ze warto$¢ transakcji z firmg REHAU Sp. z o.0. (dostawcag profili
okiennych PCV), nie jest istotna z punktu widzenia Emitenta i wynosita w wyzej wymienionym okresie
653.272,30 zt.

Emitenta z powyzej wskazanymi podmiotami nie fgczg state umowy handlowe. W ocenie Emitenta nie
wystepuje uzaleznienie od wyzej wskazanych dostawcédw, z uwagi na konkurencyjny rynek dostawcéw
materiatéw do produkciji okien.

10. Umowa z dnia 20.03.2008 r. zawarta z Miastem Poznan - Zarzgd Komunalnych Zasobdéw

11.

Lokalowych.

Przedmiot umowy: budowa zespotu mieszkaniowego ,Opolska” wraz z garazem podziemnym od
stanu surowego zamknietego.

Strony umowy: zamawiajgcym jest Miasto Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobéw Lokalowych.
Wykonawcg jest konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi: POZBUD T&R S.A. jako lider konsorcjum oraz
Peberol Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie: tgczne wynagrodzenie konsorcjum brutto wynosi 13.132.345,04 zl, z czego
wynagrodzenie POZBUD T&R S.A. wyniesie brutto ok. 1.119.264 zt.

Termin wykonania umowy: 8 miesiecy od dnia przekazania placu budowy.

Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1 % wynagrodzenia brutto za kazdy
dzien opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancja i rekojmia.

Inne postanowienia umowy: wykonawca wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w
kwocie 1.050.588 zt. Wykonawca udzieli na cato$¢ robot objetych umowa gwaranciji na okres 5 lat.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych uméw tego rodzaju zawieranych w obrocie
gospodarczym.

Umowa z dnia 18.03.2008 r. zawarta z Spoétdzielnia Mieszkaniowg ,Bolestawianka” z siedzibg w
Bolestawcu.

Zamawiajacy: Spotdzielnia Mieszkaniowa ,Bolestawianka” z siedzibg w Bolestawcu.

Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej, w ilosci 1807 szt. w budynkach
wielorodzinnych bedgcych w zasobach Zamawiajgcego.

Wynagrodzenie: tgczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 1.702.777,67 zt.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do dnia 31 grudnia 2008 r.

Kary umowne: zamawiajgcy uprawniony jest do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,05 %
wynagrodzenia brutto za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu przedmiotu umowy. Zamawiajgcy jest
takze uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,01 % wynagrodzenia brutto za kazdy
dzieh opdznienia w usunieciu wad w okresie objetym gwarancjg i rekojmig. Zamawiajacy jest takze
uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 20 % wynagrodzenia brutto w sytuacji, w ktorej
POZBUD T&R odstgpi od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnosé.

Inne postanowienia umowy: POZBUD T&R S.A. wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
w kwocie 85.138,88 zt. POZBUD T&R S.A. udzieli na catos¢ robot objetych umowg gwarancji na
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okres 5 lat. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od typowych uméw tego rodzaju zawieranych w
obrocie gospodarczym.

Emitent nie zawierat innych uméw z dostawcami lub dystrybutorami, ktére bylyby istotne dla Emitenta.

6.5. Zatozenie wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Emitent okresla swojg aktualng pozycje konkurencyjng nastepujgco:
Jest silnym podmiotem dostarczajgcym produkty stolarki otworowej w najwyzszych standardach,
nastawionym na obstuge wymagajgcych klientow. Obszarem osiggania przewagi konkurencyjnej dla
Spotki POZBUD T&R S.A. sa:
- mozliwosci projektowe i produkcyjne zapewniajgce mozliwosé kompleksowego dostarczenia
wyrobow stolarki wraz z elementami galanterii otworowej;
- zdolnos¢ do spetnienia wymagan nietypowych (np. w zakresie renowacji zabytkéw);
- unikatowe produkty — np. bramy segmentowe drewniane — z mozliwoscig petnej zbieznosci z
innymi elementami stolarki;
- krétki czas od zamowienia do wyprodukowania wyrobu;
- najwyzsza jako$¢ montazu i obstugi posprzedazne;j.

Zalozenia wszelkich stwierdzeh, oswiadczen lub komunikatow dotyczacych pozycji Emitenta oraz
perspektyw rozwoju branzy przyjeto na podstawie materiatéw i informacji pochodzgcych z nastepujacych
zrodet:

- Gtéwny Urzad Statystyczny w Warszawie,

- Zwigzek Producentéw Dostawcéw i Dystrybutoréw Polskie Okna i Drzwi z siedzibg w Warszawie,

- Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- Monitor Polski B,

- Notoria Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W tych miejscach w Prospekcie, w ktorych powyzsze zrodta nie zostaty wskazane, zatozeniem wszelkich
stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw dotyczgcych pozycji Emitenta oraz perspektyw rozwoju jego
rynku jest wiedza Zarzgdu Emitenta.

6.5.1. Charakterystyka branzy
Dziatalnos¢ firmy POZBUD T&R S.A. objeta jest nastepujaca klasyfikacjg PKD:

1) w zakresie produkciji:

- Podsekcja DD grupa 20.3 klasa 20.30 podklasa 20.30.Z ,Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich
dla budownictwa”,

- Podsekcja DH grupa 25.2 klasa 25.23 podklasa 25.23.Z ,Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla
budownictwa”,

- Podsekcja DJ grupa 28.1 klasa 28.12 podklasa 28.12.Z ,Produkcja metalowych elementéw stolarki
budowlane;j”.

2) w zakresie montazu:

- Sekcja F grupa 45.4 klasa 45.42 podklasa 45.42.Z ,Zaktadanie stolarki budowlanej”.

Dynamike iloSci podmiotow zarejestrowanych w systemie REGON w latach 2000-2006 prezentuje
ponizsza tabela.

llo$¢ podmiotow w systemie REGON

Klasyfikacja/ liczba zarejestrowanych podmiotéw Rok 2000 | Rok 2006
20.30.Z ,Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa” 16 471 15182
25.23.Z ,Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa” 2 230 3 249
28.12.Z ,Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej” 2786 3211
45.42.Z ,Zaktadanie stolarki budowlanej” 7980 14 607

Zrodio: GUS
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Dane statystyczne z pewnoscig zawyzajg liczbe podmiotéw produkujgcych wyroby ciesielskie i stolarskie
dla budownictwa, gdyz pod tym numerem REGON kryje sie wiele niewielkich zaktadéw zajmujgcych sie
de facto tylko ich montazem, majgcych zgtoszong dziatalnos¢ produkcyjng ze wzgledoéw historycznych lub
po to, by wykonywac¢ pojedyncze ustugi, nie majgce ilosciowego wptywu na rynek.

Ponadto mate, rozproszone zaklady nie sg w stanie spetnia¢ coraz wyzszych wymogéw formalno -
jakosciowych i dlatego ich znaczenie w produkcji maleje. Przyjg¢ mozna, ze w rynku uczestniczy ok.
5000 firm produkujgcych stolarke budowlang w réznych technologiach (dane Zwigzku Producentéw
Dostawcow i Dystrybutoréw Polskie Okna i Drzwi méwig o ok. 3.000 producentéw).

Duza liczba aktywnych producentéw wskazuje na silne rozproszenie rynku.

Catg wielko$¢ polskiego rynku stolarki otworowej szacuje sie (wedtug informacji Zwigzku Producentow
Dostawcow i Dystrybutorow Polskie Okna i Drzwi) na 12 miliardow ztotych w 2006 rok. Ze wzgledu na
brak informaciji o udziale eksportu w sprzedazy poszczegdlnych firm ich udziat w rynku mozna podac¢ jako
szacunek.

Liste najwiekszych firm z branzy stolarki otworowej wraz z szacowanym ich udziatem w rynku przedstawia
ponizsza tabela.

Liste najwiekszych firm z branzy stolarki otworowej

. Sprzedaz w min Szacunkowy .
Firma : Uwagi
zt udziat w rynku
PORTA KMI POLAND SP. Z O.0. 266 (2004 r.) 2,2% drzwi tloczone
ROTO FRANK SP. Z O.0. 128 (2005 r.) 1,1% okna dachowe
POL-SKONE SP. Z O.0. 101 (2004 r.) 0,8% drzwi tloczone
DRUTEX S.A. 152 (2006 r.) 1,3% PCV
OKNOPLAST-KRAKOW SP. Z 0.0. 114 (2006 1.) 1,0% PCViALU
OKNO RABIEN SP. Z 0.0. 92 (2006 r.) 0,8% PCV
STOLARKA WOLOMIN S.A. 79 (2006 r.) 0,7% drewno
VELUX POLSKA SP. Z O.0. 75 (2006 r.) 0,6% okna dachowe
STOLBUD WLOSZCZOWA S.A. 75 (2006 r.) 0,6% drewno
TRAS INTUR S.A. 71 (2006 1.) 0,6% spofka notowana na
SOKOLKA OKNA | DRZWI S.A. 66 (2006 r.) 0,6% drewno
PCV — spétka
BUDVAR S.A. 54 (2006 r.) 0,5% otowana npa GPW
POZBUD T&R S.A. 18 (2006 r.) 0,2% drewno, PCV

Zrédta: GPW, Monitor Polski B, serwis Notoria, Emitent.

Zadna ze spdfek nie osiggneta dwucyfrowego procentowego udziatu w rynku krajowym.

6.5.2. Odbiorcy i rynek Emitenta

Dla pokazania tendencji na rynku budowlanym zamieszczono wykres obrazujgcy zmiany w wielkosci
rynku budowlanego w Polsce na przyktadzie budownictwa mieszkaniowego.
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Produkcja budowlana w Polsce nie ma statej tendencji wzrostowej — poczgwszy od 2002 roku zauwazyé
mozna stopniowy wzrost wskaznika klimatu koniunktury w budownictwie.

Ogolny klimat koniunktury gospodarczej w budownictwie prezentuje ponizszy wykres.

Ogolny klimat
m "

koniunktury gospodarczej w budownictwie

|

H
|

H

|

i

Il

I
|

-8

Vi 1 VI
1883 1984

Zrodto: GUS

I

wil
1895

Wil
1984

i

1857

il
1858

il
1988

Vi
2000 2001

e popfawa B pogorszenie — saldo

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spoétka Akcyjna

Vi Lovi 1wl
2002 2003 2004

Wil

Wil

M

-0

20056 2006 2007




Dokument Rejestracyjny

Na wykresie umieszczono linie wsparcia, ilustrujgce trendy sredniookresowe. W okresie od 1995 do 1999
roku notowano stagnacje (niebieska linia wsparcia). Nastepnie do 2002 roku nastgpit okres spadku
koniunktury (linia czerwona). Poczagwszy od 2003 roku notuje sie wyrazny trend wzrostowy (linia zielona).

Ogdlne obroty na rynku stolarki otworowej wedtug informacji Zwigzku Producentéw Dostawcéw i
Dystrybutoréow Polskie Okna i Drzwi szacuje sie na 12 mld zt. Informacje wskazujg na 12 mid zt w 2006
roku. Wielko$¢ ta uwzglednia dane dotyczace eksportu i produkcje wykraczajgcg poza stolarke otworowg

(np. parapety).
7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. Opis grupy, do ktérej nalezy Emitent oraz jego miejsce w tej grupie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Tadeusz Andrzejak, Ewelina Andrzejak, Roman Andrzejak i
Magdalena Andrzejak posiadajg akcje Emitenta dajgce tgcznie prawo do 86,82% gloséw na WZA. Zadne
z nich nie posiada samodzielnie akcji dajgcych prawo do ponad 50% gtoséw na WZA. Tadeusz Andrzejak
i Ewelina Andrzejak sg matzenstwem i posiadajg razem akcje dajgce prawo do 43,41% gtoséw na WZA.
Roman Andrzejak i Magdalena Andrzejak sg matzenstwem i posiadajg razem akcje dajgce prawo do
43,41% gtoséw na WZA. Tadeusz Andrzejak i Roman Andrzejak sg braémi.

Zgodnie z art. 87 ust. ust. 4 Ustawy o Ofercie, w stosunku do Panstwa Tadeusza, Eweliny, Romana i
Magdaleny Andrzejak domniemuje sie istnienie porozumienia, 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Stan posiadania akcji przez poszczegdlne osoby, wskazane powyzej, prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Udziat w kapitale zakladowym Udziat w glosach ogétem
Tadeusz Andrzejak 30,05% 34,70%
Ewelina Andrzejak 11,36% 8,71%
Roman Andrzejak 13,11% 18,93%
Magdalena Andrzejak 28,30% 24,48%

Pomiedzy osobami wskazanymi powyzej nie istnieje porozumienie dotyczace wspodlnego wykonywania
praw gtosu, jednakze z uwagi na bardzo bliskie powigzania rodzinne pomiedzy nimi istnieje duze
prawdopodobienstwo ich wspdlnego dziatania, ktére moze mie¢ charakter dziatania podmiotu
dominujgcego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o ofercie
publicznej, Ustawy o rachunkowosci i KSH.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada podmiotow zaleznych w rozumieniu Ustawy o
ofercie publicznej, Ustawy o rachunkowosci i KSH.

8. SRODKI TRWALE

8.1. Znaczace rzeczowe aktywa trwate (istniejace lub planowane) w tym dzierzawione
nieruchomosci oraz obcigzenia na nich ustanowione

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nastepujgce rzeczowe aktywa trwate, ktére sg
znaczace dla jego dziatalnosci:

- Emitent jest wspotuzytkownikiem wieczystym nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej
6-10 (udziat wynosi 50%) oraz wspotwtascicielem wzniesionej na tej dziatce i stanowigcej odrebny
przedmiot wtasnosci hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m?. Udziat w wyzej wymienionej
nieruchomo$ci zostat wniesiony aportem do spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (prawnym
poprzednikiem Emitenta) w roku 2006 w zamian za udziaty. Warto§¢ ewidencyjna wskazanej
nieruchomos$ci w momencie wniesienia jej aportem wynosita 3.750.000 zt.
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- Emitent jest wtascicielem nieruchomosci potozonych w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki,

wojewddztwo Wielkopolskie, ktére stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla

ktérych Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041. Emitent nabyt wyzej
wymienione nieruchomosci w styczniu 2008 roku przy zakupie od syndyka zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spotki pod firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach.

Warto$¢ ewidencyjna wskazanej nieruchomos$ci w momencie zakupu wynosita 3.020.077,13 zt.

PowyZzsze nieruchomosci obcigZzone sg hipotekg zwyktg taczng w wysokosci 4.700.000 zt na rzecz Banku

Millennium oraz hipotekg kaucyjng taczng w wysokosci 2.350.000 zt na rzecz Banku Millennium. Hipoteki

powyzsze stanowig zabezpieczenie udzielonego Emitentowi kredytu inwestycyjnego opisanego w punkcie

10.3.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

- Emitent jest wiascicielem nizej opisanych ruchomosci, ktére sg znaczgce dla jego dziatalnosci, i ktérych

cena nabycia byta wieksza niz 100 tys. zt

e Centrum obrobcze CNC-Reichenbacher typ VISION 2 o wartosci poczatkowej 692.000 zt,

e linia do produkcji okien drewnianych o wartosci poczatkowej 1.104.000 zt, (w sktad linii wchodzi:
profilarka PROFIMA 23, profilarka CENTROMAT, linia wyciggu centralnego, piec do spalania trocin,
pompa do malowania szt. 2, prasa pneumatyczna, strugarka, pilarka taSmowa, wiertarko-frezarka,
prasa automatyczna MAWEG, frezarka dolnowrzecionowa, strugarko-grubiarka, rebak WEIMA,
frezarka do odptywu ROTOX, linia lakiernicza, centrum obrébcze CNC i zgrzewarka dwugtowicowa).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent planuje nabyé nastepujgce rzeczowe aktywa trwate, ktore
bedg znaczace dla jego dziatalnosci:

- Emitent zawart 24 lipca 2007 r. umowe przedwstepng kupna pozostatej czesci udziatu (50%) w
nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 wraz z wzniesiong na tej dziatce i
stanowigca odrebny przedmiot wtasno$ci halg produkcyjng o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m’. Cena
jakg Emitent zapfaci za zakupiong nieruchomo$¢ wynosi 5.495.000 zt (pie¢ milionédw czterysta
dziewiecdziesiat piec¢ tysiecy ztotych), z czego Emitent zaptacit w dniu 22 sierpnia 2007 r. zaliczke w
wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28 lutego 2008
roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy).

Emitent zamierza zmodernizowa¢ i zaadaptowaé pod wiasne potrzeby zakupione nieruchomosci
fabryczne po Wielkopolskich Fabrykach Mebli S.A., zlokalizowane w Stonawach koto Obornik
Wielkopolskich. Nieruchomos$é¢, na ktorej powstanie nowy zaktad produkcyjny, ma powierzchnie ok. 5 ha,
zabudowang halami o powierzchni ok. 15.000 m2. Modernizacja obiektéw bedzie polegata przede
wszystkim na wykonaniu elewacji wraz z dociepleniem, wykonaniu izolacji i docieplenia dachéw oraz
wykonanie posadzek. Warto$¢ inwestycji zwigzanych z modernizacjg wyniesie ok. 3.000.000 zi
Wzniesiony zostanie ponadto budynek biurowy o powierzchni ok. 800 m2 za kwote ok. 2.500.000 zi.
Obiekty zostang wyposazone w systemy ogrzewania (gazowego oraz wykorzystujgcego odpady
drzewne), systemy odpylania i wentylacji (warto$¢ inwestycji ok. 1.600.000 zt).

Emitent zamierza naby¢, w zwigzku z planowanym otwarciem nowego zaktadu, nastepujgce urzadzenia

produkcyjne:

e linie produkcyjng firmy WEINIG klasyfikowang jako jedna z najnowoczesniejszych linii do produkcji
stolarki drewnianej i drewniano-aluminiowej na $wiecie, pozwalajgca na produkcje jednoczesnie
szesciu roznych systemow stolarki otworowej (szacowana warto$¢ — ok. 7.800.000 zt),

e narzedzia i wyposazenie do linii produkcyjnej wykonane z my$lg o potrzebach Spotki (szacowana
wartos¢ — ok. 500.000 zt),

e linie do impregnacji elementéw drewnianych (szacowana wartos¢ — ok. 800.000 zt),

e lakiernie sktadajgca sie z dwdch linii lakierniczych (grunt i miedzywarstwa oraz lakier nawierzchniowy)
wraz z suszarniami (szacowana wartos¢ — ok. 1.400.000 zt),

e urzadzenia do montazu i kontroli wyrobéw gotowych (szacowana warto$¢ — ok. 400.000 zt),

jednakze na dzien zatwierdzenia prospektu nie zostaty podjete wigzgce zobowigzania co do ich zakupu.
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8.1.1. Opis nieruchomosci najmowanych przez Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent wynajmuje od pani Eweliny Andrzejak, Zony Tadeusza
Andrzejaka - Prezesa Zarzadu, Y2 nieruchomo$ci potozonej w Luboniu, przy ul. Przemystowej 6-10 wraz
Y2 budynku hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m’. W wynajmowanej czesci
nieruchomosci, ktéra wraz z czescig nieruchomosci bedacg w posiadaniu Spotki stanowi catos¢, miesci
sie siedziba Emitenta.

8.2. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych

Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu Emitenta, obecnie nie ma wymogdw zwigzanych z ochrong
Srodowiska, mogacych mie¢ wptyw na wykorzystanie przez niego rzeczowych aktywéw trwatych.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

W niniejszym Dokumencie oceny wynikéw finansowych i sytuacji majatkowej Emitenta dokonano na
podstawie sprawozdan finansowych za nastepujgce okresy: od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
Dane zaprezentowane zostaty wedtug polskich standardéw rachunkowosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano rachunek zyskow i strat za lata obrotowe 2004-2006 oraz za 1.
pétrocze 2007 roku wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres 2006 roku.

01.01.2007 112 01.01.2006 01.01.2006 3/4 01.01.2005 4/5 01.01.2004
(dane w tys. z!) 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzedazy 8844 161% 5488 17785] 153% 11601 ] 142% 8188
- od jednostek powigzanych 0 - 0 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy 8844 | 161% 5488 17785| 153%|  11601] 142% 8188
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy ) 3 3
towardéw i materiatdow 0 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, 6326 157% 4026 14 268 147% 9711] 135% 7 200
towaréw i materiatéw
- jednostkom powigzanym 0 - 0 0 - 0 - 0
prf(;’jftté‘\’lvvytworze”'a sprzedanych 6326 | 157% 4026 14268 147% 9711 135% 7200
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 0 } 0 0 ) 0 ) 0
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 2517 172% 1462 3517 186% 1890| 191% 988
Koszty sprzedazy 388 | 143% 271 401 147% 273 | 135% 202
Koszty og()lnego zarzqdu 1127 | 198% 570 1273 143% 887 | 135% 657
Zysk / strata ze sprzedazy 1002]| 161% 621 1843 253% 730 | 567% 129
6337 o o
Pozostate przychody operacyjne 2 % 0 137 179% 761 107% 72
Zysk ze zbycia aktywow trwalych 1 - 0 0 - 0 - 0
Dotacje 0 - 0 0 - -
1805 o o
Inne przychody operacyjne ! % 0 137 179% 761 107% 72
Pozostate koszty operacyjne 12 390% 3 356 366% 97 110% 88
Strata ze zbycia aktywow 0 ) 0 0 ) 1 ) 0
trwatych
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_ A_ktuahzaCJa wartosci aktywow 0 ) 0 88 0 0
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 12| 390% 3 267 277% 96| 109% 88
ﬁﬁr‘ a'f;,t,f(:,a z dziatalnosci 993 | 161% 618 1625 220% 709 | 633% 112
Przychody finansowe 1] 262% 0 1 9% 1 0
Dywidendy 0 - 0 0 0
Odsetki 11 262% 0 1] 346% 0| 816% 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestyc;ji 0 - 0 0 0 0
Inne 0 - 0 0 1 0
Koszty finansowe 10| 133% 7 163 150% 109 | 715% 15
Odsetki 10| 133% 7 157 144% 109 757% 14
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 - 0 0 0 0
Inne 0 - 0 7 1
Zysk | strata z dziatalnosci 984 | 161% 611 1462| 239% 611 631% o7
gospodarczej
Wynik zdarzei nadzwyczajnych 0 - 0 0 - 0 - 0
Zysk / strata brutto 984 | 161% 611 1462| 239% 611] 631% 97
pr:vf,’g?éik dochodowy od 0sob 207 | 150% 138 302| 246% 160 | 282% 57
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 - 0 0 - 0 - 0
straty)
1120
0, o,
Zysk / strata netto 777 ) 164% 473 1070 237% 451 s 40

Struktura i dynamika rachunku zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy

W latach obrotowych 2004-2006 wystepowat wzrost przychoddéw ze sprzedazy. W 2005 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty o 42% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy 2004 r.. W 2006 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty o 53% w poréwnaniu do 2005 r. Réwniez w | potowie 2007 r. tendencja wzrostowa
zostaje utrzymana. Przychody ze sprzedazy wzrosty w tym czasie o 61% w poréwnaniu do przychodéw
ze sprzedazy osiggnietych w tym samym okresie 2006 r. Omodwienie przyczyn zmian w sprzedazy i
przychodach netto Emitenta zamieszczono w punkcie 9.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Struktura rodzajowa kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Najistotniejszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie byty koszty zuzycia
materiatéw i energii. Stanowity one od 53% do 64% ogdtu kosztéw dziatalno$ci operacyjnej. Druga co do
wartosci pozycjg o znaczacym udziale w kosztach operacyjnych byty koszty ustug obcych, ktére stanowity
od 21% do 37% ogotu kosztow dziatalnoSci operacyjnej. Trzecig co do wartosci pozycjg o znaczgcym
udziale w kosztach operacyjnych byty koszty wynagrodzen (od 6% do 10% ogétu kosztéw dziatalnoSci
operacyjnej). tacznie koszty te stanowig ponad 91% ogotu kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Udziat pozostatych pozycji kosztéw dziatalnosci operacyjnej ksztattuje sie na poziomie od 4% do 9%.
Tendencja ksztattowania struktury kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki w catym okresie objetym
analizg jest wzglednie stata i moze by¢ przyjeta za prawidtowg dla kolejnych poddanych analizie okresow.
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Struktura kosztéw dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

(anewtys.z) | 91012007 JUdziat 01,01.2006 | Udal 101.01.2006 | Uz | 01.01.2005 | Udziat | 01.01.2004 | Udziat
ys. 30.06.2007 | poootme | 30.06.2006 | poootan | 31.12.2006 | posaton: | 31.12.2005 | poooran | 31.12.2004 | poonton
gszf;zg:g'a'msc' 7841 100% 4867 | 100% 15942 | 100% 10 871 | 100% 8059 | 100%
Amortyzacja 302| 4% 85| 2% 188 1% 161 1% 125 2%
ir‘jggi'ie materiatow i 4317| 55% 3131 64% 8376 53% 6034 | 56% 4236 | 53%
Ustugi obce 2067 | 26% 1002] 21% 5862 | 37% 3656 | 34% 2672 | 33%
Podatki i optaty 48] 1% 1] 0% 71| o% 1] o% 22| o%
Wynagrodzenia 779| 10% 433 9% os8| 6% 728| 7% 703| 9%
Ubezpieczenia
spoteczne i inne 1721 2% 109| 2% 2441 2% 196 2% 173 2%
Swiadczenia
E)%ZZZT:)?,IV% koszty 156 | 2% 96| 2% 213 1% 05| 1% 128 2%
Wartos¢ sprzedanych o o o o o
towarow i materiatow 0] 0% 0f 0% 0] 0% o 0% 0f 0%

Wynik finansowy

Ksztaltowanie sie wyniku na poszczegodlnych poziomach dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta w
okresie od 01.01.2004 r. do 30.06.2007 r. przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2007 01.01.2006 | 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

(dane w tys. z/) 30.06.2007 | 30.06.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
Zysk /| strata ze sprzedazy 1002 621 1843 730 129
Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej 993 618 1625 709 112
Zysk | strata z dziatalnosci gospodarczej 984 611 1462 611 97
Zysk / strata brutto 984 611 1462 611 97
Zysk | strata netto 777 473 1070 451 40

W analizowanym okresie Emitent notowat zysk z dziatalnoSci podstawowej. Poza dziatalnoscig
podstawowa (sprzedaz produktéw), Emitent ponosit straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz z
dziatalnosci finansowej, ktére umniejszaty wypracowany zysk ze sprzedazy.

Zmniejszenie zysku ze sprzedazy spowodowane ujemnym wynikiem pozostatej dziatalnosci operacyjnej
spowodowane zostalo odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow niefinansowych (naleznosci)
dokonanymi w roku 2006 w wysoko$ci 88 tys. zt oraz spisaniem salda nierozliczonych rozrachunkéw
(spisanie sald przedawnionych, niesciggalnych kwot od odbiorcow i bytego pracownika).

Zmniejszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej wynikajace z ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej
spowodowane zostato odsetkami naliczonymi od pozyczek udzielonych Emitentowi przez udziatowcow w
2004 r.

Rentownosé

Ponizsza tabela przedstawia ksztattowanie sie poziomu wskaznikow rentownosci w analizowanym
okresie.

30.06.2007(*) | 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS
wynik finansowy netto 8,79% 6,02% 3,56% 0,49%
warto$¢ sprzedazy
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA 9,36% 8,21% 8,48% 1,40%
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wynik finansowy netto
warto$¢ majgtku ogoétem
Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych ROE
wynik finansowy netto 13,04% 10,97% 30,41% 20,90%
kapitaly wiasne
(*) — do wyliczenia wskaznikéw na dzien 30.06.2007 wykorzystano zysk zannualizowany podany w pkt. 20.6 Dokumentu
Rejestracyjnego

Prezentowane wskazniki ukazujg systematyczny wzrost rentownosci sprzedazy. W 2006 roku warto$é
wskaznika rentownosci majgtku nieznacznie obnizyta sie. Przyczyng tego spadku byt znaczacy wzrost
majatku spotki (o 145% w poréwnaniu do roku 2005) spowodowany podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta poprzez wniesienie aportem: przedsiebiorstwa w
rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,Zakfad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” oraz
przedsigbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak”.
W pierwszej potowie 2007 roku rentowno$¢ majatku wzrosta, wskazujgc na incydentalno$¢ obnizenia sie
rentownosci w roku 2006. W wypadku rentownosci kapitatdw zaobserwowa¢ mozemy spadek wskaznika
0 64% w 2006 r. w poréwnaniu do 2005 r. Wynika to z dysproporcji w wielkosciach kapitatéw wtasnych w
latach 2005 i 2006. W 2005 r. kapitaty wiasne wynosity 1484 tys. zt, a w 2006 r., po podwyzszeniu kapitatu
podstawowego poprzez wniesienie aportem: przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod
nazwg ,Zaktad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” oraz przedsigbiorstwa w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak”, wynosity one 9.756 tys. zl, a
wiec byly ponad szesciokrotnie wyzsze, co powoduje, ze poziomy wskaznikéw rentownosci kapitatdw
wiasnych w latach 2005 i 2006 sg nieporéwnywalne. Wykres ponizej przedstawia ksztattowanie sie
wskaznikéw rentownosci w analizowanym okresie.
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Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych ROE

Analizujgc wskazniki rentownosci mozna zauwazy¢ wyrazny trend wzrostowy, ktéry wskazuje
jednoznacznie na poprawe rentownosci w Spotce.
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9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan majacych istotny wplyw na wyniki z dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

W dziatalnosci Emitenta w latach 2004-2006 nie wystgpity nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty
znaczgco wptyng¢ na wynik dziatalnosci Emitenta. Sprzedaz w tym okresie systematycznie wzrastata.

9.2.2. Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

W 2005 r. przychody Emitenta w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w 2004 r. wzrosty o 42%.
Przyczyng tak istotnego wzrostu byto zwiekszenie powierzchni produkcyjnej oraz liczby pracownikéw w
dziale produkcji. W roku 2005 zagospodarowano drugg hale produkcyjng i podpisano pierwszg umowe z
Aresztem Sledczym w Poznaniu, dzieki czemu zasilono dziat produkcji grupg osadzonych skierowanych
bezposrednio do zadan produkcyjnych. Cze$¢ z nich, po przyuczeniu na danym stanowisku pracy,
wykonuje prace w sposob poréwnywalny z pracownikami wykwalifikowanymi. Z niektérymi po odbyciu
przez nich kary Zarzad podpisat umowe o prace.

W 2006 r. przychody Spotki w poréwnaniu do 2005 r. wzrosty o 53,3%. Przyczyny takiej sytuacji mozna
upatrywa¢ w zwiekszeniu mocy przerobowych zaktadu poprzez zakupienie drugiego centrum obrébczego
oraz przeprowadzenie modernizacji i powiekszenia lakierni. Ciagte doskonalenie technologii, a tym
samym wzrost doswiadczenia pracownikéw, miaty bezposredni wplyw na wydajnos¢ zaktadu. Ponadto
2006 r. nastgpit znaczacy rozwdj sieci dystrybuciji wyrobéw gotowych spétki. Podpisano 6 nowych uméw z
partnerami handlowymi w czesci wojewddztw zachodniej i Srodkowej Polski, rozszerzajgc w ten sposob
rynek zbytu. Kontakty handlowe, nawigzywane podczas corocznej ekspozycji wyrobdéw Spétki na Targach
BUDMA w Poznaniu, zaowocowaty zaréwno statymi dostawami materiatéw, jak i szeregiem kontraktow i
zamoéwien. Wejscie w konsorcja z firmami budowlanymi doprowadzito do zawarcia w tamtym okresie
kontraktéw na modernizacje, przebudowy i rewitalizacje budynkow.

W pierwszej potowie 2007 r. przychody Spétki w poréwnaniu do przychoddéw uzyskanych w pierwszej
potowie 2006 r. wzrosty o 61%. Przyczyng tego wzrostu sg poczynione w 2006 r. naktady na rozwdj sieci
dystrybucji wyrobéw gotowych, a co za tym idzie rozpoznawalno$¢ marki POZBUD w wojewddztwach
zachodniej i srodkowej Polski. Drugim czynnikiem majgcym wplyw na wzrost przychoddéw netto jest
uzyskany w 2006 r. certyfikat ISO 9001:2000, wydawany przez TUV CERT, ktory potwierdza wysoka
jakosc¢ towardw i ustug oferowanych przez Emitenta.

9.2.3. Informacje dotyczace elementéw polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej
oraz czynnikéw, ktére miatly istotny wptyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio
mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢é operacyjna Emitenta

W przeszitosci nie wystagpity czynniki polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej, ktére miatyby
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Perspektywy rozwoju Emitenta warunkowane sg wieloma czynnikami. W$rdd nich najwazniejsze to:
wzrost PKB pociggajgcy za sobg wzrost wydatkow inwestycyjnych i konsumpcyjnych oraz koniunktura w
budownictwie.

Rok 2006 byt okresem poprawiajgcej sie z kwartatu na kwartat sytuacji gospodarczej w kraju. Wcigz
obserwowane jest stopniowe, ale systematyczne przyspieszenie w sferze realnej (wzrost PKB, produkciji
przemystowej, sprzedazy detalicznej), bez wywierania istotnej presji na ogdlny poziom cen (pomimo
wysokiego poziomu $wiatowych cen energii oraz surowcéow).

Wsrédd czynnikbw makroekonomicznych, najistotniejszych z punktu widzenia Emitenta, do najbardziej
pozytywnych sygnatéw nalezy systematyczny wzrost produktu krajowego brutto. Roczna dynamika PKB
wyniosta w pierwszym kwartale 2007 7,4% (w poréwnaniu z 5,5%, 6,0%, 6,3 oraz 6,6% w pierwszym,
drugim, trzecim oraz czwartym kwartale 2006 r.). Mimo, ze istotny czynnik generujgcy wzrost PKB stanowi
wcigz eksport netto, obserwowane jest rowniez bardzo wyrazne ozywienie w inwestycjach.

Produkcja budowlana w Polsce nie ma statej tendencji wzrostowej — poczawszy od 2002 r. zauwazy¢
mozna stopniowy wzrost wskaznika klimatu koniunktury w budownictwie — stosowny wykres
zaprezentowano w punkcie 6.5.2. Dokumentu Rejestracyjnego. Dla Emitenta po$rednio znaczenie moze
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mie¢ takze poziom stop procentowych. Inwestycje w budownictwie, zaréwno indywidualne jak i
przedsiebiorstw, w duzej mierze realizowane sg z wykorzystaniem finansowania w postaci kredytéw
bankowych. Zmniejszenie dostepnos$ci tych kredytéw, np. z uwagi na wyzsze oprocentowanie, ale réwniez
np. z uwagi na pogorszenie sie zdolno$ci kredytowej kredytobiorcow, moze spowodowaé ostabienie
koniunktury w budownictwie.

Czynnikiem, ktéry moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta, sg takze pojawiajgce sie problemy
z dostepnoscig sity roboczej i materiatdw w budownictwie. Opdznienie lub brak realizacji inwestycji z tego
powodu wptynie réwniez na zbyt produktow Emitenta.

Czynnikami zwiekszajgcymi ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce sg czeste zmiany
interpretacji przepiséw podatkowych, a takze fakt, iz deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych
wptat z tytutu podatkéw moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od korica roku, w
ktérym minat termin ptatnosci podatku. Mozliwosci pojawienia sie w przysztosci wspomnianych zagrozeh
sg trudne do przewidzenia.

W sumie perspektywy otoczenia makroekonomicznego Emitenta nalezy oceni¢ pozytywnie. Postepujace

ozywienie gospodarcze, w pofgczeniu z obserwowang stabilnoscig poziomu cen oraz pozytywnymi
tendencjami na rynku budowlanym pozwalajg oczekiwa¢ poprawy sytuaciji w otoczeniu Spotki.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta

Wielko$¢ zasobow kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona ponizej:

(dane w tys. z}) 30.06.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004
A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 533 9 756 1.484 193
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 303 7 303 100 100
IIl. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
IIl. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1614 544 0 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 840 840 840 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 93 53
VIII. Zysk (strata) netto 777 1070 451 40
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4131 3279 3.839 2682
I. Rezerwy na zobowigzania 0 0 28 0
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 83 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4131 3279 3728 2682
PASYWA RAZEM 14 664 13 035 5323 2875
30.06.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

Wskaznik ogélnego zadluzenia

zobowigzania ogétem 28.17% 25,16% 72,12% 93,29%

warto$¢ majatku ogétem

Wskaznik diugu

zobowigzania ogétem 39,22% 33,61% 258,69% 1391,26%

kapitat wlasny

Poziom ogdlnego zadtuzenia Emitenta wynosit na koniec 2004 r. ponad 93% majatku Spotki. W kolejnym
roku spadt do poziomu 72,12%, a w nastepnym roku do 25,16%. 30.06.2007 r. poziom ogdélnego
zadtuzenia wynosit 28,17%. Wskaznik ten jednoznacznie wskazuje na malejacy udziat kapitatéw obcych w
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strukturze finansowania majatku Emitenta. Tendencje te potwierdza réwniez wskaznik diugu, bedacy
stosunkiem ogotu zobowigzan do kapitatdw wiasnych. W latach 2004 i 2005 wskaznik ten znacznie
przekraczat 100%, a w 2006 r. i w pierwszej potowie 2007 r. utrzymuje sie na poziomie nie wyzszym niz
40%.

Zmiana struktury finansowania w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi spowodowana
zostata systematycznym zwiekszaniem kapitatéw wtasnych poprzez:

w roku 2005:
— pozostawienie zysku netto z lat poprzednich w wysokosci 93 tys. zt w Spoétce
— wplata przez udziatowcow kwoty 840 tys. zt na kapitat rezerwowy z tytutu doptat wspdlnikéw
zgodnie z § 13 pkt. | umowy Spétki oraz uchwatg nr 1/11/2005 z dnia 18 listopada 2005 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow.
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokos$ci 451 tys. zi,
przy zwiekszeniu kapitatébw obcych o 1.157 tys. zl,

w roku 2006:
— podwyzszenie w grudniu 2006 roku kapitatu podstawowego do kwoty 7.302.5 tys. zt poprzez:
o wniesienie aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg
.Zaktad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” o wartosci 1.151.500 z,
o wniesienie aportem przedsigbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,POZ-
OKNA PCV Magdalena Andrzejak” o wartosci 3.872.500 zt,
o wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przystugujgcej mu wymagalnej
wierzytelnosci w wysokosci 745.500 zt wobec Spdiki z tytutu udzielonych przez niego
Spoitce pozyczek,
o wniesienie aportem przez Pana Romana Andrzejaka przystugujgcej mu wymagalnej
wierzytelnosci w wysokosci 433.000 zt wobec Spdiki z tytutu udzielonych przez niego
Spoitce pozyczek,
o objecie za gotowke przez Pana Romana Andrzejaka nowych udziatdw o wartosci
nominalnej 1.000.000 z
— przekazanie zysku z lat poprzednich w wysokosci 544 tys. zt na kapitat zapasowy
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokos$ci 1.070 tys. zt
przy zmniejszeniu kapitatow obcych o 560 tys. zi,

w pierwszej potowie roku 2007:
— przekazanie zysku z roku 2006 w wysokosci 1.070 tys. zt na kapitat zapasowy
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokosci 777 tys. zt
przy zwiekszeniu kapitatdw obcych o 852 tys. zt.

Zrédta finansowania zewnetrznego Emitenta:

(dane w tys. z}) 30.06.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4131 3279 3839 2 682
|. Rezerwy na zobowigzania 0 0 28 0
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 83 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 83 0

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4131 3279 3728 2 682
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 4109 3 257 3675 2 652

a) kredyty i pozyczki 644 686 1751 1193

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
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c) inne zobowigzania finansowe 0 0 0 0
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 952 1991 1747 1360
e) zaliczki otrzymane na dostawy 76 300 38 1
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
g) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 343 221 140 72
h) z tytutu wynagrodzen 94 60 0 0
i) inne 0 0 0 26
3. Fundusze specjalne 22 22 53 30

Zobowigzania dtugoterminowe Emitenta w 2005 r. sg wynikiem zaciggnietego w tymze roku kredytu
bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 200.000 zt (dwiescie tysiecy ziotych). Emitent
sptacit powyzszy kredyt w pazdzierniku 2007 roku.

Na zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie cztery kategorie zobowigzan: zobowigzania handlowe z
otrzymanymi zaliczkami na dostawy, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania podatkowe
oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen. stanowig najwyzsze sg zobowigzania handlowe. W 2004 r.
wysoko$¢ zobowigzan handlowych wraz z zaliczkami na dostawy wynosita 1.361 tys. zt w 2005 r. wzrosta
do 1.785 tys. zt, w 2006 roku zobowigzania handlowe wyniosty juz 2.291 tys. zt, by na dzien 30.06.2007 r.
wynosi¢ 3.028 tys. zt. Tak duzy wzrost zobowigzan, szczegodlnie krétkoterminowych wynika gtéwnie ze
zwiekszenia skali dziatalno$ci, co w sposéb naturalny przektada sie na wzrost zobowigzan
krétkoterminowych, szczegdlnie handlowych.

W roku 2006 Spotka zmniejszyta swoje zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. O kwote 1.178.500 zt
zmniejszone zostaty zobowigzania wobec udziatowcow z tytutu udzielonych w 2004 roku pozyczek. Za
powyzszg kwote udziatowcy objeli w grudniu 2006 roku nowe udziaty: Pan Tadeusz Andrzejak objat
udziaty o wartosci 745.500 zt, Pan Roman Andrzejak objat udziaty o wartosci 433.000 zt.

W analizowanym okresie nastgpit rowniez wzrost zobowigzan podatkowych. W 2004 r. wynosity one 72
tys. zt, w 2005 r. - 140 tys. zt, w 2006 r. - 221 tys. zt, a 30.06.2007 r. - 343 tys. zt. Systematyczny wzrost
tych zobowigzan jest kolejnym potwierdzeniem wzrostu skali dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:

30.06.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ptynnosci | stopnia
aktywa biezace 1,923 1,887 1,109 0,717
zobowigzania biezgce
Wskaznik ptynnosci Il stopnia
aktywa biezgce - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia 1,188 1,291 0,697 0,513
zobowigzania biezgce
Wskaznik ptynnosci lll stopnia
aktywa biezace - zapasy - naleznosci — krétkoterminowe rozliczenia 0,445 0,590 0,195 0,020
Zobowigzania biezgce

Analiza ksztattowania sie poziomu wskaznikéw ptynnosci w okresie od 01.01.2004 r. do 30.06.2007 r.
jednoznacznie wskazuje na poprawe plynnosci Emitenta. Jeszcze w 2004 r. poziom wskaznikow
ptynnosci zaréwno pierwszego, jak i trzeciego stopnia wskazywat, ze Spotka moze mie¢ problemy z
terminowym regulowaniem zobowigzan, ale systematyczny ich wzrost w latach 2005 i 2006 oraz w
pierwszej potowie 2007 r. wskazuje, ze Emitent nie ma i nie powinien mie¢ problemoéw z ptynnoscia.

Poziom wskaznikéw ptynnosci i ich systematyczny wzrost jednoznacznie wskazujg na fakt, ze mimo
wzrostu stanu zobowigzan biezacych wzrasta, i to szybciej warto$¢ aktywow biezacych, a ksztattowanie
sie poziomu wskaznika ptynnosci Il stopnia wskazuje na wzrost najbardziej ptynnych aktywow biezacych,
a mianowicie srodkow pienieznych.
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10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkéw pienieznych

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowieniami Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tys. zt.

Na dzien zatwierdzenia prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 12.802.500 zt.

Szczegdtowe informacje o zmianach w kapitale zaktadowym zawarte sg w punkcie 21 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, spotka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia
kapitatu zapasowego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie poprzez przekazanie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Kapitat zapasowy zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji pozostatymi po pokryciu
kosztow emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty, ktére akcjonariusze
uiszczajg w zamian za przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, jesli doptaty te
nie zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 KSH). Zgodnie z
brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem, ze czes¢ kapitatlu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego moze by¢ uzyta
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Do 09.07.2007 r. Emitent funkcjonowat jako spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig i nie byt
zobowigzany do tworzenia kapitalu zapasowego na zasadach wymaganych dla spétek akcyjnych.
Jednakze Walne Zgromadzenie Udziatowcow, zatwierdzajgc sprawozdania finansowe Spétki z
ograniczong odpowiedzialno$cig za lata 2005 i 2006 postanowito przeznaczyé wypracowany zysk netto
na kapitat zapasowy.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu kapitat zapasowy Emitenta wynosi 1.614 tys. zt.
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (do dnia 09.07.2007
r. w Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig przez Zgromadzenie Wspdlnikow). W 2005 r.
Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o przekazaniu doptat do kapitatu, jakie w kwocie 840 tys. zt
whniesli wspolnicy spofki z ograniczong odpowiedzialnos$cia, na kapitat rezerwowy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat rezerwowy Emitenta wynosi 840 tys. zt.
Zysk (strata) netto i z lat ubiegtych

U Emitenta zysk netto z lat ubieglych nie wystepuje, gdyz Zgromadzenie Wspdlnikow zatwierdzajgc
sprawozdania finansowe spd&tki z ograniczong odpowiedzialnoscig za lata 2005 i 2006, postanowito
przeznaczy¢ wypracowany zysk netto na kapitat zapasowy.

Zysk netto roku biezgcego wg stanu na dzien 30.06.2007 r. wynosi 777 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Na dzieh 30.06.2007 r. rezerwy na zobowigzania wynoszg 0 zt.
Na dzieh 30.06. 2007 r. zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 0 zt.
Na dzieh 30.06 2007 r. zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 4.131 tys. zt, z czego:

e kredyty i pozyczki wynoszg 644 tys. zi,
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynoszg 2.952 tys. zt,
e zaliczki otrzymane na dostawy wynoszg 76 tys. zi,
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e zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczeh wynosza 343 tys. zi,
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynoszg 94 tys. zi,
e fundusze specjalne wynoszg 22 tys. zt.

Opis przeptywoéw srodkow pienieznych

Sprawozdania z przeptywéw Srodkéw pienieznych za lata obrotowe 2004-2006 zawarto w
sprawozdaniach finansowych za ten czas, przedstawionych w punkcie 20.3. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego. Sprawozdanie z przeptywdw s$rodkéw pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r. zawarto w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2007 r. do
30.06.2007 r., przedstawionym w punkcie 20.6. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Dodatkowe noty i objasnienia do tych sprawozdan prezentujg miedzy innymi wazniejsze dane niezbedne
do sporzadzenia sprawozdania z przepltywOw pienieznych oraz elementéw ksztattujgcych przeptywy
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;j.

Przeptywy srodkow pienieznych Emitenta — zestawienie:

01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

(dane w tys. z 30.06.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 133 1556 411 1140
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 175 1239 397 138
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 52 891 1481 1179
Przeptywy pieniezne netto razem 94 1208 672 100
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1933 725 53 152
Srodki pieniezne na koniec okresu 1839 1933 725 53

Srodki pieniezne na poczatek 2004 r. wynosity 1524 tys. zt. W 2004 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty
-99,6 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1 140,1 tys. zt. Zysk netto wynidst 40,3 tys.
zt, a korekty razem -1.180,4 tys. zt. WSrdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja (125,0 tys. zi),
zmiana stanu naleznos$ci (-392,2 tys. zl), zmiana stanu zapaséw (-380,0 tys. zl) oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek (-577,3 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -138,4 tys. zt i dotyczyty nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakupiono komplet gtowic do produkc;ji
okien drewnianych oraz serwer oraz wydatkowano 68 tys. zt na srodki trwate w budowie - modernizacje
budynku biurowego).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 1.178,9 tys. zt i dotyczyly wplywéw z
zaciggnietych pozyczek od udziatowcéw.

Srodki pienigzne na koniec 2004 r. wyniosty 52,8 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaty sie na poziomie 52,8 tys. zt. W 2005 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 672,4 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -411,2 tys. zt. Zysk netto wyniost 451,3 tys.
zt, a korekty razem -862,5 tys. zt. WSrdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja (160,9 tys. z),
zmiana stanu zapasow (-978,1 tys. zl), zmiana stanu naleznosci (-550,1 tys. zl) oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek (465,4 tys. zt.)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty -396,9 tys. zt i dotyczyty nabycia warto$ci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (zakup nowe;j linii czesciowej do produkciji
okien PCV o wartosci 331 tys. zt, zakup samochodu Toyota Land Cruser o wartosci 45 tys. zt oraz
wydatkowano kwote 21 tys. zt na srodki trwate w budowie - modernizacje budynku biurowego).
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 1.480,5 zt i wynikaty z dopfat wspdlnikéw do
kapitatu (zwiekszenie stanu kapitatu rezerwowego) w kwocie 840 tys. zt, wptywoéw z zaciggnietych
kredytow (657,2 tys. zt) oraz wydatkéw na spfate kredytéw i pozyczek (16,7 tys. zt.)

Srodki pienigzne na koniec 2005 r. wyniosty 725,2 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaty sie na poziomie 725,2 tys. zt. W 2006 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 1.208,1 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.556,2 tys. zt. Zysk netto wyniost 1.069,8
tys. zl, a korekty razem 486,4 tys. zt. Wsrdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja (188,4 tys.
zt), zmiana stanu zapaséw (-389,4 tys. zt), zmiana stanu naleznosci (-425,8 tys. z) oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek (777,7 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.239,3 tys. zt i dotyczyly nabycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakup linii do produkcji okien
drewnianych o wartosci 1.104 tys. z, zakup srodkéw transportu o wartosci 135 tys. zt).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej wynosity 891,3 tys. zt i wynikaty z wptywow netto z
wydania udziatéw o wartosci 1.000 tys. zt oraz po stronie wydatkéw sptaty kredytéw i pozyczek (100.1 tys.
zt) i zaptaty odsetek (8,7 tys. zt.)

Srodki pienigzne na koniec 2006 r. wyniosty 1.933,3 tys. zt.

Srodki pienigzne na poczatek 2007 r. ksztattowaty sie na poziomie 1.933,3 tys. z. W pierwszej potowie
2007 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -94,0 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 133,1 tys. zt. Zysk netto wynidst 777,0 tys.
zt, a korekty razem 643,8 tys. zt. Wsrdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja (302,1 tys. zi),
zmiana stanu zapaséw (-1.061,3 tys. zt), zmiana stanu nalezno$ci (-767,1 tys. zt) oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek (893,9 tys. zi).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -175,0 tys. zt i wynikaty z nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakup wiertarki wielowrzecionowej do
produkcji okien drewnianych, zakup klimatyzatora, zakup notebooka, zakup $srodkéw transportu za 53 tys.
zt oraz wydatkowano kwote 57 tys. zt na $rodki trwate w budowie - modernizacje dziatu handlowego w
siedzibie Spotki w Luboniu ul. Przemystowa 8).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej wynosity -52,2 tys. zt i wynikaty ze sptaty kredytow i
pozyczek (42,2 tys. zt) i zaptaty odsetek (10 tys. zt).

Srodki pienigzne na 30 czerwca 2007 r. wyniosty 1.839,3 tys. zt.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie ma dodatkowych potrzeb kredytowych. Emitent korzysta
obecnie z nastepujgcych kredytéw i pozyczek:

- kredytu inwestycyjnego w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.1. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego,

- kredytu w rachunku biezacym w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.2. niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego,

- kredytu rewolwingowego w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.3. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego

- pozyczki od udziatowcéw (obecnie akcjonariuszy), opisanej w punkcie 10.3.4. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

10.3.1. Umowa o kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A.

Na dzieh zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowg nr
53/08/301/03, zawartg 04 stycznia 2008 r. z Bankiem Millennium S.A.:
e kwota udzielonego kredytu wynosi 4.700.000 zt,
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e kredyt przeznaczony jest na zakup od Syndyka zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki pod
firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach, w sktad ktérej wchodza
nieruchomosci potozone w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo
Wielkopolskie, ktdre stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla ktérych Sad
Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w postaci
ruchomosci,

e okres kredytowania od 08.01.2008 r. do 31.12.2017 r.

e splate kredytu przewidziano, poczgwszy od 31.07.2008 r., w 114 ratach miesiecznych pfatnych
ostatniego dnia kazdego miesigca w wysokosci 41.228 zt kazda (ostatnia, 114 rata w wysoko$ci
41.236 zi),

e oprocentowanie i koszty kredytu:

- okres odsetkowy miesieczny,

- oprocentowanie dla kazdego okresu odsetkowego - WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytow ztotowych powiekszony o marze banku wynoszgcg 1,00 punkt procentowy w
skali roku,

- rata odsetkowa pfatna jest pierwszego dnia po uptywie okresu odsetkowego, liczgc od dnia
uruchomienia kredytu, takze w okresie karencji w sptacie kredytu,

- prowizja przygotowawcza w wysokosci 0,20% kwoty kredytu,

- prowizja od zaangazowania w wysokosci 1,00% p.a.,

- prowizja z tytutu pokrycia optat wnoszonych przez Bank na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, naleznych od salda wykorzystanego kredytu na dzieh 31 grudnia kazdego
roku, w wysokosci okreslonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

- prowizja od wczesniejszej sptaty w wysokos$ci 0,10% wartosci pozostatej do sptaty czesci
kredytu,

- prowizja za kazdorazowo sporzgdzany aneks w wysokosci 0,10% zadtuzenia na dzien
sporzgdzenia aneksu,

e zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

- petnomocnictwa Emitenta do pobrania srodkéw z rachunkéw prowadzonych w Banku,

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekuciji

- hipoteka zwykta taczna w wysokosci 4.700.000 zt na nieruchomosciach potozonych w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, dla ktorych
Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z cesjg
wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia

- hipoteka kaucyjna tgczna w wysokosci 2.350.000 zt na nieruchomosciach potozonych w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, dla ktérych
Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z cesjg
wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia

e termin catkowitej spfaty kredytu uptywa 31.12.2017 r.

10.3.2. Umowa kredytu w rachunku biezagcym

Na dzien zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowag w rachunku
biezgcym nr 79/07/308/03, zawartg 19.07.2007 r. z Bankiem Millennium S.A.:
e maksymalna kwota udzielonego kredytu wynosi 500.000 zi,
e celem limitu jest finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta,
e forma wykorzystania limitu:
- kredyt w rachunku biezgcym poprzez obcigzenie rachunku biezgcego w wyniku realizacji
przez bank poleceh Emitenta do kwoty przyznanego kredytu,
- taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania kredytu nie moze przekroczyé
500.000 zt.
e oprocentowanie i koszty kredytu:
- zmienne — WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ztotowych, powiekszony o marze
banku wynoszaca 1,50 punktu procentowego w skali roku,
- prowizja przygotowawcza w wysokosci 1%,
- prowizja od zaangazowania w wysokosci 2% w stosunku rocznym,
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zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucij,

inne postanowienia

- Emitent zobowigzat sie¢ do przekazywania catosci zysku wypracowanego w okresie
kredytowania na kapitat wiasny,

- Emitent zobowigzat sie do utrzymania w Banku srodkéw pienieznych w wysokosci 50%
ogo6tu wptywow, nie mniej niz 800.000 zt miesiecznie pod rygorem wypowiedzenia umowy
przez Bank.

termin catkowitej spfaty kredytu: 18.07.2008 roku.

10.3.3. Umowa o kredyt rewolwingowy w Banku Millennium S.A.

Na dzieh zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowg nr
78/08/309/03, zawartg 04.01.2008 r. z Bankiem Millennium S.A.:

kwota udzielonego kredytu wynosi 1.400.000 zi,

okres kredytowania 12 miesiecy z dwukrotnym automatycznym przedtuzeniem Pierwszego okresu
kredytowania

celem kredytu jest finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta,

oprocentowanie i koszty kredytu:

- zmienne — WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ztotowych, powiekszony o marze
banku wynoszaca 1,00 punktu procentowego w skali roku,

- prowizja przygotowawcza w wysokosci 0,20%,

- prowizja od zaangazowania w wysokosci 1,00% w stosunku rocznym,

- prowizja z tytutu pokrycia optat wnoszonych przez Bank na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, naleznych od salda wykorzystanego kredytu na dzien 31 grudnia kazdego
roku, w wysokosci okreslonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny

- prowizja za kazdorazowo sporzgdzany aneks w wysokosci 0,10% zadituzenia na dzien
sporzgdzenia aneksu

zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

inne postanowienia

- Emitent zobowigzat sie do utrzymania w Banku wptywéw wynikajgcych z prowadzonej
przez siebie dziatalno$ci w wysokosci 70% ogétu wptywdw, nie mniej niz 1.200.000 zt
miesiecznie pod rygorem wypowiedzenia umowy przez Bank.

sptata kredytu

- kapitat jednorazowo w ostatnim dniu okresu kredytowania

- odsetki ptatne miesigcznie w ostatnim dniu miesigca

termin catkowitej spfaty kredytu: 31.12.2010 roku.

10.3.4. Umowy pozyczek od udzialowcow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent ma podpisane 4 umowy pozyczki od akcjonariuszy (dawniej
wspolnikow spotki z 0.0.) o nastepujgcych warunkach:
1. umowa pozyczki zawarta w dniu 03.01.2004 r. z Romanem Andrzejakiem:

- kwota pozyczki 90.166.87 zt,

- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,

- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesiaca,

- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

2. umowa pozyczki zawarta 03.01.2004 r. z panem Tadeuszem Andrzejakiem:

- kwota pozyczki 148.780.07 zt,
- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,
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- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesiaca,
- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

3. umowa pozyczki zawarta 04.05.2004 r. z Romanem Andrzejakiem:
- kwota pozyczki 644.500.00 zt,
- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,
- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,
- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

4. umowa pozyczki zawarta 04.05.2004 r. Tadeuszem Andrzejakiem:
- kwota pozyczki 946.500.00 zt,
- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,
- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,
- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych,
ktére miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnosé
operacyjng Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych Emitenta wynikajg z przepiséw prawa oraz
postanowien umownych.

Na kapitat wtasny Emitenta sktadajg sie kapitat zakladowy i zapasowy. Zasady tworzenia i
wykorzystywania kapitatdbw wtasnych okre$lajg przepisy prawa, m.in. KSH. W czasie trwania spétki nie
wolno zwraca¢ akcjonariuszom dokonanych wpfat na kapitat zaktadowy, poza wyjgtkami wskazanymi w
przepisach KSH (art. 344). Kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na
pokrycie strat (art. 396 KSH). Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 wysokosci kapitatu zakladowego moze
zostac przeznaczony wyfgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostatym
zakresie Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy
przeznaczany jest na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (zgodnie z art. 396 KSH). O uzyciu
kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w drodze odpowiedniej uchwaty. Ponadto spoétka na
zasadach okreslonych w art. 345 KSH nie moze bezposrednio lub posrednio finansowaé nabycia
emitowanych przez nig akc;ji.

Zgodnie z umowg o kredyt w rachunku biezagcym, zawartg 19.07.2007 r. z Bankiem Millennium S.A.
Emitent zobowigzat sie do przekazywania cato$ci zysku wypracowanego w okresie kredytowania na
kapitat wlasny, Umowa obowigzuje do 18.07.2008 r. Nie ma innych ograniczeh umownych wykorzystania
zasobow kapitatowych Emitenta.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3. i 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego

Zobowigzania z tytutu zawartej w dniu 24 lipca 2007 r. umowy przedwstepnej kupna 2 czesci udziatu w
nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 (opisanej w punkcie 5.2.3 i punkcie 8.1
Dokumentu Rejestracyjnego) zostang przez Emitenta pokryte w catosci ze srodkéw wiasnych. Do dnia
zatwierdzenia prospektu Emitent z tytulu wyZzej wymienionej umowy zaptacit ze $rodkéw wiasnych
zaliczke w wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28
lutego 2008 roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy).

Zobowigzania z tytutu zawartej w dniu 24 lipca 2007 r. umowy przedwstepnej kupna nieruchomosci
gruntowej o powierzchni 20.000 m?, w miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica, wojewddztwo
wielkopolskie (opisanej w punkcie 5.2.3 i punkcie 22 Dokumentu Rejestracyjnego) zostang przez Emitenta
pokryte w catosci ze $Srodkéw wilasnych. Do dnia zatwierdzenia prospektu Emitent z tytulu wyzej
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wymienionej umowy zapfacit ze srodkéw wiasnych zaliczke w wysokosci 100.000 zt. Pozostatg do zaptaty
kwote 802.800 zt Emitent zaptaci przy zawarciu przyrzeczonej umowy.

Srodki niezbedne do zrealizowania pozostatych zobowigzan, o ktérych mowa w pkt. 5.2.3. i pkt. 8.1.
Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zamierza pozyskaé¢ w drodze emisji akcji Serii D. Srodki te w cato$ci
pokryjg planowane inwestycje (oprécz zakupu %2 czesci udziatu w nieruchomosci potozonej w Luboniu
przy ul. Przemystowej 6-10 oraz zakupu nieruchomosci gruntowej o powierzchni 20.000 m?, w
miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica, wojewodztwo wielkopolskie), o ktérych mowa w pkt. 5.2.3. i pkt.
8.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE

11.1. Badania i rozwéj
Emitent okresowo prowadzi prace zwigzane z certyfikacjg stolarki otworowe;j.

W czerwcu 2005 r. Spotka otrzymata Aprobate Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z Warszawy
(AT-15-6669/2005). Stwierdzono w niej przydatno$¢ do stosowania w budownictwie wyrobéw o nazwie
~Jednoramowe okna i drzwi balkonowe systemu POLSTOL — 68/22/01 z drewna sosnowego lub red
meranti klejonego warstwowo”.

W pazdzierniku 2005 r. Spotka otrzymata Aprobate Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z
Warszawy (AT-15-6718/2005) stwierdzajgcg przydatnos¢ do stosowania w budownictwie wyrobéw o
nazwie ,Drewniano-aluminiowe okna i drzwi balkonowe systemu ALURON GEMINI”.

22 lutego 2006 r. firma POZBUD T&R Sp. z 0.0. otrzymata swiadectwo badan laboratoryjnych nr 02/02/06
okien i drzwi balkonowych z profili PVC REHAU systemu BASIC DESIGN S771, wydane przez firme
REHAU Sp. z o0.0.

25.10.2006 r. Spoétka otrzymata upowaznienie firmy Rehau Sp. z 0.0. na postugiwanie sig:

- Aprobatg Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z Warszawy (AT-15-6242/2004) na okna i drzwi
balkonowe systemu REHAU S771 Basic Design z ksztattownikéw z nieplastyfikowanego PVC,

- Aprobatg Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z Warszawy (AT-15-5440/2004) na okna i drzwi
balkonowe systemu REHAU S730 Basic Design i REHAU S730 Thermo Desing z ksztattownikow z
nieplastyfikowanego PVC,

- Aprobatg Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z Warszawy (AT-15-5710/2006) na okna i drzwi
balkonowe systemu REHAU Brillant Desing z ksztattownikdw z nieplastyfikowanego PVC,

- Aprobate Techniczng Instytutu Techniki Budowlanej z Warszawy (AT-15-5438/2002) na parapety
okienne wewnetrzne REHAU S-769 z twardego polichlorku winylu.

Aktualnie Emitent czeka na uzyskanie $wiadectwa CE na drzwi zewnetrzne drewniane.

Od roku 2004 Emitent wydat na te cele okoto 82 tys. zt.

11.2. Patenty, licencje i znaki towarowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada zarejestrowanych patentéw; nie jest réwniez
strong zadnego postepowania rejestracyjnego w tym zakresie.

Prowadzac dziatalnos¢ gospodarczg, Emitent korzysta ze standardowego i powszechnie dostepnego
oprogramowania komputerowego, chronionego prawami autorskimi. Spétka posiada stosowne licencje na
wszystkie uzytkowane programy komputerowe.

24.11.2003 r. Spotka otrzymata Swiadectwo Ochronne na znak towarowy POZBUD T&R (Prawo
Ochronne nr 177594 wydane przez Urzad Patentowy RP).

17.05.2006 r. Spodtka otrzymata Certyfikat TUV CERT (nr rejestracyjny 71 100 G 218), w ktdérym
zaswiadcza sie, ze Spotka wprowadzita i stosuje system zarzgdzania jakoscig ISO 9001:2000 w zakresie
produkcji, montazu i sprzedazy budowlanej stolarki otworowej z drewna i PVC.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnie wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty
zatwierdzenia Prospektu

Ponizsza tabela prezentuje wielko$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki POZBUD T&R S.A. w latach 2004-

2006 w podziale na kwartaty.

Przychody ze sprzedazy w latach 2004-2006 w podziale na kwartaty (dane w zf)

Przychody ze sprzedazy | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
Rok 2004 1.092.737,22 2.139.469,39 1.851.479,32 3.104.382,07
Rok 2005 1.142.224,48 2.292.725,10 3.651.284,84 4.514.329,58
Rok 2006 2.329.639,70 3.118.602,03 5.337.166,47 6.999.325,84

Zrédto: Emitent

Od poczatku 2007r. do dnia zatwierdzenia Prospektu przychody Spdétki systematycznie wzrastaty z
powodu poniesionych w 2006 r. naktadéw na rozwdj sieci dystrybucji wyrobow, a wiec takze dzieki
znajomosci marki POZBUD w wojewddztwach zachodniej i Srodkowej Polski. Drugim czynnikiem majgcym
wptyw na wzrost przychoddéw netto jest uzyskany w 2006 r. certyfikat ISO 9001:2000, wydawany przez
TUV CERT Niemcy, ktéry potwierdza wysoka jakos¢ towardw i ustug Emitenta.

Od poczatku roku do dnia zatwierdzenia Prospektu wartos¢ przychodow stale wzrasta. Mozna dostrzec
sezonowos$C¢ sprzedazy. Pierwsze miesigce roku nalezg do najstabszych, po zakonczeniu sezonu
zimowego przychody zaczynajg wzrastac. Przetom lipca i sierpnia to okres urlopowy i zaktad w tym czasie
jest zamkniety na okoto dwa tygodnie, co rzutuje na osiggane w tym czasie przychody.

Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy Spotki POZBUD T&R S.A. od 01.01.2007 r. do 31.10.2007 r.
przedstawia ponizszy wykres.

Wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy Spétki POZBUD T&R S.A. w roku 2007 w podziale na kwartaty
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Réwniez ceny wyroboéw zmieniajg sie w zaleznosci od pory roku. W okresie zimowym i podczas targow
BUDMA w Poznaniu, odbywajgcych sie zawsze w styczniu, gdzie Emitent jest wystawcg, stosuje sie
obnizki cen na poziomie 15%.

Wzrost cen na oferowane produkty w okresie od stycznia do pazdziernika 2007 r. wynidst 12%. Wynika on
ze wzrostu popytu oraz zmiany cen surowcéw, w szczegoélnosci szkta zespolonego i drewna, ktérych
udziat w ogdlnej cenie okna (bez marzy) wynosi odpowiednio 10,5% i 32,5%.

Tendencje w zapasach, kosztach i cenach komponentéw w okresie 2004-2006 (kwoty jednostkowe
dla poszczegdlnych kwartatow w tys. zt)

Rok 2004 Kwartat | Kwartat Il Kwartat Il Kwartat IV
Zapasy 270 322 633 542
Koszty 1.395 2.248 1.780 2.716

Ceny materiatéw
Kantéwka 8,2 8,2 8,2 8,2
Oscieznica 22,84 22,84 22,84 10,72
Zawias 0,87 0,86 0,84 0,24
Rok 2005 Kwartat | Kwartat Il Kwartat 11| Kwartat IV
Zapasy 419 649 681 1.520
Koszty 1.624 2.330 3.624 4.360
Ceny materiatéw
Kantowka 8,2 8,2 8,2 8,2
Oscieznica 10,09 9,32 8,49 8,24
Zawias 0,22 0,21 0,66 0,64

Rok 2006 Kwartat | Kwartat Il Kwartat |1l Kwartat IV

Zapasy 1.397 1.630 1.917 1.910
Koszty 1.947 3.026 5177 6.242
Ceny materiatéw

Kantéwka 9,2 9,2 11,5 12,5

Os$cieznica 7,49 8,23 8,48 8,67
Zawias 0,62 0,62 0,20 0,63

Dane o zapasach podano wedtug stanu na koniec poszczegdélnych kwartatéw.
Dane o Kosztach podano sumarycznie za kazdy kwartat.
Dane o cenach materiatéw przedstawiajg wybrane ceny z poszczegdlnych kwartatéw.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadaniach,
zobowigzaniach lub zdarzeniach mogacych mie¢ znaczny wplyw na perspektywy Emitenta,
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Zgodnie z ustawg z 11.03.2004 r. o podatku od towardw i ustug 31.12.2007 r. przestaty obowigzywaé
przepisy przejsciowe, na podstawie ktérych mozliwe bylo stosowanie obnizonej stawki VAT na produkty
Emitenta montowane w budynkach mieszkalnych.

W dniu 5.09.2007 r. Sejm uchwalit definicje budownictwa spoftecznego w budownictwie mieszkaniowym,
dzieki czemu utrzymana zostata stawka VAT 7% po 1.01.2008 r. Stawkg 7% jest objeta sprzedaz
mieszkan o powierzchni do 150 mkw. i doméw nie wiekszych niz 300 mkw. W przypadku wigekszych
nieruchomosci stawka 22% obowigzuje przy czesciach nieruchomosci przekraczajgcych ustalone limity
powierzchni. Przedmiotowa nowelizacja ustawy o podatku od towardw i ustug zostata opublikowana w
Dzienniku Ustaw nr 192 poz. 1382 i weszta w zycie 1 stycznia 2008 r.

Emitent wskazuje, ze nawet jesli w okresie pdzniejszym ustawa zostanie zmieniona i nie zostanie
utrzymana preferencyjna stawka VAT, nie powinno to mie¢ znaczacego wptywu na perspektywy Spotki,
poniewaz przepis ten bedzie dotyczy¢ wszystkich przedsiebiorstw dziatajgcych na rynku.
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spdiki nie wystepujg zadne inne tendencje, niepewne elementy, Zzadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobieAstwa mogg mie¢ wplyw na
perspektywy dziatalnosci Emitenta.

13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

13.1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy

Przygotowujgc prognozy wynikow, Zarzad Spétki wzigt pod uwage czynniki wymienione w paragrafie 50
Rekomendacji CESR w sprawie spodjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 o
prospekcie, a w szczegolnosci takie czynniki, jak:

e poprzednie wyniki, analiza rynku, zmiany strategii, udziat w rynku i pozycja Spétki,
e sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany,
e zmiany w srodowisku prawnym i podatkowym.

13.1.1.1. Zatozenia do wynikéw szacunkowych za rok 2007, niezalezne od Emitenta

Z uwagi na zakonczony rok obrachunkowy 2007 nie istnieje zadne ryzyko zmian w obszarze prawa
gospodarczego, podatkéw i innych obszaréw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

13.1.1.2. Zalozenia do prognozowanych informacji finansowych za lata 2008 i 2009,
niezalezne od Emitenta

Prognoza wynikéw na lata 2008-2009 zostata sporzadzona na podstawie zatozen, ze warunki dziatania w
obszarze prawa gospodarczego, podatkéw i innych obszaréw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig nie
ulegng istotnym zmianom.

Sygnatami ptyngcym z rynku, a ktére mogg wptyna¢ na wzrost popytu na okna sa:

1. informacje o potrzebie posiadania certyfikatu energetycznego budynku, mieszkania,

2. prognozowany wzrost nosnikow energii, przektadajgcy sie na wzrost cen za ogrzewanie.
Czynnikiem niezaleznym od Emitenta jest ryzyko walutowe przy prognozowaniu zakupéw za granicg w
strefie EUR. Przyjeto w prognozie, ze kurs EUR, w kolejnych latach bedzie ksztattowat sie na poziomie
nie wyzszym niz 4,00 PLN/EUR.

Emitent zaktada réwniez utrzymanie stawki podatku dochodowego od os6b prawnych na poziomie
dotychczasowym tj 19 %

13.1.2.1. Zatozenia do wynikéw szacunkowych za rok 2007, zalezne od Emitenta

Dane w zakresie przychoddéw stanowig faktycznie zafakturowane przychody do dnia 31 grudnia 2007 r.
Nie istnieje ryzyko obnizenia przychodéw z tytutu udzielania rabatéw, skont i upustéow, gdyz zawarte i
realizowane kontrakty nie przewidujg ich udzielania.

Koszty wytworzenia szacowano na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw za okres od 01 stycznia
2007 r. do 30 listopada 2007 r. oraz szacowanych kosztéw miesigca grudnia 2007 r. (w oparciu o juz
poniesione koszty oraz szacunki kosztdw poniesionych, a nie zafakturowanych. W szacowaniu wyniku za
2007 r. uwzgledniono réwniez zmiane stanu produktéw i zapaséw materiatéw, wynikajacg z wyceny
inwentaryzacji rocznej na 31 grudnia 2007 r.

13.1.2.2. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych za lata 2008 i 2009, zalezne

od Emitenta
Przychody ustalono w oparciu o nastepujgce czynniki:
1. zdolnosci produkcyjne Emitenta,
2. zapotrzebowanie na produkty,
3. podpisane umowy wspétpracy i przewidywane kontrakty,
4. prognoza bezposredniej sprzedazy poprzez sie¢ przedstawicieli handlowych.

Podaz: osiggniecie zaplanowanych przychodéw Emitent zamierza uzyskaé poprzez zwiekszenie
wolumenu sprzedazy.
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W zakresie realizacji prognozy przychodéw Emitent wybuduje nowa hale i zakupi linie produkcyjng
zwiekszajgcg 2-krotnie wydajnosé pracy na jednej zmianie (linia Weinig).

Poréwnanie wydajnosci:

Wydajnos¢ pracy w 2007 - 2 000 m’ / jednag zmiane — przy zatrudnieniu 10 osdb.

Wydajnos¢ prognozowana - 4000m? / jedng zmiane — przy zatrudnieniu 6 oséb.

Popyt: Na dzien sporzadzania prognozy Emitent posiada pisemne porozumienie z spotkg Piecobiogaz na
sprzedaz okien w odpowiednio: 2008 — 10.000.000 zt, 2009 — 15.000.000 zt.

Przewidywany wzrost popytu na okna, w wyniku wzrostu kosztéw nosnikow energii powoduje, ze Emitent
zwiekszy ilos¢ przedstawicieli handlowych do 10 oséb. Przewidywane nakfady na rozwdj bazy handlowej i
marketing ujeto w prognozie kosztow w wysokosci 2.927.000 zt.

Prognoza przychoddéw zostata sporzadzona na podstawie przewidywanych kontraktéw i sprzedazy
bezposrednie;.

Koszty wytworzenia prognozowano na podstawie struktury przewidywanych kosztéw za 2007 rok, na
bazie wykonania za 10 miesiecy, z uwzglednieniem dynamiki wzrostu sprzedazy, w odniesieniu do
kosztow bezposrednio zwigzanych z produkcjg. Dotyczy to kosztow materiatéw, narzedzi, ustug montazu
okien itp, Sporzadzono plan amortyzacji na prognozowane lata, w ktérym uwzgledniono zwiekszenia w
majatku trwatym i okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Przy prognozowaniu kosztéw statych uwzgledniono planowane koszty wzrostu wynagrodzen w wyniku
wzrostu zatrudnienia oraz z uwzglednieniem dynamiki wzrostu wynagrodzeh na poziomie 10 % w
poréwnaniu do roku poprzedniego, wzrost podatku od nieruchomosci, kosztéw rozbudowy bazy
handlowej.

Nie prognozowano wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej, przyjmujac zatozenie, ze
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej bedzie bliski 0 i nie bedzie
istotny dla wyniku finansowego Emitenta w okresie prezentowanym w prognozie .

13.2. Raport sporzadzony przez niezaleznych ksieggowych lub biegltych rewidentéw

Niezaleznym bieglym rewidentem dokonujgcym przeglgdu wynikéw szacunkowych Emitenta za rok 2007
byta spétka EUREKA AUDITING Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 137, ktéra wydata w dniu 08 stycznia 2008 r. nastepujgcy raport o wynikach
szacunkowych Emitenta za rok 2007:

Niezaleznym biegtym rewidentem dokonujgcym przegladu prognozy wynikéw Emitenta za lata 2008 i
2009 byta spotka EUREKA AUDITING Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 137, ktéra wydata w dniu 11 grudnia 2007 r. nastepujacy raport o
prognozach Emitenta za lata 2008 i 2009:
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EUREKA AUDITING
Spotka z 0.0.

Al Marcinkowskiego 22
61-827 Poznan

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O
WYNIKACH SZACUNKOWYCH
ZA ROK 2007

SPOZBUD T & R”
SPOLKA AKCYINA
ul. Przemystowa 8

62-031 Lubon

Wykonat bieghy rewident

Wiestaw Zaremba
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta o wynikach szacunkowych
Dla Zarzadu ,,POZBUD T & R” SPOLKA AKCYINA 62-031 Lubon, ul. Przemysiowa 8.

Przeprowadzilem prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byly wyniki szacunkowe
obejmujace przychody ze sprzedazy 1 zysk netto Spétki ,POZBUD T & R” SPOLKA
AKCYINA 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8, za okres od dniz 01.01.2007 r. do dnia
31.12.2007 1.

Wyniki szacunkowe oraz istotne zalozenia lezace u ich podstaw zamieszczone zostaty w
punkcie 13 dokumentu rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem bylo,
na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tychze wynikach

szacunkowych.

Prace przeprowadziliémy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydang przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowym Standardem
Ushug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty rozwazenie, czy wyniki szacunkowe zostaly
prawidlowo ustalone w oparciu 0 ujawnione zalozenia, spojnie z zasadami (polityka)

rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zalozenia lezace u podstaw wynikoéw szacunkowych odpowiedzialny jest Zarzad
Emitenta, informujemy iz nie zwrécito naszej uwagi nic, co mogloby wskazywac, Zze
ktorekolwiek z tych zatozen, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia wynikow

szacunkowych, nie zostato ujawnione lub wydaje si¢ nierealne.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje 1
wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajgcej pewnosci, ze wyniki

szacunkowe zostaly na podstawie podanych zalozef prawidlowo sporzadzone.

Naszym zdaniem wyniki szacunkowe zostaty prawidlowo opracowane na podstawie zatozen
wskazanych w dokumencie rejestracyjnym, 7a$ zastosowane zasady rachunkowosci sg spojne z
zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonych przez
Emitenta  historycznych  informacji finansowych  zamieszczonych W dokumencie

rejestracyjnym.

QL
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Niniejszy rapott sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
2 dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywg 2003/71/WE Parlamentu Furopejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyinych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.

Urz. UE L 149 7 30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku

Eureka Auditing sp. z 0.0.
Al. Marcinkowskiego 22
61 827 Poznan

P e \/ nr ewidencyjny 137
SN e
Wies‘%“é{i;'-)Zaremba Wiestaw Zz;f;é'fnba
Biegly Rewident Wzéidu
nr ewid. 8439/1633 o J

Poznan, dnia 2008.01.08
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EUREKA AUDITING
Spolka z 0.0,
Al Marcinkowskiego 22

61-827 Poznan

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 PROGNOZIE WYNIKU FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1.01.2008 R. DO 31.12.2008 R.
ZA OKRES OD 1.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

LOZBUD T & R
SPOLKA AKCYJNA
ul. Przemystowa 8

62-031 Lubon

Wykonal biegly rewident

Wieslaw Zaremba
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta o prognozie wynikow
Dla Zarzadu ,POZBUD T & R” SPOLKA AKCYJINA 62-031 Lubon, ul. Przemyslowa 8,

Przeprowadzilem prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly prognozy wynikow
obejmujace prognoze przychodéw i zysku netto Spolki (POZBUD T & R” SPOLKA
AKCYINA 62-031 Lubon, ul Przemyslowa 8. za okresy od dnia 01012008 r. do dnia
31.12.2008 r. oraz od dmia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 1,

Prognoza wynikow oraz istotne zalozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaly w
punkcie 13 dokumentu rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem bylo,

na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o lej prognozie wynikow

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr § wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydang przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowym Standardem
Uslug Atestacyjnych 3000, Prace te obejmowaly rozwazenie, czy prognoza wynikow zostala
prawidlowo ustalona w oparciu o ujawnione zalozenia, spojmic z zasadami (polityky)

rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta

Chociaz za zalozenia lezace u podstawy prognozy wynikow odpowiedzialny jest Zarzad
Emitenta. informujemy iz nie zwrécilo nasze] uwagi nic, co mogloby wskazywad, ze
ktorekolwick z tych zalozen, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego zrozumienia prognozy

wynikow, nie zostalo ujawnione lub wydaje si¢ nierealne.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjasnienin uznane przez nas za niezbgdne dla  uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze
prognoza wynikow zostala na podstawie podanych zalozen prawidlowo sporzadzona. Poniewaz
prognoza wynikow i zalozenia, na kiorych jest ona oparta odnoszg si¢ do przyszlodci i 2 tej
przyczyny moga podlegac wplywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy si¢ co do
tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaly tym, ktore przedstawiono w prognozie oraz

czy roznice bedg istotne.
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Naszym zdaniem prognoza wynikow zostala prawidlowo opracowana na podstawie zalozen
wskazanych w dokumencie rejestracyjnym, zas zastosowane zasady rachunkowosci 53 spojne

z zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonych praez
Emitenta  historycznych  informacji  finansowych  zamieszczonych w  dokumencie

rejestracyjnym

Niniejszy raport sporzagdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwictnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego 1
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odmesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz
Urz UE L 149 2 30.4.2004 r ) i wydajemy go w celu spelnienia tego obowiazku

Eureka Auditing sp. zo.0
Al Marcinkowskiego 22

61 827 Poznan
/___\‘ l nr ewidencyjny 137
Wieslaw Zaremba Wieslaw zare'hﬂ:a
Biegly Rewident Prezes Zarzady
nr ewid. 8439/1633 — e

Poznan, dnia 2007 12,11
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13.3. Prognozy wynikéow

13.3.1. Wyniki szacunkowe za rok 2007

(dane w tys. zi)

01-01-2007

31-12-2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 26 442
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3 340
Zysk netto 2 652

13.3.2. Prognoza wynikéw na lata 2008 i 2009

(dane w tys. zl)

01-01-2008 01-01-2009
31-12-2008 31-12-2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 41 662 61 039

Zysk netto 3 500 5800

13.4. Oswiadczenie na temat aktualnosci innych opublikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie publikowat dotychczas prognoz wynikéw.

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

14.1. Dane na temat os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorczych oraz
innych oséb na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Emitent posiada nastepujgce organy:
- Zarzad — jako organ zarzadzajacy,
- Rade Nadzorczg — jako organ nadzoru.

Emitent nie posiada zadnych organéw administracyjnych.

14.1.1. Organ zarzadzajacy
Na dzieh zatwierdzenia Prospektu sktad osobowy Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,
- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,

- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu

Tadeusz Andrzejak, akcjonariusz Spétki, zarzgdza operacyjnie przedsiebiorstwem Emitenta.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Tadeusz Andrzejak nie
wykonuje dziatalnosci, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji Prezes Zarzgdu POZBUD T&R S.A. Tadeusz Andrzejak
wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem przez Tadeusza Andrzejaka, istnieje nastepujgce powigzanie
rodzinne pomiedzy nim, a cztonkiem Zarzgdu Emitenta: Roman Andrzejak jest bratem Tadeusza
Andrzejaka.
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Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem przez Tadeusza Andrzejaka istniejg nastepujace powigzania
rodzinne pomiedzy nim, a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta: Magdalena Andrzejak jest szwagierkg a
Bartosz Andrzejak synem Tadeusza Andrzejaka.

Nie ma innych powigzan rodzinnych miedzy Tadeuszem Andrzejakiem, a pozostatymi osobami
nadzorujgcymi oraz zarzadzajgcymi.

Tadeusz Andrzejak ma 46 lat.

WYKSZTALCENIE: $rednie

2007 ukonczenie Liceum Ogdlnoksztatcacego w Poznaniu;
1986 uzyskanie Dyplomu Mistrzowskiego w zawodzie: stolarz;
1978 ukonczenie Zespot Szkot Mechaniki Precyzyjnej w Poznaniu.

KARIERA ZAWODOWA

2007 - do dzisiaj Prezes Zarzagdu POZBUD T&R S.A. w Luboniu;

2002 - 2007 Prezes Zarzadu POZBUD T&R Sp. z 0.0. w Luboniu;

1995 - 2003 wiasciciel Zaktadu Produkcji Okien Poz-Okna w Ztotnikach;
1993 - 1995 wiasciciel Firmy Handlowej w Paledziu (obrét drewnem);
1990 - 1993 Kierownik PPH MINOK Sp. z 0.0. w Poznaniu o/Paledzie;
1984 - 1990 Kierownik Zaktadu Stolarskiego GS Dopiewo w Dopiewie.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, w okresie ostatnich 5 Iat,
Tadeusz Andrzejak nie byt czionkiem zarzadu, czlonkiem rady nadzorczej, czionkiem organéw
administracyjnych, wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych badZz osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Prezesa Zarzadu Emitenta w okresie ostatnich 5 lat Tadeusz
Andrzejak:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie pemni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z odwiadczeniem Tadeusza Andrzejaka, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Prezesowi Zarzgdu Emitenta oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyty na niego sankcji.

Zgodnie ze zfozonym o$wiadczeniem, Tadeusz Andrzejak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu
Roman Andrzejak, akcjonariusz Spotki, zarzadza operacyjnie przedsigbiorstwem Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Roman Andrzejak nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu POZBUD T&R S.A. Roman
Andrzejak wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.
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Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Romana Andrzejaka, istnieje nastepujgce powigzanie rodzinne
pomiedzy nim, a cztonkiem Zarzadu Emitenta: Tadeusz Andrzejak jest bratem Romana Andrzejaka.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Romana Andrzejaka istniejg nastepujgce powigzania rodzinne
pomiedzy nim, a cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta: Magdalena Andrzejak jest zong a Bartosz
Andrzejak bratankiem Romana Andrzejaka.

Nie ma innych powigzan rodzinnych miedzy Romanem Andrzejakiem, a pozostatymi osobami
nadzorujgcymi oraz zarzgdzajgcymi.

Roman Andrzejak ma 38 lat.

WYKSZTALCENIE: Srednie

2007 ukonczenie Liceum Ogoélnoksztatcgcego w Poznaniu;

1991 ukonczenie kursu pedagogicznego — instruktor praktycznej nauki zawodu oraz
mistrz szkolgcy ucznidw w zawodzie;

1991 uzyskanie dyplomu mistrzowskiego w zawodzie: stolarz budowlany;

1987 ukonczenie Zasadniczej Szkoty Zawodowej w Poznaniu — zawdd: stolarz.

KARIERA ZAWODOWA

2007 - do dzisiaj Wiceprezes Zarzadu POZBUD T&R S.A. w Luboniu;

2002 - 2007 Wiceprezes Zarzadu POZBUD T&R Sp. z 0.0. w Luboniu;

1998 - 2001 Dyrektor Handlowy Zakfadu Produkcji Okien Poz-Okna w Ztotnikach;

1992 - 1997 prowadzenie wilasnej dziatalnosci handlowej — produkcja stolarki
otworowej;

1990 - 1992 pracownik Produkcji Drzewnej — Mistrz Zmianowy w PPH MINOK Sp. z
0.0. w Poznaniu o/Paledzie;

1987 - 1990 praca w Zaktadzie Ustug Stolarskich Tadeusz Andrzejak w Plewiskach —
na stanowisku stolarza;

1984 - 1987 nauka zawodu w Zaktadzie Ustug Stolarskich Tadeusz Andrzejak w
Plewiskach.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, poza przedsigebiorstwem Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat,
Roman Andrzejak nie byt czionkiem zarzadu, czionkiem rady nadzorczej, czionkiem organéw
administracyjnych, wspolnikiem w innych spoétkach kapitatowych badz osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat
Roman Andrzejak:

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie pemni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzgd komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Romana Andrzejaka, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Wiceprezesowi Zarzgdu Emitenta
oficjalnych oskarzeh publicznych, ani nie natozyty na niego sankgciji.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Roman Andrzejak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu
Bogdan Kasprzyk, akcjonariusz Spétki, zarzgdza operacyjnie przedsigbiorstwem Emitenta.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Bogdan Kasprzyk nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu POZBUD T&R S.A. Bogdan
Kasprzyk wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Bogdan Kasprzyk jest kierownikiem Dziatu Finansowego Zarzadu
Komunalnych Zasobdéw Lokalowych - zaktadu budzetowego Miasta Poznan. Miejscem pracy Bogdana
Kasprzyka jest Finansowego Zarzadu Komunalnych Zasobéw Lokalowych w Poznaniu, ul. Matejki 57.

Zgodnie z odwiadczeniem ztozonym przez Bogdana Kasprzyka, nie ma powigzan rodzinnych miedzy nim,
a pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta.

Bogdan Kasprzyk ma 40 lat.

WYKSZTAL.CENIE: wyzsze ekonomiczne

2007 zakonczenie studiéw doktoranckich na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu;

2006 ukonczenie Podyplomowego Studium Menadzerskiego na Wyzszej Szkole
Bankowej w Poznaniu;

2005 zdanie egzaminu panstwowego na czionka rad nadzorczych spotek Skarbu
Panstwa;

2004 ukonhczenie studibw podyplomowych w zakresie zarzadzania gospodarkg

samorzadu terytorialnego i panstwowych podmiotéw publicznych na Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu;

1991 ukonczenie Akademii Ekonomicznej w Poznaniu; Wydziat Zarzgdzania, kierunek
Organizacja i Zarzadzanie;

KARIERA ZAWODOWA

2007 — do dzisiaj Wiceprezes Zarzagdu POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu;

2000 — do dzisiaj kierownik Dziatu Finansowego Zarzadu Komunalnych Zasobdéw
Lokalowych - zaktadu budzetowego Miasta Poznan;

1999 wiasna dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa gospodarczego,

1997 - 1998 dyrektor finansowy w Jangraf Drukarnia Opakowahn S.A. w Gorzowie
Wikp;

1996 - 1997 menadzer w Konsorcjum Raiffaisen Atkins Zarzgdzanie Funduszami S.A.

w Warszawie zarzadzajgcym Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
PROGRESS S.A. — cztonek rad nadzorczych w spotkach z programu NFI
tj. zaklady Podzespotéw Radiowych Mifleks S.A. w Kutnie, Widzewskie
Zakfady Przemystu Bawetnianego WIMA S.A. w todzi, Fagum Stomil S.A.
w todzi, Bacutii S.A. w Katowicach, Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Weglowego S.A. w Gliwicach;

1995 - 1996 Petnomocnik Zarzadu ds. budzetéw terenowych Gospodarczego Banku
Wielkopolski S.A. w Poznaniu;

1995 cztonek Zarzgdu Domu Maklerskiego Polinwest S.A. z siedzibg w
Poznaniu;
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1992 - 1994 zastepca syndyka Wojewoddzkiego Przedsigbiorstwa Rolno
Przemystowego Polskie Zaktady Zbozowe w Pile;

1991 - 1996 asystent w Katedrze Bankowosci na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.
Bogdan Kasprzyk petnit lub petni jednoczesnie funkcje:

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Koziotki Sp. z 0.0. ul. Kosynierska 10a/1 w Poznaniu: w latach
2002 - 2004 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w latach 2004 — 2006 Przewodniczacy Rady
Nadzorczej — spétka ta zajmuje sie budownictwem mieszkaniowym pod wynajem;

POZBUD T&R S.A. ul. Przemystowa 8 w Luboniu — od czerwca do lipca 2007 roku cztonek Rady
Nadzorczej (spotka zajmuje sie produkcjg stolarki otworowej);

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Nasz Dom Sp. z o0.0. ul. Katowicka 11/B1 w Poznaniu: od roku
2006 czlonek Rady Nadzorczej (spétka zajmuje sie budownictwem mieszkaniowym pod wynajem)

Inwest Consulting S.A. ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan: od roku 2006 cztonek Rady Nadzorczej;
Inwest Connect S.A. ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan: od roku 2007 cztonek Rady Nadzorczej;

Dziatalno$¢ Pana Bogdana Kasprzyka w spétce Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Nasz Dom Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu nie jest dziatalno$cig konkurencyjng wobec Emitenta.

Dziatalno$¢ Pana Bogdana Kasprzyka w spotce Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu nie jest
dziatalno$cig konkurencyjng wobec Emitenta.

Dziatalno$¢ Pana Bogdana Kasprzyka w spoétce Inwest Connect S.A. z siedzibg w Poznaniu nie jest
dziatalno$cig konkurencyjng wobec Emitenta.

Zgodnie z os$wiadczeniem ztozonym przez Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat
Bogdan Kasprzyk:

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie pemni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Bogdana Kasprzyka, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko cztonkowi Zarzadu Emitenta oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyly na niego sankgji.

Zgodnie ze ziozonym oswiadczeniem, Bogdan Kasprzyk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

14.1.2. Organ nadzorczy
Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

- Stawomir Bakiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej,

- Wiodzimierz Kosterkiewicz ~ cztonek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Prentki cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwinski cztonek Rady Nadzorczej.
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Stawomir Bakiera — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A.
Stawomir Bakiera wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Stawomir Bakiera jest cztonkiem zarzgdu Kancelarii Biegtych
Rewidentéw KBR Sp. z 0.0. w Poznaniu. Miejscem pracy Stawomira Bakiery jest Kancelaria Biegtych
Rewidentéw KBR Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Mylna 21/15-16.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Stawomir Bakiera nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Stawomira Bakiery, nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy nim, a
pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta.

Stawomir Bakiera ma 48 lat.

WYKSZTAL.CENIE: wyzsze

2005 ukonczenie Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu; wydziat
Historii;

KARIERA ZAWODOWA

1997 - do dzisiaj cztonek zarzadu Kancelarii Biegtych Rewidentéw KBR Sp. z o0.0. w
Poznaniu;
1992 - 1997 pracownik Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu — od 1995 roku jako

Inspektor Kontroli Skarbowej;
1983 - 1992 pracownik Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.
Pan Stawomir Bakiera petnit lub petni jednocze$nie funkcje:

- cztonka Zarzadu kancelarii Biegtych Rewidentéw KBR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Mylna 21/15-
16. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest badanie bilanséw, prowadzenie ksigg rachunkowych, doradztwo
podatkowe; Stawomir Bakiera posiada takze 32% udziatéw w tej spoétce.

Dziatalnos¢ Stawomira Bakiery w spolce KBR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu nie jest dziatalnoscig
konkurencyjng wobec Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem Prezesa Rady Nadzorczej Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat Pan Stawomir
Bakiera:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie peini funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Stawomira Bakiery, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Stawomirowi Bakierze oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyly na niego sankgji.

Zgodnie ze ziozonym os$wiadczeniem, Stawomir Bakiera nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych.

Bartosz Andrzejak — czionek Rady Nadzorczej

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. Bartosz
Andrzejak wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.
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Bartosz Andrzejak jest pracownikiem Emitenta. Zatrudniony jest na stanowisku specjalisty ds.
handlowych. Miejscem wykonywania obowigzkéw stuzbowych jest siedzibie Emitenta w Luboniu, ul.
Przemystowa 8.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, poza przedsigbiorstwem Emitenta, Bartosz Andrzejak nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Bartosz Andrzejak jako pracownik Emitenta, zatrudniony na stanowisku Specjalisty ds. handlowych
podlega bezposrednio Kierownikowi Dziatu Handlowego, ktéry nie jest cztonkiem Zarzgdu Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Bartosza Andrzejaka, istniejg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy nim,
a pozostatymi osobami nadzorujagcymi i zarzadzajacymi Emitenta: Tadeusz Andrzejak, Prezes Zarzadu,
jest ojcem, Roman Andrzejak, Wiceprezes Zarzadu, jest wujem a Magdalena Andrzejak, cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta jest ciotkg Bartosza Andrzejaka.

Bartosz Andrzejak ma 21 lat.

WYKSZTALCENIE: srednie

2005 ukonczenie Liceum Ogdlnoksztatcgce nr lll im. Sw. Jana Kantego w
Poznaniu;
2006 — do dzisiaj studia na kierunku Zarzadzanie w WyzZszej Szkole Bankowej w Poznaniu.

KARIERA ZAWODOWA
2006 - do dzisiaj Specijalista ds. handlowych w POZBUD T&R S.A. w Luboniu;

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat,
Bartosz Andrzejak nie byt czionkiem zarzgdu, cztonkiem rady nadzorczej, czionkiem organow
administracyjnych, wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych badZ osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez czionka Rady Nadzorczej Emitenta w okresie ostatnich 5 lat
Bartosz Andrzejak:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Bartosza Andrzejaka, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Bartoszowi Andrzejakowi oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Bartosz Andrzejak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych.

Magdalena Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej

Swoje obowiagzki zwigzane z petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. Magdalena
Andrzejak wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Magdalena Andrzejak jest pracownikiem Emitenta. Zatrudniona jest na stanowisku specjalisty ds.
handlowych. Miejscem wykonywania obowigzkéw stuzbowych jest siedzibie Emitenta w Luboniu, ul.
Przemystowa 8.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Magdalena Andrzejak nie
wykonuje dziatalnosci, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.
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Magdalena Andrzejak jako pracownik Emitenta, zatrudniona na stanowisku Specjalisty ds. handlowych
podlega bezposrednio Kierownikowi Dziatu Handlowego, ktory nie jest cztonkiem Zarzgdu Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Magdaleny Andrzejak, istniejg nastepujgce powigzania rodzinne pomiedzy nig,
a pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta: Tadeusz Andrzejak, Prezes Zarzadu
jest szwagrem, Roman Andrzejak, Wiceprezes Zarzadu jest mezem a Bartosz Andrzejak, czionek Rady
Nadzorczej, jest synem brata (Tadeusz Andrzejak) meza Magdaleny Andrzejaka.

Magdalena Andrzejak ma 38 lat.

WYKSZTALCENIE: srednie

1988 ukonczenie Technikum Gastronomicznego im. Karola Libelta w Poznaniu
— zawod: Technik, Technolog Zywienia;

1993 ukonczenie kursu Aplikacji Administracyjnej na Urzednika Panstwowego.

KARIERA ZAWODOWA

2006 - do dzisiaj Specjalista ds. handlowych w POZBUD T&R S.A. w Luboniu;

1997 - 2006 wlasna dziatalno$¢ gospodarcza; produkcja stolarki z PCV — Poz-Okna
PCV Magdalena Andrzejak w Plewiskach;

1988 - 1995 praca w Zaktadzie Ubezpieczeh Spotecznych w Poznaniu — Starszy
Referent.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat,
Magdalena Andrzejak nie byla czionkiem zarzadu, cztonkiem rady nadzorczej, cztonkiem organdw
administracyjnych, wspolnikiem w innych spoétkach kapitatowych badz osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez czionka Rady Nadzorczej Emitenta w okresie ostatnich 5 lat
Magdalena Andrzejak:
- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnifa i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jej kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Magdaleny Andrzejak, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Magdalenie Andrzejak oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyly na nig sankc;ji.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Magdalena Andrzejak nie figuruje w Rejestrze Diluznikéw
Niewyptacalnych.

Wiodzimierz Kosterkiewicz — czlonek Rady Nadzorczej

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. Wtodzimierz
Kosterkiewicz wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Wtodzimierz Kosterkiewicz zajmuje stanowisko Dyrektora Stuzby
Wieziennej w Areszcie Sledczym w Poznaniu, ul. Miynska 1. Wiodzimierz Kosterkiewicz jest réwniez
radcg prawnym w Wielkopolskim Przedsigbiorstwie Przemystu Ziemniaczanego S.A. w Luboniu, ul. Armii
Poznan 49.

Zgodnie ze ztlozonym oswiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Wiodzimierz Kosterkiewicz nie
wykonuje dziatalnosci, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.
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Zgodnie z oswiadczeniem Wiodzimierza Kosterkiewicza, nie istniejg powigzania rodzinne miedzy nim, a
pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta.

Witodzimierz Kosterkiewicz ma 52 lata.

WYKSZTAL.CENIE: wyzsze.

1977 ukonczenie studidow na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu

KARIERA ZAWODOWA

1985 - do dzisiaj Areszt Sledczy w Poznaniu:

- wychowawca;

- inspektor organizacyjno-prawny;

- radca prawny; kierownik dziatu organizacyjno-prawnego;
- z-ca Naczelnika Rejonowego Aresztu Sledczego;

- obecnie Dyrektor Okregowy Stuzby Wieziennej w stopniu putkownika;

1992 - do dzisiaj Wielkopolskie Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego S.A. w
Luboniu — radca prawny;

1982 - 1985 Osrodek Szkoleniowo-Zeglarski ZHP w Kiekrzu;

1977 - 1982 Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat
Wtodzimierz Kosterkiewicz:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzgd komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem Wilodzimierza Kosterkiewicza, w okresie ostatnich 5 lat organy
ustawowe Ilub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Wiodzimierzowi
Kosterkiewiczowi oficjalnych oskarzen publicznych, ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Wiodzimierz Kosterkiewicz nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Woijciech Prentki — cztonek Rady Nadzorczej

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. Wojciech
Prentki wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Wojciech Prentki zajmuje stanowisko Dyrektora Regionu
Wielkopolskiego w Banku Millennium S.A.. Miejscem pracy Wojciecha Prentkiego jest Bank Millennium
S.A., Poznan, PIl. Wiosny Ludéw 2.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, poza przedsiebiorstwem Emitenta, Wojciech Prentki nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem Wojciecha Prentkiego, nie istniejg powigzania rodzinne miedzy nim, a
pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta.

Wojciech Prentki ma 56 lat.
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WYKSZTAL.CENIE: wyzsze.

1995 ukonczenie studiéw podyplomowych w kierunku Bankowos¢ na Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu;

1985 ukonczenie studidw podyplomowych w kierunku Organizacja i
Zarzagdzanie na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu;

1973 ukonczenie Akademii Wychowania Fizycznego w Poznaniu.

Szkolenia uzupetniajgce

1998 Centrum Edukacji i Rozwoju Biznesu OLIMPUS w Poznaniu -
zarzadzanie zmiang organizacyjng w banku;

1997 Egzamin dla kandydatow na cztonkéw Rad Nadzorczych w spoétkach
Skarbu Panstwa;

1994 Centrum Edukacji i Rozwoju Biznesu OLIMPUS w Poznaniu -
zarzgdzanie jakoscig w bankach;

1993 The Atlanta Charter of The American Institute of Banking - zarzadzanie
bankiem.

KARIERA ZAWODOWA

2004 — do dzisiaj Bank Millennium S.A. — Dyrektor Regionu Wielkopolskiego;

2003 - 2004 Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Dyrektor Regionu
Wielkopolskiego;

1997 - 2003 Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Oddziat Regionalny w Poznaniu —
Dyrektor Biura Sprzedazy;

1995 - 1997 Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Oddziat Regionalny w Poznaniu —
Naczelnik Wydziatu Marketingu;

1993 - 1995 Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w Poznaniu - Dyrektor
Departamentu Organizacji i Zarzagdzania;

1992 Sanpoz Sp. z 0.0. w Poznaniu — wiceprezes ds. finansowych;

1991 Invest Bank S.A. Poznanh — Dyrektor Biura Zarzadu Banku;

1990 - 1991 Poznanski Osrodek Sportu i Rekreacji — Dyrektor;

1982 - 1990 Urzad Miejski w Poznaniu — Wicedyrektor — Petnomocnik Prezydenta

Miasta Poznania ds. budowy Centrum Sportowego MALTA;
1973 - 1982 Urzad Miejski oraz Urzad Wojewddzki w Poznaniu - Inspektor.

Wojciech Prentki pemit lub petni jednoczesnie funkcje:

- od roku 2005 czionek Rady Nadzorczej Pekabud Morasko Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Szarych Szeregéw
25 (Spoétka prowadzi dziatalno$¢ budowlang)

- w latach 2001-2005 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Intron S.A. w Swadzimiu, ul. Poznanska 34b
(Spotka prowadzi dziatalno$¢ poligraficzng)

- w latach 1997-2005 cztonek Rady Nadzorczej Unia Wspdlnego Inwestowania S.A. oraz UWI S.A. w
Poznaniu, ul. Roosvelta 18. (Spotka prowadzi dziatalnos¢ deweloperska)

Dziatalno$¢ Pana Wojciecha Prentkiego w spofce Pekabud Morasko Sp. z 0.0., Intron S.A. oraz UWI S.A.
nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec Emitenta.
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Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat
Wojciech Prentki:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pemhit i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzgd komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem przez Wojciecha Prentkiego, w okresie ostatnich 5 lat organy
ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Wojciechowi
Prentkiemu oficjalnych oskarzen publicznych, ani nie natozyty na niego sankgciji.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Wojciech Prentki nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Pawet Sliwinski — cztonek Rady Nadzorczej

Swoje obowigzki zwigzane z petnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. Pawet
Sliwinski wykonuje w siedzibie Emitenta w Luboniu, ul. Przemystowa 8.

Poza przedsiebiorstwem Emitenta, Pawet Sliwinski jest Prezesem Zarzadu Inwest Consulting S.A. w
Poznaniu oraz Prezesem Zarzadu Inwest Connect S.A. w Poznaniu. Miejscem pracy Pawta Sliwinskiego
jest siedziba Grupy Kapitatowej Inwest Consulting S.A., ul. KrasiAskiego 16, 60-830 Poznan.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, poza przedsigbiorstwem Emitenta, Pawet Sliwinski nie wykonuje
dziatalnosci, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pawta Sliwinskiego, nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy nim, a
pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta.

Pawet Sliwinski ma 38 lat.

WYKSZTALCENIE: wyzsze, doktor nauk ekonomicznych

1993 ukonczenie Akademii Ekonomicznej w Poznaniu;
1994 otrzymanie licencji maklera papierow wartosciowych (licencja nr 1094);
1997 otrzymanie licencji doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami

wartosciowymi (licencja nr 111);

2002 otrzymanie tytutu doktora nauk ekonomicznych.

KARIERA ZAWODOWA

1995 — do dzisiaj Grupa Kapitatowa Inwest Consulting S.A. (Prezes Zarzadu Inwest
Consulting S.A. i Prezes Zarzgdu Inwest Connect S.A.);

1993 Centralne Biuro Maklerskie Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w
Poznaniu;

1993 — 1995 Biuro Maklerskie Banku Rozwoju Eksportu S.A. w Poznaniu;

1997 — do dzisiaj Adiunkt w Katedrze Finansow  Miedzynarodowych  Akademii

Ekonomicznej w Poznaniu.

Pan Pawet Sliwinski petnit lub petni jednoczes$nie funkcje:

- cztonka Rady Nadzorczej Technopark 2 Sp. z 0.0., a nastepnie Technopark 2 S.A. z siedzibg
w Poznaniu (od 2006 r. do kwietnia 2007 r.);

- cztonka Rady Nadzorczej PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.);
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- cztonka Rady Nadzorczej Telestrada S.A. z siedzibg w Warszawie (od 2007 r.);
- cztonka Zarzadu iGlas Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.);

- Prezesa Zarzadu Inwest Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (w 2007 r.);
- cztonka Zarzadu Finezja Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.).

- Prezes Zarzgdu Inwest Connect S.A. z siedzibg w Poznaniu (od 2007 r.)

- Prezesa Zarzadu Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu (od 2000 r. od 01.2008 —
Wiceprezes Zarzadu).

Pawet Sliwinski posiada 87 akcji imiennych spétki Korporacja Centrum Logistyczne MOJ SKLEP S.A. z
siedzibg w Sremie, o tgcznej wartoéci nominalnej 8.700 zt, a takze 50% udziatéw o warto$ci nominalnej
26.000 zt w spotce Finezja Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Pawet Sliwinski posiada takze 1.877.003
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda dajgcych 3.377.003 gtosow (32,01 % ogolnej liczby gtosow) w
spotce Inwest Consulting S.A. oraz udziaty o wartosci nominalnej 100.000 zt w spoétce Aleksandria Spa &
Wellness Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, dajgce 49,75 % gtoséw. Dodatkowo posiada akcje spoétek
publicznych notowanych na GPW w ilo$ciach nieprzekraczajacych 5% gtoséw na WZA spotek.

Dziatalno$¢ Pawta Sliwinskiego w wyzej wymienionych Spétkach nie jest dziatalnoscig konkurencyjng
wobec Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, w okresie ostatnich 5 lat
Pawet Sliwinski:
- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
- nie pemhit i nie pemni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono
upadtos¢, ustanowiono zarzgd komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto, zgodnie z oéwiadczeniem Pawia Sliwinskiego, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pawlowi Sliwinskiemu oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyly na niego sankcji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pawet Sliwinski nie figurue w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych.

Nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria cztonkdéw niezaleznych, zgodnie z Czescia I
pkt. 6 Dokumentu ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW” (Zatgcznik do uchwaty Z Nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r.):

1. Wiodzimierz Kosterkiewicz,
2. Wojciech Prentki,
Zadna z oséb, wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie narusza postanowien art.
387 Kodeksu Spotek Handlowych o zakazie tgczenia stanowisk.
14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
Prokurenci ustanowieni w Spoéitce

Emitent nie ustanowit Zadnej prokury.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Emitent nie wskazuje os6b zarzadzajgcych wyzszego szczebla.
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14.2. Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod
osob zarzadzajgcych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi
obowigzkami i interesami prywatnymi czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Osoby
zarzadzajace

Zarzad

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami Cztonkowie Zarzadu:
- Pan Tadeusz Andrzejak,

- Pan Roman Andrzejak,

- Pan Bogdan Kasprzyk,

nie prowadzg poza Emitentem dziatalno$ci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym przez Stawomira Bakiere, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta nie prowadzi on dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Bartosza Andrzejaka, czionka Rady Nadzorczej Emitenta nie
prowadzi on dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Magdalene Andrzejak, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
prowadzi ona dziatalno$ci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wiodzimierza Kosterkiewicza, cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, nie prowadzi on dziatalnos$ci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wojciecha Prentkiego, cztonka Rady Nadzorczej nie prowadzi
on dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym przez Pawta Sliwinskiego, cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
prowadzi on dziatalnosci gospodarczej ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Emitent wskazuje, ze Pan Pawet Sliwinski, bedacy jednocze$nie Wiceprezesem Zarzadu oraz
akcjonariuszem Inwest Consulting S.A.- Doradcy Finansowego Emitenta- jest zainteresowany z jednej
strony rozwojem swojej spoétki, a z drugiej strony jako cztonek Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. jest
zainteresowany osigganiem dobrych wynikéw finansowych przez Emitenta, przez co nalezy rozumie¢
takze minimalizacje kosztéw, co powoduje, ze teoretycznie moze wystgpi¢ tutaj potencjalny konflikt
interesow. Emitent wskazuje jednakze, Zze ustugi Doradcy Finansowego swiadczone sg na warunkach
rynkowych, a dodatkowo Doradca Finansowy jest istotnym akcjonariuszem Emitenta, co powoduje, ze jest
réwniez zainteresowany maksymalizacjg wyniku Emitenta.

W zwigzku z powyzszym Emitent wskazuje, Ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzieh zatwierdzenia
Prospektu, nie wystepuje konflikt intereséw ani ryzyko zwigzane z faktem, ze Pawet Sliwinski, cztonek
Rady Nadzorczej, jest jednoczesnie wiceprezesem Zarzgdu Doradcy Finansowego Emitenta, spotki
Inwest Consulting S.A. Zgodnie z wiedzg Emitenta i oswiadczeniem czionka Rady Nadzorczej,
dziatalno$¢ spdtki Inwest Consulting S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci POZBUD
T&R S.A.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie organéw zarzadzajacych oraz
nadzorczych zostali powotani na swoje stanowiska

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy, nie zawarto umowy ani porozumien
ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych
cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna 93



Dokument Rejestracyjny

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych
Emitenta

Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:

- 1.947.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,

- 1.900.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 30,05% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 34,70% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.

Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:

- 1.483.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,

- 195.750 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Przedmiotowe akcje stanowig 13,11% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 18,94% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.
Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:

- 500 000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Przedmiotowe akcje stanowig 3,91% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 2,99% ogétu gtosow
na WZA Spoiki.

Czlonkowie Zarzgdu Emitenta zobowigzali sie do niezbywania akcji Emitenta w okresie jednego roku od
debiutu instrumentéw finansowych Spétki na GPW.
Szczegotowe informacje na ten temat zawarte sg w punkcie 7.3 Dokumentu Ofertowego.

Magdalena Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada bezposrednio:

- 464.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 2zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,

- 3.158.500 sztuk akcji na okaziciela Serii B 0 warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 28,30% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 24,48% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg bezposrednio akcji Emitenta, a tym samym
nie ma uzgodnionych ograniczen dotyczgcych zbywania, w okreslonym czasie i na okreslonych
warunkach posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Emitenta.

Statut Spotki w § 3 ust. 3 wylgcza sprzedaz akcji imiennych Serii A do dnia 31 grudnia 2009 r. Zgodnie z §
3 ust. 4 Statutu Spoiki, do dnia 1 stycznia 2010 r. akcje Serii A nie bedg mogty by¢ zamienione na akcje
na okaziciela.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wynagrodzenia dla oséb wchodzacych w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

15.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb zarzadzajacych

Emitent w formie spdtki akcyjnej zostat zarejestrowany 9.07.2007 r. W zwigzku z tym podane ponizej
wynagrodzenia za 2007 r. sg wynagrodzeniami wyptaconymi zaréwno przez Emitenta, jak i przez jego
poprzednika prawnego — spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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Cztonkowie Zarzgdu Emitenta otrzymali w roku obrotowym 2007 nastepujgce wynagrodzenie:
- Tadeusz Andrzejak, Prezes Zarzadu — kwota 61.166,45 zt;
- Roman Andrzejak, Wiceprezes Zarzadu — kwota 60.616,37 zt;
- Bogdan Kasprzyk, Wiceprezes Zarzadu — kwota 0,00 zt

Wymienione wyzej wynagrodzenie obejmuje cato$¢ wyptaconego osobom zarzgdzajagcym wynagrodzenia.
Osobom zarzadzajgcym nie byly wyptacane swiadczenia warunkowe lub odroczone ani przyznane przez
Emitenta swiadczenia w naturze za ustugi $wiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz
Spotki.

Poniewaz Bogdan Kasprzyk petni funkcje cztonka Zarzadu od 6.08.2007 r., nie pobierat do tej pory
wynagrodzenia z tytutu petnionych obowigzkow.

15.1.2. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb nadzorujacych
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta otrzymali w 2007 r. nastepujgce wynagrodzenie:

Bartosz Andrzejak - 500,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej oraz
wynagrodzenie jako specjalista ds. handlowych w wysokosci 25.948,49 zt

Magdalena Andrzejak - 500,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej oraz
wynagrodzenie jako specjalista ds. handlowych 12.133,94 zt

Stawomir Bakiera - 1000,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Kosterkiewicz - 500,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej

Wojciech Prentki - 500,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej

Pawet Sliwinski - 500,00 zt za posiedzenie Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie nie udzielono osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym, a takze osobom z nimi
spokrewnionym, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

Zgodnie z uchwatg nr 5 NWZA z dnia 26 lipca 2007 r. cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2007
przystuguje wynagrodzenie za kazde posiedzenie Rady w wysokosci 1000 zt dla Przewodniczgcego i 500
zt dla cztonka Rady.

Wynagrodzenia w kolejnych latach bedg corocznie uchwalane przez WZA. Zarzgd Emitenta zamierza
wnioskowa¢ o ustalanie wynagrodzenia Rady Nadzorczej na takim poziomie, aby nie stanowito to
istotnego kosztu w dziatalnosci Spoétki.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na sSwiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne im swiadczenia

Poza skfadkami, ktérych obowigzek opfacania przez Emitenta wynika z obowigzkowych ubezpieczen
spotecznych oraz ubezpieczen zdrowotnych, Emitent nie przekazuje zadnych kwot na poczet swiadczen
rentowych, emerytalnych lub podobnych $wiadczen dla oséb wchodzgcych w skiad Zarzadu i Rady
Nadzorcze;j.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowania kadencji i data zakonczenia biezacej kadencji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 5 Statutu Emitenta, Zarzad Spétki sktada sie z od jednego do trzech czionkéw, powotywanych
na wspolng kadencje. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
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Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza.

Poszczegdlni cztonkowie Zarzadu lub caly Zarzad, moga by¢é odwotani przed uptywem kadencji lub
zawieszeni w czynnosciach z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.
Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Regulamin Zarzgdu Emitenta zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg 07.09.2007 r.
Pierwszy Zarzad Emitenta (zarzad | wspdlnej kadencji), w osobach:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,

- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,

zostat powotany Uchwatg Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw POZBUD T&R Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z 25 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztatcenia spétki. Wczesniej, Pan
Tadeusz Andrzejak i Pan Roman Andrzejak byli cztonkami Zarzgdu Emitenta (funkcjonujgcego wéwczas
w formie prawnej spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig) poczawszy od dnia 18 lipca 2002 r., tj. od
zawigzania Spotki.

6 sierpnia 2007 r. uchwatg Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Spotki powotano Bogdana Kasprzyka. Pan Bogdan Kasprzyk nie byt wczesniej czionkiem zarzadu
Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad Zarzadu Emitenta jest nastepujacy:
- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,
- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,
- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata. Obecna kadencja Zarzgdu zakonczy sie 25 czerwca 2010
roku, przy czym mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasng najpdzniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009 (ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu - art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych).

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 9 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki skfada sie z pieciu do siedmiu czionkéw,
powotywanych na wspding kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Mandaty cztionkéw Rady wygasajg z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych.

Pierwsza Rada Nadzorcza Emitenta (Rada | wspélnej kadencji), w osobach:

- Stawomir Bakiera — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Ewelina Andrzejak — czionek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej,
- Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiodzimierz Kosterkiewicz ~ — czlonek Rady Nadzorcze;.

zostata powotana Uchwatg Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow POZBUD T&R spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 25 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztatcenia spofki.

26 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienito sktad Rady Nadzorczej
Emitenta:

- odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej:

- Eweline Andrzejak,
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- Bogdana Kasprzyka,

- powotano do sktadu Rady Nadzorczej:
- Bartosza Andrzejaka,
- Wojciecha Prentkiego,
- Pawta Sliwinskiego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

- Stawomir Bakiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak cztionek Rady Nadzorczej,

- Wtodzimierz Kosterkiewicz ~ cztonek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Prentki cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Sliwinski cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza jest organem wiasciwym do reprezentowania Spoétki w czynnosciach prawnych z
cztonkami Zarzadu.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata. Obecna kadencja Rady Nadzorczej zakonczy sie
25 czerwca 2010 roku, przy czym mandaty cztonkédw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009
(ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej - art. 386 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu spétek handlowych).

16.2. Umowy o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorujacych z Emitentem okreslajace swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku

pracy

Nie ma umow o $wiadczenie ustug osob bedacych cztonkami organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych
i nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym okreslajgce Swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Komitety Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie powofano w Spéice komisji ds. audytu, ani komisji ds.
wynagrodzen. Emitent nie zamierza powotywac tych komisji, jest bowiem zdania, ze z uwagi na skale
dziatalno$ci Spétki, a takze liczebnos¢ organdw Spoiki, zadania komitetéw moze wypetnia¢ cata Rada
Nadzorcza.

16.4. Procedury fadu korporacyjnego

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2008 r. przyjetych w dniu 4 lipca 2007 r. przez Rade
Nadzorczg GPW nowych zasad corporate governance pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW”, Emitent deklaruje, ze bedzie przestrzegat wszystkich zasad okreslonych w tym dokumencie, z
zastrzezeniem, ze w my$| punktu 111.8 dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” nie bedag
powotywane komitety Rady Nadzorczej.

Po wejsciu na rynek regulowany, w wypadku naruszenia lub nieprzestrzegania okreslonej zasady, Emitent
zgodnie z postanowieniami Regulaminu Gietdy opublikuje raport zawierajacy informacje o tym, jaka
zasada nie jest stosowana lub nie zostala zastosowana, jakie byty okolicznosci i przyczyny nie
zastosowania zasady oraz w jaki sposéb emitent zamierza usung¢ ewentualne skutki nie zastosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podjg¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania zasad tadu
korporacyjnego w przysztoSci.
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17. PRACOWNICY

17.1 Ogédlna liczba pracownikow w podziale na forme zatrudnienia i wykonywane funkcje

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w Spoéfce zatrudnionych bylo 78 oséb, z czego 66,6% oséb to
pracownicy zatrudnieni na czas nieokreslony. W poréwnaniu do stanu zatrudnienia na koniec roku 2006
zatrudnienie ogotem wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu byto wyzsze o 32,2%. Nalezy
podkresli¢ wzrost zatrudnienia pracownikow etatowych na czas nieokreslony o 67,7%.

W poréwnaniu stanu zatrudnienia na koniec roku 2004, zatrudnienie ogdtem w dzien zatwierdzenia
Prospektu byto wyzsze 0 169%.

Stan zatrudnienia w przedsiebiorstwie Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Stan zatrudnienia w Spéice

stan na dzien
zatwierdzenia |stan na 31.12.2006 | stan na 31.12.2005 | stan na 31.12.2004
Prospektu
Liczba zatrudnionych ogétem 78 59 42 29
etatowi na czas nieokreslony 52 31 31 29
etatowi na czas okreslony 6 15 1 0
aresztanci — na podstawie umowy
z Aresztem Sledczym 20 13 10 0

Zrodio: Emitent

Strukture zatrudnienia w przedsiebiorstwie Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Struktura zatrudnienia w Spotce

stan na dzien
zatwierdzenia stan na stan na stan na
Prospektu 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
p
Stanowiska robotnicze: 58 46 22 20
stolarz 29 21 18 16
lakiernik 2 2 2 2
monter okien PCV 3 2 2 2
pracownik produkcyjny 1 1 0 0
pomocnik stolarza 2 2 0 0
operator CNC 1 0 0 0
Stanowiska
nierobotnicze: 20 18 10 9

Zrodio: Emitent

17.2. Posiadane akcje Ilub opcje na akcje przez osoby wchodzace w sklad organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

17.2.1. Zarzad
Pan Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:

- 1.947.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 1.900.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 30,05% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 34,70% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.

Pan Tadeusz Andrzejak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Pan Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta - posiada bezposrednio:
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- 1.483.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 195.750 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 13,11% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 18,94% ogdtu
gtoséw na WZA Spoiki.

Pan Roman Andrzejak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Pan Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta - posiada bezposrednio:
- 500.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 3,91% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 2,99% ogétu gtosow
na WZA Spoiki.

Pan Bogdan Kasprzyk nie posiada opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza
Pani Magdalena Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada bezpo$rednio:
- 464.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 2zt kazda,

uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 3158 500 sztuk akcji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 28,30% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 24,48% ogodtu
gtoséw na WZA Spoiki.

Pani Magdalena Andrzejak nie posiada opciji na akcje Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniami pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej, nie posiadajg oni akcji ani opcji na
akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Pani Magdalena Andrzejak - zatrudniona w firmie Emitenta na stanowisku Specjalisty ds. handlowych
jednoczesnie cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada bezposrednio:

- 464.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje,
- 3.158.500 sztuk akcji na okaziciela Serii B 0 warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 28,30% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 24,48% ogdétu
gtoséw na WZA Spaoiki.

Pani Magdalena Andrzejak nie posiada opciji na akcje Emitenta.

Magdalena Andrzejak jako pracownik Emitenta, zatrudniona na stanowisku Specjalisty ds. handlowych,
podlega bezposrednio Kierownikowi Dziatu Handlowego, ktory nie jest cztonkiem Zarzgdu Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem przez Panig Magdalene Andrzejak, istniejg nastepujgce powigzania
rodzinne pomiedzy nig, a pozostatymi osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta: Tadeusz
Andrzejak, Prezes Zarzgdu, jest szwagrem, Roman Andrzejak, Wiceprezes Zarzadu, jest mezem a
Bartosz Andrzejak, czionek Rady Nadzorczej Emitenta, jest synem brata (Tadeusza Andrzejaka) meza
Pani Eweliny Andrzejak.

Pani Ewelina Andrzejak - zatrudniona w firmie Emitenta na stanowisku Specjalisty ds. handlowych -
posiada bezposrednio:
- 1.454.250 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 11,36% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 8,71% ogotu gtoséw
na WZA Spoiki.
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Ewelina Andrzejak jako pracownik Emitenta, zatrudniona na stanowisku Specjalisty ds. handlowych
podlega bezposrednio Kierownikowi Dziatu Handlowego, ktory nie jest cztonkiem Zarzgdu Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem przez Panig Eweline Andrzejak, istniejg nastepujace powigzania
rodzinne pomiedzy nig, a osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi Emitenta: Tadeusz Andrzejak, Prezes
Zarzadu, jest mezem, Roman Andrzejak, Wiceprezes Zarzadu, jest bratem meza, czionek Rady
Nadzorczej, Magdalena Andrzejak jest zong brata meza, a cztonek Rady Nadzorczej, Bartosz Andrzejak
jest synem Pani Eweliny Andrzejak.

Pani Ewelina Andrzejak nie posiada opciji na akcje Emitenta.

Nie istniejg ustalenia dotyczgce uczestnictwa innych pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta.

Emitent nie posiada wiedzy na temat stanu posiadania akcji Emitenta przez pozostatych pracownikow
Spotki poza osobami wechodzgcymi w skiad Zarzgdu Emitenta, Pani Magdaleny Andrzejak — cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta oraz Eweliny Andrzejak - pracownika Spétki POZBUD T&R S.A.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie
organow administracyjnych, zarzadzajagcych lub nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub
posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielkos$ci udziatu kazdej z takich osob, a w przypadku braku
takich os6b odpowiednie oswiadczenie potwierdzajgce ten fakt

Znaczgcym akcjonariuszem, innym niz osoby wskazane w pkt. 17 Dokumentu Rejestracyjnego jest:
Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu posiada bezposrednio:
- 1.200.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowig 9,37% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i dajg 7,19% ogétu gtosow
na WZA Spoiki.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem przez spétke Inwest Consulting S.A., nie istniejg Zzadne powigzania
rodzinne pomiedzy osobami zarzadzajgcym Inwest Consulting S.A., a osobami nadzorujgcymi i
zarzgdzajgcymi Emitenta.

Spotka Inwest Consulting S.A. nie posiada opcji na akcje Emitenta.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku
ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu, poza
wskazanymi w punkcie 17.2.1., 17.2.2.i 18.1. przedmiotowego Prospektu.

18.3. W zakresie w jakim znane jest Emitentowi nalezy poda¢ czy Emitent bezposrednio lub
posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany
oraz wskaza¢ taki podmiot (osobe), a takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejagce mechanizmy,
ktore zapobiegaja jej naduzywaniu

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, Tadeusz Andrzejak, Ewelina Andrzejak, Roman
Andrzejak i Magdalena Andrzejak posiadajg akcje Emitenta dajgce tgcznie prawo do 86,82% gtoséw na
WZA. Zadne z nich nie posiada samodzielnie akcji dajgcych prawo do ponad 50% gtoséw na WZA.
Tadeusz Andrzejak i Ewelina Andrzejak sg matzenstwem i posiadajg razem akcje dajgce prawo do
43,41% gtoséw na WZA. Roman Andrzejak i Magdalena Andrzejak sg maizenstwem i posiadajg razem
akcje dajgce prawo do 43,41% gtoséow na WZA. Tadeusz Andrzejak i Roman Andrzejak sg brac¢mi.

Zgodnie z art. 87 ust. ust. 4 Ustawy o Ofercie, w stosunku do Panstwa Tadeusza, Eweliny, Romana i
Magdaleny Andrzejak domniemuje sie istnienie porozumienia, 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczgcych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad
Emitentem.

Do podstawowych srodkow i konstrukcji prawnych zapobiegajgcymi naduzywaniu kontroli akcjonariuszy
wiekszosciowych nad Emitentem nalezy zaliczy¢:

obowigzek, zgodnie z art. 6 Kodeksu Spétek Handlowych, zawiadomienia spotki kapitatowej
zaleznej przez spotke dominujacg o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od
dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo
udziatébw spoétki dominujgcej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatlu zaktadowego spotki
zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej
ograniczenia, jest niewazna, chyba Ze spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi, czionkowi zarzgdu
albo rady nadzorczej spotki kapitatowej przystuguje takze uprawnienie do zgdania udzielenia
pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca roéwniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu Spdtek Handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania,
o ktorym mowa powyZzej, moze zgdaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

obowigzek réwnego traktowania (zgodnie z art. 20 Kodeksu Spétek Handlowych) w takich samych
okolicznosciach akcjonariuszy spétki kapitatowe;j,

uprawnienie do zloZzenia przez mniejszosciowych akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej
jedng piata kapitatu zaktadowego wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami (stosownie do art. 385 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych), nawet
gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe czlonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego czionka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego
cztonka rady nadzorczej wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych
cztonkéw rady nadzorczej, z wyjgtkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych.

uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzania uchwat Walnego
Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych,

uprawnienie akcjonariuszy spoétki publicznej posiadajgcych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
do wnioskowania o powotanie rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie
publicznej),

obowiagzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki publicznej oraz obowigzki
zwigzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
spotce publicznej, ktére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamianeg akcji spotki publicznej,

uprawnienie do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spotki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnat lub
przekroczyt 90%.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaly szczegétowo opisane w pkt. 4.5.
Dokumentu Ofertowego.
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18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie
spowodowaé¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitentowi nie sg
znane zadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztoSci moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty zatwierdzenia Prospektu,
Emitent zawart nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi, zdefiniowanymi w sposéb wskazany w
Rozporzadzeniu (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (MSR nr 24):

A. Umowy pozyczki:

W latach 2004-2006 czlonkowie Zarzgdu Emitenta udzielili Emitentowi pozyczek pienieznych. Warunki
uméw okreslone sg ponizej:
1. umowa pozyczki zawarta w dniu 03 stycznia 2004 r. z panem Romanem Andrzejakiem:
e kwota pozyczki 90.166,87 zt,
oprocentowanie pozyczki 9% w stosunku rocznym,
odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,
nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
ostateczny termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2008 r.

2. umowa pozyczki zawarta w dniu 03 stycznia 2004 r. z panem Tadeuszem Andrzejakiem:
o kwota pozyczki 148.780,07 zt,

oprocentowanie pozyczki 9% w stosunku rocznym,

odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,

ostateczny termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2008 r.

3. umowa pozyczki zawarta w dniu 04 maja 2004 r. z panem Romanem Andrzejakiem:
o kwota pozyczki 644.500,00 zt,

oprocentowanie pozyczki 9% w stosunku rocznym,

odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,

ostateczny termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2008 r.

4. umowa pozyczki zawarta w dniu 04 maja 2004 r. z panem Tadeuszem Andrzejakiem:
o kwota pozyczki 946.500,00 zt,

oprocentowanie pozyczki 9% w stosunku rocznym,

odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,

ostateczny termin sptaty pozyczki 31 grudnia 2008 r.

B. Umowa dzierzawy:

W dniu 30 czerwca 2003 r. Emitent zawart z Panig Eweling Andrzejak — bedacg zong czionka Zarzadu
Spotki oraz zarazem znacznym akcjonariuszem — umowe dzierzawy, na mocy ktérej Pani Ewelina
Andrzejak oddata Emitentowi na czas nieoznaczony w dzierzawe stanowigcg jej wlasno$¢ czesé
nieruchomosci (udziat w prawie uzytkowania wieczystego wynoszacy 1/2 oraz udziat we wiasnosci
budynkéw wynoszacy 1/2) potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 8. Miesieczny czynsz zostat
okreslony na kwote 2.500 zi, a nastepnie aneksem z dnia 2 stycznia 2007 r. zostat okreslony na kwote
5.000 zh.

taczna wartos$¢ transakcji z tytutu umowy dzierzawy wyniosta:

- w roku 2004 30.000 zt,
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- w roku 2005 30.000 zt,

- w roku 2006 30.000 zt,

- za okres styczenh — pazdziernik 2007 50.000 zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent zawart z Panig Eweling Andrzejak umowe przedwstepng
nabycia w/w udziatu w nieruchomosci. Umowa opisana jest w pkt. 22 Dokumentu Rejestracyjnego.

C. Whniesienie aportow:

Emitent wskazuje réwnoczesnie, ze w dniu 5 grudnia 2006 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 7.302.500 zt po przez:

- wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" Kodeksu
cywilnego. W zamian za aport o wartosci okreslonej na 1.151.500 z, wspdinik objgt nowe udzialy o
wartosci nominalnej 1.151.500 zt;

- wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przystugujgcej mu wymagalnej wierzytelnosci
wobec Spoiki z tytutu udzielonych przez niego Spétce pozyczek. W zamian za aport o wartosci okreslonej
na 745.500 zt, wspolnik objat nowe udziaty o warto$ci nominalnej 745.500 zt;

- wniesienie aportem przez Pana Romana Andrzejaka przystugujgcej mu wymagalnej wierzytelnosci
wobec Spofki z tytutu udzielonych przez niego Spétce pozyczek. W zamian za aport o wartosci okreslonej
na 433.000 zt, wspdlnik objat nowe udziaty o warto$ci nominalnej 433.000 zt;

- poprzez objecie za gotéwke przez Pana Romana Andrzejaka nowych udziatéw o warto$ci nominalne;j
1.000.000 zt;

- wniesienie aportem przez Panig Magdalene Andrzejaka przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55' Kodeksu
cywilnego. W zamian za aport o wartosci okreslonej na 3.872.500 zl, wspdlnik objgt nowe udzialy o
wartosci nominalnej 3.872.500 zt.

Podwyzszenie kapitatu dotyczyto poprzednika prawnego Emitenta, to jest spétki POZBUD T&R Sp. z o0.0.
Szczegotowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie 21.1.7. Dokumentu Rejestracyjnego.

W sktad wniesionych aportem przedsiebiorstw wchodzity urzgdzenia techniczne i maszyny, S$rodki
transportu, narzedzia, warto$ci niematerialne i prawne oraz grunty i budynki. Szczegdtowy wykaz znajduje
sie w tabelach ponizej,

Wykaz srodkoéw trwatych i wyposazenia przedsiebiorstwa POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak

Lp. Nazwa $rodka trwatego Opis Szacunkowa warto$¢
. JAROMA Typ - DYFD-2
1 Frezarka dolnowrzecionowa Nr fabr - 4349 Rok - 1983 3.800,00
2 Frezarka ROTOX BN P-2179/06 600,00
TYP- A10-380-40 Typ-A10-
3 Kompresor AIRPOL 380-40 Nr.fabr.-184/201 Rok 1.150,00
prod.-1995 Wycena- 2077/05
4 Frezarka ROTOX WS-E P-2179/06 600,00
Typ-GLZ 419 Nr.fabr.-6873
5 Pita tarczowa do listew Rok prod.-1996 Wycena- P- 1.800,00
2190/06
Typ-AKS 3300 Nr.fabr.-1974
6 Zgrzewarka Rok prod.-1974 Wycena- P- 11.000,00
2039/05
7 Telefon Panasonic 25749FV 525,00
8 Wiertarko-wkretarka 393,00
9 Wiertarka udarowa Typ- SRE4-613S/600W 224,00
10 |Wyrzynarka Typ- 100 PC T1188 163,00
11| gzl w czesal 72 w nIeruchomosel | 4y notariainy 3.750.000,00
uboh, ul. Przemystowa 8
12 | Zgrzewarka dwugtowicowa Typ-NSA 61.000,00
13 | Wozek widlowy Typ- DAEWOO G-15S 35.200,00
14 | Kserokopiarka Nashuatec Typ-DSH 3.490,00
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15 | Telefon Maxcom Typ- KXT 551 biaty 42284291 55,00
16 | Fiat Seicento van 1.1 oo brod= 1999 Nr-rel.- P2 2.500,00
Razem - 3.872.500,00
Wykaz Srodkéw trwatych i wyposazenia przedsiebiorstwa POZ-OKNA Tadeusz Andrzejak
Lp. Nazwa srodka trwatego Opis Szacunkowa wartos$¢
: Typ- DW 110 Wycena-P-
1 Pilarka DEWALT 2040/05 2.300,00
2 Glowice do okien Typ- FR-40 1.700,00
3 Glowice do okien Typ- FR-41 1.700,00
4 Gtlowice do okien Typ- FR-42 1.700,00
5 Gtowice do okien Typ- FR-43 1.700,00
6 Glowice do okien Typ- FR-44 1.700,00
7 Gtlowice do okien Typ- FR-45 1.700,00
8 Gtowice do okien Typ- FR-46 1.700,00
9 Glowice do okien Typ- FR-47 1.700,00
10 Gtowice do okien Typ- FR-48 1.700,00
11 Glowice do okien Typ- FR-49 1.700,00
12 Gtlowice do okien Typ- FR-50 1.700,00
13 Gtlowice do okien Typ- FR-51 1.700,00
14 Glowice do okien Typ- FR-52 1.700,00
15 Gtlowice do okien Typ- FR-53 1.700,00
16 Gtlowice do okien Typ- FR-54 1.700,00
17 Agregat malarski Hibner Typ- HP4/32 91840/96/POZ 5.200,00
18 Kserokopiarka Canon - 1.482,00
19 Frezarka FDW-2 Typ- FDW-2 12.100,00
Typ- DSXB-32 Nr.-003 Rok
20 Strugarka prod.-1989 Wycena-P- 6.600,00
1822/05
21 Oprogramowanie Cobus - 6.059,00
22 Gtowice do obroébki tukéw STARK Typ- SH 95TM4601 2.027,00
23 Gtowice do obrébki tukéw STARK Typ- SH 95TM4701 2.027,00
24 Gtowice do obroébki tukéw STARK Typ- SH 95TM4501 2.027,00
25 Gtowice do obrobki tukéw STARK Typ- SH 95TM4401 2.027,00
Gtowice do obrébki szprosu
26 ruchomego STARK Typ- LA 0500G0250931 2.027,00
Gtowice do obrobki szprosu
27 ruchomego STARK Typ- LA 0501G0250741 2.027,00
Gtowice do obrobki szprosu
28 ruchomego STARK Typ- LA 0502G0250951 2.027,00
Gtowice do obrobki szprosu
29 ruchomego STARK Typ- LA 0501G0O250711 2.027,00
Gtowice do obrébki szprosu
30 ruchomego STARK Typ- LA 0501G0250781 2.027,00
Gtowice do obrobki szprosu
31 ruchomego STARK Typ- LA 0501G0250941 2.027,00
Gtowice do obrébki szprosu
32 ruchomego STARK Typ- LA 0500G0269911 2.027,00
33 Narzedzia do wiercenia-wiertta - 2.182,00
34 Narzedzia do frezowania - 1.350,00
35 Motocykl BMW R 1150 RT 21.120,00
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36 Kosiarka spal.sam. BOSS Typ- 53SH 1.690,00
37 Program komputerowy Dealer - 673,00
38 Agreg_at k_qtowy wiertarski-czesci do ) 5.058,00
obrabiarki
Typ- ZS-400 Nr.-856
39 Sprezarka ttokowa Rok prod.-1996 Wycena-P- 3.200,00
1818/05
40 Wkretarka Typ- SF 121-A 3AH KPL 905,45
Centrum Obrdbcze CNC- Typ- VISION 2 Nr.fabr.-1730
41 Reichenbacher Wycena-P-1778/05 692.000,00
Razem - 809.716,45

D. Transakcje handlowe i ustugowe:

Transakcje z Tadeuszem Andrzejakiem (jako prowadzacym przedsiebiorstwo POZ OKNA Tadeusz

Andrzejak) w latach 2004-2006 i do dnia zatwierdzenia Prospektu

Pan Tadeusz Andrzejak jest Prezesem Zarzgdu Emitenta.

Ponizsze transakcje sg to transakcje zakupu przez Pana Tadeusza Andrzejaka (w ramach prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej) wyrobow gotowych od spotki POZBUD T&R Sp. z o.o.
(poprzednika prawnego Emitenta) w celu dalszej odsprzedazy. Transakcje byty zawierane na warunkach

rynkowych.

Rok 2004

Data Faktura Kwota transakcji w zt
15.01.2004 5/01/2004 145.605,74
16.03.2004 26/03/2004 169.002,96
30.03.2004 33/03/2004 112.785,20
30.06.2004 151/06/2004 53.478,60
30.10.2004 273/10/2004 157.290,00
30.11.2004 331/11/2004 69.540,00
01.12.2004 332/12/2004 58.547,04
01.12.2004 328/12/2004 25.372,79
09.12.2004 347/12/2004 66.743,02
22.12.2004 367/12/2004 105.727,52
31.12.2004 394/12/2004 107.000,00
31.12.2004 393/12/2004 107.000,00
31.12.2004 395/12/2004 73.830,00
Razem: 1.251.922,87
Rok 2005

Data Faktura Kwota transakciji
19.01.2005 4/01/2005 94.392,25
31.01.2005 9/01/2005 21.400,00
10.02.2005 11/02/2005 96.005,16
04.03.2005 36/03/2005 141.002,77
15.03.2005 49/03/2005 64.200,00
22.03.2005 55/03/2005 25.308,90
22.03.2005 57/03/2005 7.567,20
30.03.2005 65/03/2005 84.484,96
31.03.2005 72/03/2005 125.042,83
20.04.2005 104/04/2005 106.528,22
29.04.2005 124/04/2005 111.747,47
30.04.2005 127/04/2005 34.503,00
04.05.2005 128/05/2005 16.050,00
19.05.2005 156/05/2005 39.697,00
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19.05.2005 157/05/2005 114.771,13
30.05.2005 170/05/2005 16.050,00
01.06.2005 174/06/2005 3.513,45
03.06.2005 181/06/2005 79.331,37
15.06.2005 198/06/2005 33.705,00
22.06.2005 214/06/2005 104.341,72
05.07.2005 254/07/2005 112.220,74
31.07.2005 285/07/2005 64.200,00
01.08.2005 291/08/2005 89.748,09
31.08.2005 402/08/2005 16.050,00
09.09.2005 423/09/2005 80.796,48
30.09.2005 490/09/2005 32.100,00
28.10.2005 550/10/2005 54.805,72
31.10.2005 569/10/2005 29.960,00
28.11.2005 639/11/2005 10.095,33
30.12.2005 793/12/2005 9.087,04
Razem: 1.818.705,83

Transakcje z Magdalena Andrzejak (jako prowadzaca przedsiebiorstwo POZ-OKNA PCV Magdalena

Andrzejak) w latach 2004-2006 i do dnia zatwierdzenia Prospektu

Pani Magdalena Andrzejak jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki.

Ponizsze transakcje sg to transakcje zakupu przez Panig Magdalene Andrzejak (w ramach prowadzonej
przez niego dziatalno$ci gospodarczej) wyrobéw gotowych od spétki POZBUD T&R Sp. z o.o.
(poprzednika prawnego Emitenta) w celu dalszej odsprzedazy. Zakupy dotyczg ustug najmu maszyn oraz
zakupow niektorych urzgdzen przez Spétke. Transakcje byty zawierane na warunkach rynkowych.

Rok 2004 — Sprzedaz na rzecz Magdaleny Andrzejak

Data Faktura Kwota transakcji w zt
30.04.2004 113/04/2004 48.800,00
30.04.2004 119/04/2004 42.693,00
22.07.2004 165/07/2004 53.928,00
23.07.2004 166/07/2004 61.792,50
05.08.2004 174/08/2004 37.059,60
11.08.2004 175/08/2004 333,79
11.08.2004 176/08/2004 1.921,50
11.08.2004 177/08/2004 919,79
11.08.2004 179/08/2004 809,01
13.08.2004 180/08/2004 12.912,48
13.08.2004 181/08/2004 21.960,00
13.08.2004 182/08/2004 1.799,50
18.08.2004 188/08/2004 17.399,86
23.08.2004 192/08/2004 2.977,78
25.08.2004 193/08/2004 18.012,69
30.08.2004 197/08/2004 930,86
20.09.2004 216/09/2004 3.050,00
24.09.2004 222/09/2004 9.784,40
30.09.2004 228/09/2004 26.739,30
07.10.2004 237/10/2004 56.093,09
12.10.2004 242/10/2004 6.588,00
12.10.2004 244/10/2004 18.298,83
18.10.2004 253/10/2004 7.320,00
21.10.2004 260/10/2004 3.294,00
21.10.2004 262/10/2004 3.254,96
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25.10.2004 265/10/2004 8.041,07
26.10.2004 266/10/2004 2.563,83
29.10.2004 273/10/2004 203,13
19.11.2004 297/11/2004 13.956,35
22.11.2004 299/11/2004 19.86,16
22.11.2004 300/11/2004 4.162,64
22.11.2004 301/11/2004 3.993,06
22.11.2004 302/11/2004 4.781,18
22.11.2004 303/11/2004 3.139,06
22.11.2004 304/11/2004 580,72
22.11.2004 305/11/2004 1.517,23
22.11.2004 306/11/2004 934,52
22.11.2004 307/11/2004 6.468,44
22.11.2004 308/11/2004 1.017,48
22.11.2004 309/11/2004 2.315,68
22.11.2004 310/11/2004 3.859,93
25.11.2004 317/11/2004 3.965,00
26.11.2004 321/11/2004 6.917,40
30.11.2004 325/11/2004 30.032,50
30.11.2004 328/11/2004 8.775,22
07.12.2004 340/12/2004 1.796,43
13.12.2004 350/12/2004 8.289,90
13.12.2004 351/12/2004 4.629,90
13.12.2004 352/12/2004 914,02
13.12.2004 353/12/2004 825,70
13.12.2004 354/12/2004 1.751,92
13.12.2004 355/12/2004 4.123,60
28.12.2004 369/12/2004 862,04
29.12.2004 373/12/2004 4.580,86
29.12.2004 374/12/2004 3.434,41
29.12.2004 375/12/2004 8.249,93
29.12.2004 376/12/2004 9.206,73
31.12.2004 378/12/2004 5.599,80
30.12.2004 380/12/2004 14.393,56
30.12.2004 381/12/2004 7.833,77
30.12.2004 382/12/2004 1.664,57
30,12.2004 383/12/2004 4.383,46
30.12.2004 384/12/2004 2.863,34
30.12.2004 385/12/2004 1.185,84
31.12.2004 389/12/2004 2.853,58
31.12.2004 390/12/2004 6.715,37
31.12.2004 391/12/2004 4.629,19
Razem: 668.671,46
Rok 2005 — Sprzedaz na rzecz Magdaleny Andrzejak

Data Faktura Kwota transakcji w zt
10.01.2005 2/01/2005 2.076,05
28.01.2005 8/01/2005 7.037,20
31.01.2005 9/01/2005 3.714,36
16.05.2005 152/05/2005 54.900,00
20.05.2005 158/05/2005 32.466,82
02.09.2005 409/09/2005 22.448,00
07.10.2005 507/10/2005 51.629,18
24.10.2005 545/10/2005 31.429,42
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30.11.2005 656/11/2005 34.355,20
Razem: 240.073,31
Rok 2006 — Sprzedaz na rzecz Magdaleny Andrzejak

Data Faktura Kwota transakcji w zt
14.02.2006 36/2006 46.481,33
13.06.2006 185/2006 16.058,10
29.06.2006 213/2006 6.060,26
21.07.2006 260/2006 11.035,67
27.07.2006 266/2006 5.042,59
24.10.2006 434/2006 16.293,33
15.11.2006 490/2006 2.449,92
Razem: 103.421,20

Rok 2004 — Zakup od Magdalen

y Andrzejak

Data Dokument Kwota transakcji w zt
15.01.2004 04/01/04 5.366,05
04.02.2004 9/02/04 3.050,00

20.05.2004 121/05/04 19.520,05
31.12.2004 343/12/04 53.500,89

Razem: 81.436,99

Rok 2005 — Zakup od Magdalen

y Andrzejak

Data Dokument Kwota transakcji w zt
04.05.2005 13/05/05 19.938,46
04.05.2005 14/05/05 2.928,00

30.06.2005 25/06/05 15.372,00
30.12.2005 64/12/05 36.600,00
30.12.2005 65/12/05 55.640,00
30.12.2005 66/12/05 56.924,00

Razem: 187.402,46

Transakcje z Sebastianem Andrzejak (jako prowadzacym przedsiebiorstwo SEB-BUD Sebastian

Andrzejak) w latach 2004-2007 i do dnia zatwierdzenia Prospektu

Pan Sebastian Andrzejak jest bratankiem Pandéw Tadeusza Andrzejaka i Romana Andrzejaka.
Pan Sebastian Andrzejak wykonuje ustugi montazu okien jako podwykonawca zewnetrzny, w cenach

analogicznych jak inne brygady montazowe.

Rok Suma w zt
2004 255.270,03
2005 360.473,27
2006 429.978,55
2007 458.614,32
01 —-02.2008 89.451,95

Poza wyzej wskazanymi, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia
zatwierdzenia Prospektu, nie byly dokonywane Zzadne transakcje z podmiotami powigzanymi,
definiowanymi zgodnie z MSR 24.

Emitent wskazuje jednoczesnie, Ze:

- Pan Tadeusz Andrzejak i Pani Magdalena Andrzejak nie prowadzg juz wiasnej dziatalnosci
gospodarczej (ich przedsiebiorstwa zostaty wniesione aportem do Spétki) w zwigzku z czym nie sg i nie
beda z nimi zawierane transakcje handlowe,
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- Do 28 lutego 2008 r. zawarta ma byé umowa nabycia od Pani Eweliny Andrzejak nieruchomos$ci, w
zwigzku z czym wygasnie umowa dzierzawy opisana w pkt. B powyzej,

- Emitent bedzie kontynuowat wspétprace z Panem Sebastianem Andrzejakiem, jednakze w dalszym
ciggu wspotpraca odbywaé sie bedzie na warunkach rynkowych, a stawki oferowane bedg réwne
stawkom innych brygad montazowych,

- Emitent nie przewiduje dokonywania innych transakcji z podmiotami powigzanymi w przysztosci.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW! PASYWOW
EMITENTA | JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale Dokumentu Rejestracyjnego zostaty,
jesli nie zaznaczono inaczej, wyrazone w tysigcach zt.

20.1. Historyczne informacje finansowe

Zaprezentowane historyczne informacje finansowe za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za
rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.
sporzadzone zostaty zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Historyczne informacje finansowe sporzgdzone za okresy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostaty przedstawione i
sporzgdzone w zakresie i formie wymaganej w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743 z dnia 26 pazdziernika 2005 r.),

Historyczne informacje finansowe sporzgdzone za okresy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostaty przedstawione i
sporzadzone w formie zgodnej z forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu
finansowym, czyli za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Zgodnos¢ ta dotyczy réwniez
standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych.

20.2. Informacje finansowe pro-forma

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane w celu zaprezentowania sytuacji finansowej
Emitenta na dzien 30 czerwca 2007 r. przy zatozeniu, iz transakcje stanowigce podstawe sporzadzenia
informacji finansowych pro forma miaty miejsce 30 czerwca 2007 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytgcznie w celach ilustracyjnych. Z uwagi na swoj
charakter, informacje finansowe pro forma przedstawiajg sytuacje hipotetyczng, a tym samym
niekoniecznie przedstawiajg rzeczywiste wyniki dziatalnosci POZBUD T&R S.A. i wptyw na jego sytuacje
finansowg, jaki miatoby rzeczywiste przeprowadzenie transakcji w dniu 30 czerwca 2007 r.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci przyjetymi
przez Emitenta i opisanymi w punkcie 20.3.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Podstawg, w oparciu o ktérg zostaly sporzgdzone informacje finansowe pro forma, jest sprawozdanie
finansowe Emitenta sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2007 oraz nizej wymienione transakcje, ktoére
Emitent zawart po 30 czerwca 2007 roku lub ktére zostang po tym dniu zawarte w wykonaniu umow
przedwstepnych, a ktére implikujg konieczno$¢ sporzadzenia informacji finansowych pro forma zgodnie z
punktem 9 Preambuly do Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam. Transakcje te znaczgco zmieniajg sytuacje Emitenta —
zmiana przekracza o ponad 25% jeden lub wiecej wskaznikéw wielkosci przedsiebiorstwa Emitenta.
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Transakcje stanowigce podstawe sporzadzenia informacji finansowych pro forma:

1. Emitent w dniu 24 lipca 2007 r. podpisat umowe przedwstepng zakupu 2 udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz % budynku hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m2,
potozonej w Luboniu, przy ul. Przemystowej 6-10, gdzie w chwili obecnej znajduje sie siedziba Spdiki i
zaktad produkcyjny. Cena jakg Emitent zaptaci za zakupiong nieruchomo$¢ wynosi 5.495.000 zt (pie¢
milionéw czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych), z czego Emitent zaptacit w dniu 22 sierpnia 2007
r. zaliczke w wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28
lutego 2008 roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy).

2. W dniu 26 lipca 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére postanowito o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji 5.500.000 akcji Serii C o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 zt kazda. Emisja dokonana zostata w drodze subskrypcji prywatnej, wszystkie akcje Serii C
objete zostaty za gotéwke. Emisja akcji Serii C zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 5 wrzesnia 2007 r.

3. Emitent w dniu 04 stycznia 2008 roku podpisat umowe o kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A.
Kredyt w wysokosci 4.700.000 przeznaczony jest na zakup od Syndyka zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki pod firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadiosci z siedzibg w Obornikach,
w skiad ktérej wchodzg nieruchomosci potozone w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki,
wojewodztwo Wielkopolskie, ktore stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla
ktorych Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w
postaci ruchomosci. Umowa kredytowa zostata opisana w punkcie 10.3.1. dokumentu rejestracyjnego.

4. Emitent w dniu 08 stycznia 2008 roku zawart umowe sprzedazy, w ktorej to umowie Syndyk sprzedat
spoétce POZBUD T&R S.A. zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Spotki pod firmg Wielkopolska Fabryka
Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach, w skfad ktérej wchodzg nieruchomosci potozone w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, ktore stanowig dziafki
oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla ktérych Sgd Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi
wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w postaci ruchomosci. Cena netto jakg Emitent zaptacit
z tytulu wyzej wymienionej transakcji wynosi 6.130.000 zt.

W celu przedstawienia wptywu wskazanych transakcji na bilans, Spotka przedstawia informacje finansowe
pro forma (bilans pro forma) sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 r.

Bilans pro forma zostat sporzgdzony poprzez wprowadzenie do bilansu Spétki sporzgdzonego na dzien

30 czerwca 2007 roku nastepujacych korekt pro forma:

e W ,Wartosciach niematerialnych i prawnych” pozycja ,Inne wartosci niematerialne i prawne”
zwiekszona o kwote 119 tys. zt (transakcja nr 4)

e W ,Rzeczowych aktywach trwatych” pozycja ,grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)”
zwiekszona o kwote 925 tys. zt (transakcja nr 1 — 192 tys. zt i transakcja nr 4 — 733 tys. zi)

e W ,Rzeczowych aktywach trwatych” pozycja ,budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej”
zwiekszona o kwote 7.872 tys. zt (transakcja nr 1 — 5.303 tys. zt i transakcja nr 4 — 2.569 tys. zt)

e W ,Rzeczowych aktywach trwatych” pozycja ,urzadzenia techniczne i maszyny” zwiekszona o kwote
2.524 tys. zt (transakcja nr 4)

e W ,Rzeczowych aktywach trwatych” pozycja ,Srodki transportu” zwigkszona o kwote 128 tys. zt
(transakcja nr 4)

e W ,Rzeczowych aktywach trwatych” pozycja ,inne $rodki trwate” zwiekszona o kwote 57 tys. zi
(transakcja nr 4)

e W  Inwestycjach krotkoterminowych” pozycja ,$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne” zmniejszona
o kwote 1.425 tys. zt (wptyw wszystkich czterech transakcji)

e Pozycja ,Kapitat (fundusz) podstawowy” zwigkszona o kwote 5.500 tys. zt (transakcja nr 2)

e W ,Zobowigzaniach dtugoterminowych” pozycja ,kredyty i pozyczki” zwiekszona o kwote 4.452 tys. zt
(transakcja nr 3)
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AKTYWA 30.06.2007 p'r(:;f)':ga :‘:)(:f‘:fr(ﬂ
A. Aktywa trwate 6720 11 625 18 345
I. Wartosci niematerialne i prawne 47 119 166
1. Koszty prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 47 119 166
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwale 6 673 11 506 18 179
1. Srodki trwate 6673 11 506 18 179
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 192 925 1117
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3440 7872 11 312
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2829 2524 5353
d) $rodki transportu 179 128 307
e) inne srodki trwate 33 57 90
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci dlugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 7944 1425 6 519
|. Zapasy 2971 2971
1. Materiaty 713 713
2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe 2141 2141
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy 117 117
Il. Naleznosci i roszczenia 3 066 3 066
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3 066 3 066
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2 869 2 869
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 56 56
c)inne 141 141
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d) dochodzone na drodze sgdowej - -
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1839 - 1425 414
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1839 - 1425 414
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1839 - 1425 414
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67 67
Aktywa razem 14 664 10 200 24 864
PASYWA 30.06.2007 p’r(:;f)':ga ::)(:f‘fsfr(rf;
A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 533 5500 16 033
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 303 5500 12 803
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1614 1614
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 840 840
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VIII. Zysk (strata) netto 777 777
IX. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ) }
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4131 4700 8 831
I. Rezerwy na zobowigzania - -
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
3. Pozostate rezerwy - -
Il. Zobowigzania dlugoterminowe - 4 452 4 452
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 4 452 4 452
a) kredyty i pozyczki - 4 452 4 452
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 4131 248 4 379
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 4109 248 4 357
a) kredyty i pozyczki 644 248 892
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2952 2952
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e) zaliczki otrzymane na dostawy 76 76

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 343 343
h) z tytutu wynagrodzen 94 94
i) inne - -
3. Fundusze specjalne 22 22

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

1. Ujemna wartos$¢ firmy - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -

Pasywa razem 14 664 10 200 24 864
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Raport niezaleznego bieglego o informacjach finansowych pro forma
Dla Zarzadu ,POZBUD T & R” SPOLKA AKCYJNA 62-031 Lubo#, ul. Przemystowa 8.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktdrych przedmiotem byly informacje finansowe pro
forma zamieszczone w punkcie 20.2 dokumentu rejestracyjnego sporzgdzonego przez
LPOZBUD T & R” SPOLKA AKCYJNA 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8. Informacje pro
forma zostaly przygotowane na podstawie opisanej w punkeie 20.2 dokumentu rejestracyjnego,
wylacznie dla zilustrowania, w jaki sposéb wymienione tam transakcje mogly hipotetycznie
wplyngé na informacje finansowe prezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
przyjetymi przez Emitenta przy sporzadzaniu historycznych informacji finansowych za okres

konczacy sig¢ dnia 31 grudnia 2006 roku.

Za informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry opracowat je
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wilaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.
Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r). Naszym zadaniem byla ocena, zgodnie z wymogami
okreslonymi w punkecie 7 zalacznika II do Rozporzadzenia Komisji WE, wilasciwego
sporzadzenia informacji finansowych pro forma. Dokonujgc oceny nie przeprowadzamy
aktualizacji Iub innych zmian w opiniach lub raportach poprzednio przez nas wydanych o
informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia informacji finansowych pro forma
ani tez nie przyjmujemy odpowiedzialno$ci za takie opinie lub raporty w zakresie
przekraczajgeym naszg odpowiedzialno$é w stosunku do adresatéw, do ktorych nasze opinie

lub raporty byly kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydang przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem
Ustug  Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji
finansowych lezacych u podstaw informacji finansowych pro forma, polegaly natomiast na
poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtows, ocenie
dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt informacji pro forma oraz dyskusji z
Zarzadem Emiltenta na temat informacji finansowych pro forma. Nasze prace zaplanowali$my i

przeprowadzilismy w taki sposdb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas
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za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosei, ze informacje finansowe pro forma

zostaty wlasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest spojna z

zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, informacje finansowe pro forma zostaly wlasciwie opracowane na podstawie

wskazanej w punkcie 20.2 dokumentu rejestracyjnego, zas podstawa ta jest spojna z zasadami

(polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzanego przez Emitenta

sprawozdania finansowego zamieszczonego w dokumencie rejestracyjnym za okres konczacy

sie dnia 31 grudnia 2006 roku.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami wyze] wskazanego Rozporzadzenia

Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. i wydajemy go w celu spelnienia tego

obowigzku.

¢

Biegly Rewident
nr ewid. 8439/1633

Poznan, dnia 2008.01.14
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Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze wniesienie do Spétki aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu
Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,Zaktad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” o wartosci
1.151.500 zt oraz wniesienie aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwag
.POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak” o wartosci 3.872.500 zt (co szczegoétowo opisane jest w pkt. 19
lit. C oraz w pkt. 21.1.7 Dokumentu Rejestracyjnego) spetnia kryterium wielkosci zmiany brutto okre$lone
w pkt. 9 preambuly do Rozporzgdzenia WE nr 809/2004, jednakze z uwagi na fakt, Zze podwyzszenie
kapitatu poprzez wniesienie aportu zostato dokonane i zarejestrowane przez Sad w roku 2006, skutki
wniesienia aportem wyzej wymienionych przedsiebiorstw zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2006 r. i na dzien 30.06.2007 r. Z uwagi na to, biorgc pod
uwage tres¢ Zatgcznika Il ,Modut informacji finansowych pro forma” do rozporzadzenia WE nr 809/2004,
Emitent nie sporzadzit sprawozdania pro forma obejmujgcego te zdarzenia.

20.3. Sprawozdania finansowe

20.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2006
r. do 31.12.2006 r., za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okres od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r.

1) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wifasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalno$Sci emitenta wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci, zwanej
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek;

Nazwa (firma) Pozbud T&R Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Wojewddztwo siedziby Wielkopolska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS 0000284164

PKD 20-30 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
3) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne;

Historyczne informacje finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za okres od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

4) informacje dotyczace skfadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta;

Sktad Zarzadu Spétki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byt nastepujacy:
- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,

- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu.

Aktualny skfad osobowy Zarzgdu Emitenta jest nastepujgcy:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,
- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,
- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Rada Nadzorcza Spétki nie byta powotywana.
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Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujgcy:

- Stawomir Bakiera — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiodzimierz Kosterkiewicz =~ — Czionek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Prentki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

5) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane faczne - jezeli w
skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe;

W skiad przedsigbiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe. Historyczne informacje finansowe nie zawierajg danych tgcznych.

6) wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujacg lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg lub znacznym inwestorem wobec innych podmiotéow, Emitent nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktérego nastgpifo
pofaczenie spélek - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po pofgczeniu oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pofgczenia;

Emitent nie potgczyt sie z innym podmiotem. Przedstawione historyczne informacje finansowe nie zostaty
sporzadzone za okres w ktérym nastgpitoby potgczenie.

8) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioSci oraz czy nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci;

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

9) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztaiceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bfedow podstawowych, zostalo zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajacej;

Sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w zakresie opisanym w punkcie 20.3.7 niniejszego
dokumentu rejestracyjnego.

10) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezenn w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne
zostaly zamieszczone w prospekcie;

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie miat zastrzezeh do sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.. Do sprawozdan finansowych za
okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. byly zastrzeZzenia w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, dotyczace nieobecnosci
biegtych przy spisie z natury materiatéw oraz niezakonczonej produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych
(badania sprawozdan finansowych za lata 2004 i 2005 byly przeprowadzane w drugiej potowie 2006 roku
— spotka nie miata obowigzku badania sprawozdanh finansowych). Korekt wynikajgcych z zastrzezen nie
dokonywano, ze wzgledu na fakt, ze stosowany przez jednostke sposdb ewidencji zapasow nie umozliwiat
potwierdzenia stanu ilosciowego zapaséw na dzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z
natury.
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11) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodoéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych;

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
a takze kosztu modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp. w zakresie istniejgcych obiektow, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (odpisy aktualizujgce). Odpisy
aktualizujgce, dotyczgce srodkéw trwatych, ktérych wycena jest aktualizowana na podstawie odrebnych
przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja
wyceny; ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika
aktywéw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Spoétka stosuje maksymalne stawki amortyzacyjne,
obowigzujgce wg przepiséw podatkowych.

Srodki trwate w budowie, grunty i dzieta sztuki nie sg amortyzowane. Powyzsze stawki amortyzacyjne
stosowane sg, zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, zaréwno dla celéw
bilansowych jak i podatkowych dla srodkéw trwatych o warto$ci przekraczajgcej kwote 3.500 zt.

Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajgcej kwoty 3.500 zt, amortyzuje sie jednorazowo (w 100%) w
miesigcu wydania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne (z wyjatkiem oprogramowania i licencji na oprogramowanie o warto$ci
wyzszej niz 3.500 zt) amortyzowane sg wg stawki 20%. Oprogramowanie oraz licencje na
oprogramowanie o wartosci powyzej 3.500,00 zt amortyzowane jest stawkg 50% rocznie.

Oprogramowanie oraz licencje na oprogramowanie o warto$ci do 3.500 zt amortyzowane jest
jednorazowo (w 100%) w miesigcu wydania do uzytkowania.

Aktywa finansowe

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nie uznawane w
momencie odpisania za koszt uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych niepodlegajacych opodatkowaniu.

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu. Rdznice
miedzy ceng nabycia lub zakupu a ceng sprzedazy netto ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.
Ewentualny pdzniejszy wzrost cen papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu powoduje
przywrocenie ich wartosci do ceny nabycia lub zakupu i jest uznawany za przychéd finansowy.

Dtuzne papiery wartoSciowe wyceniane sg na dzien bilansowy w cenach sprzedazy. R6znice miedzy ceng
nabycia a nizszg, mozliwg do uzyskania ceng sprzedazy zaliczane sg do przychoddéw lub kosztow
finansowych.

Rozchdéd krotkoterminowych papierow wartosciowych odbywa sie wg metody ,FIFO” (pierwsze weszio —
pierwsze wyszio).

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug cen sprzedazy poszczegdlnych kontraktéw, pomniejszonych o
szacunkowg marze na wyrobach, tj. 10 %.
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Rozchod materiatow wycenia sie wg metody ,FIFO” (,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”), z tym, ze
dopuszcza sie, w uzasadnionych przypadkach, mozliwos¢ dokonywania wyceny rozchodu wg ceny
rzeczywistej danego, $cisle okreslonego sktadnika tej grupy aktywow obrotowych.

Materiaty o niewielkim znaczeniu gospodarczym, nabywane pojedynczo lub w niewielkich ilosciach i
przeznaczone niezwtocznie po zakupie do zuzycia, nie podlegaja ewidencji na koncie ,Materiaty na
skiadzie”, lecz sg bezposrednio odnoszone w koszty dziatalnosci.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg w bilansie w wartosci netto (tj. pomniejszone sg o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Podlegajg one aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych uzalezniona jest od stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z ogélnym poziomem naleznosci w Spoice.

W odniesieniu do poszczegdlnych wierzytelnosci i w petnej wysokosci tych wierzytelnosci, tworzone sg
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od diuznikéw postawionych w stan upadtosci lub likwidaciji.
Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i zgodnie z przepisami podatkowymi
— sg uznawane za koszt uzyskania przychodu.

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, na pozostate nalezno$ci handlowe Spétka tworzy dodatkowy odpis w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych
kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie Spdtki i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat rezerwowy 2z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych wykazywany jest w wartosci netto
przeszacowania Srodkéw trwatych dokonanego zgodnie z przepisami.

Pozostate kapitaty wykazywane sg w warto$ci nominalnej wynikajgcej z podjetych uchwat o ich
utworzeniu.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Spotka nie tworzy rezerwy na nastepujace zobowigzania, poniewaz skala wysoko$ci jest nieznaczna i nie
ma wptywu na poziom istotnosci w sprawozdaniu finansowym:

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,

- rezerwa na wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.
Zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan przypadajacych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie lub zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego brutto. Spdtka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze
sprzedazy wyprodukowanej przez Spotke stolarki otworowej oraz ustug jej montazu.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatébw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw i
materiatéw odbiorcy. Spotka nie osiaga z tego tytutu przychodéw.

Wartoscig sprzedanych towardw i materiatéw jest ich cena nabycia lub koszt wytworzenia wspétmierne do
przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rzeczowych
skfadnikéw majgtku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z
dziatalno$cig podstawowg a majgce wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. W Spoéfce gtéwnie do przychoddéw finansowych zalicza sie
uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow
i pozyczek.

Wynik zdarzerh nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a
poniesionymi stratami wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

12) wskazanie S$rednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski:

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi notowania $rednich kurséw wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy R . . -
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2006 — 31.12.2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312
01.01.2005 — 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
01.01.2004 — 31.12.2004 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790
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13) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku
przeplywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych
na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasada przeliczenia:

e bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

e rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

01.01.2006 - 31.12.2006 01.01.2005 - 31.12.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 17 785 4 561 12 668 3149 8268 1830
Zysk / strata ze sprzedazy 1843 473 730 181 129 29
Zysk / strata netto 1070 274 451 112 40 9
Aktywa obrotowe 6188 1615 4136 1072 1924 472
Aktywa ogdtem 13035 3402 5323 1379 2875 705
Kapitat podstawowy 7 303 1906 100 26 100 25
Kapitat wtasny 9756 2 546 1484 384 193 47
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 83 22 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 3279 856 3728 966 2682 658
Przep%y\{vy pienieine netto z dziatalnosci 1 556 399 - 411 -102 - 1140 -252
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 1239 318 - 397 99| - 138 -31
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 891 229 1481 368 1179 261
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem 1208 310 672 167 - 100 -22

14) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Réznice migdzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2002, nr 76, poz. 694 z pézn. zm.).

Emitent dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw réznic miedzy przyjetymi przez Emitenta polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSR oraz dokonat wstepnej analizy
potencjalnych réznic w wartosciach kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto wykazanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym i w sprawozdaniu finansowym, jakie zostatoby sporzgdzone
zgodnie z MSR, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o spodziewanych standardach i ich
interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu
sprawozdania zgodnego z MSR.

W  wyniku przeprowadzenia powyzszych analiz nie stwierdzono istnienia obszaréw, w ktorych
wystepowatyby istotne réznice pomiedzy stosowanymi przez Emitenta zasadami rachunkowos$ci a
zasadami, jakie bytyby stosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnego z MSR. Nie
stwierdzono istnienia zasad, ktére powodowatyby istotne réznice w danych dotyczacych kapitatu
wlasnego oraz wyniku finansowego netto.
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Biorgc pod uwage wstepny charakter przeprowadzonych analiz, Zarzad Emitenta zdecydowat sie nie
publikowac¢ réznic miedzy danymi niniejszego sprawozdania finansowego a danymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug MSR. Zdaniem Zarzgdu Emitenta bytoby obarczone
ryzykiem niepewnosci analizowanie, wnioskowanie oraz szacowanie wartosci réznic w danych bez
sporzadzenia kompletnego sprawozdania wedtug MSR.

20.3.2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., na dzien 31.12.2005 r. i na dzien

31.12.2004 r.

AKTYWA Noty 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. Aktywa trwate 6 847 1187 951
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 50 46 56
1. Koszty prac rozwojowych - - -

2. Wartos$¢ firmy - - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 50 46 56

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 6 797 1142 895
1. Srodki trwate 6797 783 576

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 192 - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3415 - -

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2985 687 545

d) $rodki transportu 167 45 17

e) inne $rodki trwate 39 51 14

2. Srodki trwate w budowie - 330 319

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 28 -

lll. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 . - -
1. Od jednostek powigzanych - - -

2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 4 - - -
1. Nieruchomosci - - -

2. Wartosci niematerialne i prawne - - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

a) w jednostkach powigzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 - - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

B. Aktywa obrotowe 6188 4136 1924
l. Zapasy 6 1910 1520 542
1. Materiaty 880 245 367

2. Potprodukty i produkty w toku - 594 149

3. Produkty gotowe 1020 610 -

4. Towary - - -

5. Zaliczki na dostawy 10 70 26
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Il. Naleznosci i roszczenia 7,8 2299 1873 1323
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: - - -

- do 12 miesiecy - - -

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2299 1873 1323

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2097 1579 1147

- do 12 miesiecy 2097 1579 1147

- powyzej 12 miesiecy - - -
ol s ot otz ol shezpcczr
c)inne 98 - 10

d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - -

lll. Inwestycje krotkoterminowe 9 1933 725 53
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1933 725 53

a) w jednostkach powigzanych - - -

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1933 725 53

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1933 725 53

- inne $rodki pieniezne - - -

- inne aktywa pienigzne - - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 46 17 6
Aktywa razem 13 035 5323 2875
PASYWA Noty 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. Kapitat (fundusz) wlasny 9 756 1484 193
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 7 303 100 100

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢

ujemna) - - -
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 R - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 544 - -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 15 - - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 840 840 -
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VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

93

53

VIII. Zysk (strata) netto

1070

451

40

IX. Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢é
ujemna)

17

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

3279

3 839

2682

I. Rezerwy na zobowigzania

18

28

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

28

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

28

Il. Zobowigzania dlugoterminowe

19

83

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

83

a) kredyty i pozyczki

83

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

lll. Zobowiazania kréotkoterminowe

20

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

3 257

3675

2652

a) kredyty i pozyczki

686

1751

1193

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1991

1747

1360

- do 12 miesiecy

1991

1747

1360

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

300

38

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

221

140

72

h) z tytutu wynagrodzen

60

i) inne

26

3. Fundusze specjalne

22

30

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

21

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dlugoterminowe
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- krétkoterminowe

Pasywa razem 13 035 5323 2875
Wartos¢ ksiggowa 9756 1484 193
Liczba akcji 14 605 200 200
Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt) 22 668,02 7 420,45 963,98
Rozwodniona liczba akcji 1266 200 200
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 22 7 706,46 7 420,45 963,98
POZYCJE POZABILANSOWE Nota|  31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Naleznosci warunkowe - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 23 - - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

- otrzymanych gwaranciji i poreczen - - -

2. Zobowigzania warunkowe - - -
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 23 - - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - - -

- z tytutu leasingu operacyjnego 216 101 54

3. Inne (z tytutu) - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 216 101 54

20.3.3. Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za
okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Noty 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. Prz_yc})ody nettc'> ze sprzedazy produktow, towaréw i 17 785 11 601 8188
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych - - -
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 17 785 11 601 8188
IIl. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 25 - - -
"Bv.tl;;s:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 14 268 9711 7200
- jednostkom powigzanym - - -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 14 268 9711 7 200
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3517 1890 088
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D. Koszty sprzedazy 26 401 273 202
E. Koszty og6inego zarzadu 26 1273 887 657
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1843 730 129
G. Pozostate przychody operacyjne 137 76 72
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
1. Dotacje - - -
I1l. Inne przychody operacyjne 27 137 76 72
H. Pozostale koszty operacyjne 356 97 88
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1 -
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 88 - -
I1l. Inne koszty operacyjne 28 267 96 88
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1625 709 112
J. Przychody finansowe 29 1 11 0

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym: 1 0 0

- od jednostek powigzanych - - -
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 31 R - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
V. Inne - 11 -
K. Koszty finansowe 30 163 109 15
I. Odsetki, w tym: 157 109 14

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestyc;ji 31

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -

IV. Inne 7 - 1
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 1462 611 97
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
I. Zyski nadzwyczajne 32 R - -
II. Straty nadzwyczajne 33 R - -
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 1462 611 97
0. Podatek dochodowy 34 392 160 57
P. Eozostai_e obowigzkowe zmniejszenia zysku 35 i} i} _
(zwiekszenia straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1070 451 40
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1070 451 40
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1266 200 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w z4) 37 845,02 2 256,47 201,47
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1266 200 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 37 845,02 2 256,47 201,47
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20.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za
okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1484 193 197
- korekty btedéw podstawowych - - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 1484 193 197
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 100 100 100
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 7 203 - -
a) zwiekszenie (z tytulu wydania udziatéw ) 7 203 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 303 100 100
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu . - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych - - -
3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 544 - -
a) zwiekszenie (z tytutu) 544 - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalinej - - -
- podziatu zysku (ustawowo) - - -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 544 - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
- pokrycia straty/kosztow emisji - - -
- wyptata dywidendy - - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 544 - -
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 840 - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - 840 -
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 840 840 -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 544 93 97
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 544 93 97
- korekty btedéw podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 544 93 97
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 544 - 45
- podziat zysku z lat ubiegtych 544 - 45
- wyptata dywidendy - - -
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7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 93 53
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
- korekty btedéw podstawowych - - - 45
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - - 45
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - 45
- pokrycie straty kap. zapasowym - - 45
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu . 93 53
8. Wynik netto 1070 451 40
a) zysk netto 1070 451 40
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 9 756 1484 193
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego 9756 1484 193

podziatu zysku (pokrycia straty)

20.3.5. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za
okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 1070 451 40
Il. Korekty razem 486 863 - 1180
1. Amortyzacja 188 161 125
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 - -
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -
5. Zmiana stanu rezerw 28 28 -
6. Zmiana stanu zapasow 389 978 - 380
7. Zmiana stanu naleznosci 426 550 - 392
] 8. Zm_iana stqnu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 778 466 } 577
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 29 12 72
10. Inne korekty 384 23 - 28
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1l) 1556 411 - 1140
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy - - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych - - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne - - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 1239 397 138
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1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

1239

397

138

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1l)

1239

397

138

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

l. Wplywy

1000

1497

1179

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

1000

840

2. Kredyty i pozyczki

657

1179

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

. Sptaty kredytoéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

OloN]jojO]l >

. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-)

891

1481

1179

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.II +/- B.II +/- C.1II)

1208

672

100

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w
tym

1208

672

100

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

725

53

152

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym

1933

725

53

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

20.3.6. Dodatkowe noty i objasnienia
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

36

46

56

- oprogramowanie komputerowe

36

46

56

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

14

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

50

46

56
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31.12.2006 r.:

Dokument Rejestracyjny

niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. -

a

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci

w tym
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu

91

91

91

b) zwigkszenia (z

tytutu)

14

20

- nabycie

14

20

C) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

97

97

14

111

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczagtek okresu

45

45

45

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

16

16

16

- zwiekszenia

16

16

16

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

61

61

61

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) warto$¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

36

36

14

50

Zmiany wartosci
31.12.2005 r.:

niematerialnych i

prawnych

(wg grup rodzajowych) w

okresie 01.01.2005 r.-

a

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos$¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci

w tym
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem
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a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczgtek okresu

7

77

77

b) zwiekszenia (z

tytutu)

14

14

14

- nabycie

14

14

14

c) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

91

91

91

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczgtek okresu

21

21

21

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

24

24

24

- zwiekszenia

24

24

24

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

45

45

45

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

46

46

46

Zmiany wartosci
31.12.2004 r.

niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w

okresie 01.01.2004 r. -

a

b

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢
firmy

nabyte
koncesje
patenty,
licencje i
podobne
wartosci

w tym
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczagtek okresu

70

70

70

b) zwiekszenia (z

tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia (z

tytutu)
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d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i - -
prawnych na koniec
okresu

7

77

77

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

17

17

17

- zwiekszenia - -

17

17

17

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

21

21

21

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie - -

- zmniejszenie - -

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i - -
prawnych na koniec
okresu

56

56

56

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) wlasne

50

46

56

w tym umowy leasingu, w tym:

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

Wartosci niematerialne i prawne razem

50

46

56

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) srodki trwate, w tym:

6 797

783

576

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

192

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

3415

- urzadzenia techniczne i maszyny

2985

687

545

- $rodki transportu

166

45

17

- inne $rodki trwate

39

51

14

b) srodki trwate w budowie

330

319

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

28

Rzeczowe aktywa trwate, razem

6 797

1141

895

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.:
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budynki,
grunty (w lokale i o
tym prawo . urzadzenia . . . . . Srodki
: . obiekty ) . Srodki inne srodki
uzytkowania L techniczne i trwate,
. inzynierii transportu trwate
wieczystego ladowej i maszyny razem
gruntu) wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu - - 953 66 65 1084
b) zwigkszenia (z tytutu) 192 3417 2443 135 - 6187
- nabycie (takze w drodze aportu) 192 3 064 2443 135 - -
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w
budowie - 353 - - - -
C) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 192 3417 3 396 201 65 7271
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 267 21 13 301
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwigkszenie - 2 144 14 13 173
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 2 411 35 26 474
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 192 3415 2 985 166 39 6 797
Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2005 r. - 31.12.2005 r.:
budynki,
grunty (w okl '
tym prawo ) urzadzenia . . . . . Srodki
; . obiekty ) ) SrodkKi inne Srodki
uzytkowania e T techniczne i trwate,
- inzynierii transportu trwate
wieczystego ladowej i maszyny razem
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczgtek okresu - - 699 21 20 740
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 283 45 48 376
- nabycie (takze w drodze aportu) - - 283 45 48 376
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 29 - 3 32
- sprzedaz - - 29 - - 29
- likwidacja - - - - 3 3
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu - - 953 66 65 1084
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 154 4 6 164
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwiekszenie - - 112 17 8 137
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 266 21 14 301
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
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i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu - 687 45 51 783
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.:
budynki,
grunty (wiym | IR .
U Ft’lg"v‘;:nia obiekty t‘;:f:é;’gfi srodki inne $rodki Srodki
Y inzynierii transportu trwate trwate, razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu - 636 21 12 669
b) zwiekszenia (z tytutu) - 63 - 71
- nabycie (takze w drodze aportu) - 63 - 8 71
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- sprzedaz - - - - -
- likwidacja - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu - 699 21 20 740
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - 54 1 1 56
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - -
- zwiekszenie - 100 3 5 108
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 154 4 6 164
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci
na poczatek okresu - - - - -
- zwigkszenie - - - - -
- zmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu - 545 17 14 576
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wlasne 6605 783 576
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 192 } }
w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 192 - -
Srodki trwate bilansowe razem 6797 783 576
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 476 231 -
tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -
- maszyny i urzagdzenia 245 - -
- $rodki transportu 231 231 -
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 476 231 -
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Nota 3
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi naleznosci diugoterminowe nie wystepuja.
Nota 4
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi inwestycje dtugoterminowe nie wystepuja.
Nota 5
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
nie wystepujg.
Nota 6
ZAPASY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) materiaty 880 245 367
b) potprodukty i produkty w toku - 595 149
c) produkty gotowe 1020 610 -
d) towary - - -
e) zaliczki na dostawy 10 70 26
Zapasy, razem 1910 1520 542
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych - - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
- inne - - -
- dochodzone na drodze sadowej - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 2299 1873 1323
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2097 1579 1147
- do 12 miesiecy 2097 1579 1147
- powyzej 12 miesiecy - - -
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 104 294 166
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 98 - 10
- dochodzone na drodze sgdowej - - -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 2299 1873 1323
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 88 - -
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 2387 1873 1323

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od jednostek

powigzanych nie wystepuja.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

88

- utworzenie odpisow

88

b) zmniejszenia (z tytutu)
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Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 88 - -
yv':ﬁzT’:)%vsf)l KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 2299 1873 1323
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 88 - -
b1. w walucie tys. EUR 23 - -
po przeliczeniu w tys. PLN 88 - -
pozostate waluty w tys. PLN - - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 2387 1873 1323
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) do 1 miesigca 633 266 181
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 81 59 27
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy _ _ _
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku _ _ _
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 1471 1254 939
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 2185 1579 1147
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 _ _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 2097 1579 1147
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesigca 844 805 610
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 384 299 220
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 146 126 98
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 97 24 11
e) powyzej 1 roku _ _ _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1471 1254 939
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 88 - -
:\:;Itetir;oéci z tytutlu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 1383 1254 939

Nota 8

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi naleznosci sporne, od ktérych nie dokonano

odpiséw aktualizujgcych i
wystepuja.
Nota 9

niewykazanych jako ,Naleznosci dochodzone na drodze sadowej” nie

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje
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- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe - - -

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspéizaleznych - - -

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) . . .

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje - - -

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach . - -

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - - -

e) w jednostce dominujgce;j

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe - - -

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach - - -

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) . . .

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1933 725 53

- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1933 725 53

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1933 725 53
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi papiery wartosciowe,
krétkoterminowe aktywa finansowe, poza srodkami pienieznymi, nie wystepuja.

udziaty i inne

%&?_B?I()I:’:’I‘EATIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) w walucie polskiej 1912 725 53
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 21 - -
b1. jednostka/waluta w tys. EUR 5 - -
po przeliczeniu w tys. PLN 21 - -
pozostate waluty w tys. PLN - - -
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 1933 725 53
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 46 17
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne 41 17
pozostate koszty rozliczane w czasie 5 - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 46 17 6

Nota 11

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z

tytutu trwatej utraty warto$ci aktywow.
Nota 12
Kapitat zaktadowy (struktura) na 31.12.2006 r.:

Rodzai Wartos¢
. Rodzaj dzaj . Serii / Sposéb Prawo do
. . Rodzaj L . | ograniczenia | Liczba o . Data )
Seria / emisja L uprzywilejowania P emisji wg pokrycia . .. | dywidendy
udziatéw 1 praw do udziatéw L 5 rejestracji
udziatéw . wartosci kapitatu (od daty)
udziatow ) .
nominalnej
; ; - ; 14605 | 7302500 |9otowkai
aportem
Liczba akcji razem 14 605
Kapitat zaktadowy,
razem 7 302 500
Wartos¢ nominalna jednego udziatu = 500 PLN
. Liczba udziatéw Udziat w Kapitat (tys
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO kapitale i '
(szt.) PLN)
gtosach
Andrzejak Magdalena 7745 53,03% 3873
Andrzejak Tadeusz 3894 26,66% 1947
Andrzejak Roman 2 966 20,31% 1483
Razem 14 605 100% 7 303
Nota 13

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi udziaty (akcje) wtasne nie byly w posiadaniu

Spoiki.
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KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikdw

e) inny (wg rodzaju)

544

- niepodzielony wynik lat ubiegtych

544

Kapitat zapasowy, razem

544

Nota 15

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie

wystepuje.
Nota 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU

PRZEZNACZENIA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
- z dopfat wspolnikéw 840 840
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 840 840

Nota 17

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

nie wystgpity.
Nota 18

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) stan na poczatek okresu

28

- podatek Vat od eksportu

28

b) zwiekszenia (z tytutu)

28

- podatek Vat od eksportu

28

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

28

- podatek Vat od eksportu

28

e) stan na koniec okresu

28

- podatek Vat od eksportu

28

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

- inne rezerwy dtugoterminowe

nie wystapity.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczgcego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

83

- kredyty i pozyczki

83

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

83

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) powyzej 1 roku do 3 lat

83

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

83
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a%?_gyrvé%:)’qm DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) w walucie polskiej - 83 -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) - - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem - 83 -

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 31.12.2006 r. nie wystgpity.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw na dzieh 31.12.2005 r.:

Kwota kredytu / Kwota kredytu /

Nazwa (firma) pozyczki wg OF;%ZSX;:EKEO _ _
jednostki ze Siedziba umowy P solat Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy praty oprocentowania sptaty
prawnej tys. zt | waluta | tys. zt | waluta
Raiffei Warszawa Wibor 1M + 2 o N
aiffeisen Bank S.A. | ul. Piekna 200 PLN 183 PLN o 31.10.2007 | kaucje pieniezne udziatowcéw
20

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 31.12.2004 r. nie wystgpity.

Nota 20

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) wobec jednostek zaleznych - - -

b) wobec jednostek wspéizaleznych - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

d) wobec znaczacego inwestora - - -

e) wobec jednostki dominujacej - - -

f) wobec pozostatych jednostek 3257 3675 2652
- kredyty i pozyczki, w tym: 686 1750 1193
- dlugoterminowe w okresie spfaty 100 17 -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- z tytutu dywidend - - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1991 1747 1360
- do 12 miesiecy 1991 1747 1360

- powyzej 12 miesiecy - - -

- zaliczki otrzymane na dostawy 299 38 1

- zobowigzania wekslowe - - -

- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 221 140 72

- z tytutlu wynagrodzen 60 _ _

- inne (wg rodzaju) - - 26

- pozostate zobowigzania - - 26

g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 22 53 30
- ZFSS 22 53 30
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3279 3728 2682
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SV?ABI-?erVéAvs:)NIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

a) w walucie polskiej 3228 3662 2662

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 51 66 20

b1. jednostka/waluta w tys. EUR 13 17 5
po przeliczeniu w tys. PLN 51 66 20

pozostate waluty w tys. PLN

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3279 3728 2682

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2006 r.:

] Kwota kredytu / Kw%tgzl;gezcli(yi/tu /
Nazwa (firma) pozyczki wg pozostata do Warunki ;
jednostki ze o umowy . Termin . .
) Siedziba splaty oprocentowani Zabezpieczenia
wskazaniem formy a sptaty
prawne] tys. zt | waluta tys. zt | waluta
Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa | 1830 PLN 603 PLN 9% 31.12.2008
8
Reiffeisen Bank S.A, | Warszawaul- {555 | py 83 pLN | WIBOR IM+2 1 54 102007 | kaucie pieniezne
Piekna 20 % udziatowcow
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2005 r.:
] Kwota kredytu / KW(;tgzl;Lii¥tu /
Nazwa (f|_rma) pozyczki wg pozostata do Warunki ;
jednostki ze . . umowy . Termin . .
; Siedziba sptaty oprocentowani Zabezpieczenia
wskazaniem formy a sptaty
prawne] tys. zt | waluta tys. zt | waluta
Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa | 1830 PLN 1650 PLN 9% 31.12.2008
8
Raiffeisen Bank S.A. | Warszawaul f o5 | by | 100 | PN | WIBORIM*2 04, 400007 | kaude pienigzne
Piekna 20 %o udziatowcow
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2004 r.:
] Kwota kredytu / ch;tgzl;l(':e‘zi)i/tu /
N.azwa (f".—ma) pozyczki wg pozostata do Warunki .
jednostki ze N umowy . Termin . .
: Siedziba splaty oprocentowani Zabezpieczenia
wskazaniem formy a sptaty
prawnej tys. zt | waluta tys. zt | waluta
Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa | 1830 PLN 1193 PLN 9% 31.12.2008
8
Raiffeisen Bank S.A. | Warszawa | oqq | piny | 100 | pn | WIBORIM*+21 34 400007 | kaucie pieniezne
ul. Piekna 20 % udziatowcow

Nota 21

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi rozliczenia miedzyokresowe nie wystapity.

Nota 22

Obliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje zwykig
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig, dlatego przedstawiona jest wartos¢ ksiegowa na 1 udziat (o warto$ci
500 zt).

Dane na 31.12.2004 r.:
- Sredniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnione;j liczbie udziatéw,

- wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 963,98 zt i réwna jest rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jeden udziat.

Dane na 31.12.2005 r.:
- $redniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnionej liczbie udziatow,

- wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 7.420,45 zt i rowna jest rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jeden udziat.

Dane na 31.12.2006 r.:
- liczba udziatéw wynosi 14.605,

- rozwodniona liczba udziatéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:

Od do liczba udziatéw
01-01-2006 04-12-2006 200
05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605

(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.
- wartos$¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 668,02 zt,

- rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 7.706,46 zt.

Nota 23

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
TYTULU)

a) otrzymanych gwaranc;ji i poreczen, w tym: - - -

- od jednostek zaleznych - - -

- od jednostek wspéizaleznych - - -

- od jednostek stowarzyszonych - - -

- od znaczgcego inwestora - - -

- od jednostki dominujgcej - - -

b) pozostate (z tytutu) - - -

- w tym: od jednostek zaleznych - - -

- w tym: od jednostek wspotzaleznych - - -

- w tym: od jednostek stowarzyszonych - - -

- w tym: od znaczgcego inwestora - - -

- w tym: od jednostki dominujacej - - -

- w tym: od jednostek zaleznych - - -

- w tym: od jednostek wspotzaleznych - - -

- w tym: od jednostek stowarzyszonych - - -

- w tym: od znaczacego inwestora - - -

- w tym: od jednostki dominujacej - - -
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem - - -
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczgcego inwestora

- na rzecz jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych,
razem

Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat
Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

17 785

11 601

8188

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

17785

11 601

8188

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) kraj

17 335

11191

7913

- w tym: od jednostek powigzanych

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

17 335

11191

7913

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

450

410

275

- w tym: od jednostek powigzanych

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

450

410

275

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

17 785

11 601

8188

- w tym: od jednostek powigzanych
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie osiggata przychodéw netto ze

sprzedazy towarow i materiatow.

Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) amortyzacja 188 161 125
b) zuzycie materiatdw i energii 8 826 7101 4316
c) ustugi obce 5862 3 656 2672
d) podatki i optaty 71 1 22
e) wynagrodzenia 988 728 703
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 244 196 173
g) pozostate koszty rodzajowe 213 95 128
Koszty wedtug rodzaju 16 392 11938 8139
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczer miedzyokresowych -450 -1 067 -80
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ - - -
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -401 -273 -202
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1273 -887 -657
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 268 9711 7200
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 28 - -
- podatek Vat od eksportu 28 - -
b) pozostate, w tym: 109 76 72
- spisane zobowigzania 109 76 72
Inne przychody operacyjne, razem 137 76 72
Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) utworzone rezerwy (z tytutu) - 28 -
- podatek Vat od eksportu - 28 -
b) pozostate, w tym: 356 69 88
- odpisy aktualizujgce naleznosci 88 - -
- spisane naleznosci 255 63 85
- koszty sgdowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci 8 - -
- darowizny 5 6 3
Inne koszty operacyjne, razem 356 97 88
Nota 29
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
ZYSKACH
a) od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
146
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- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach,
razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) z tytulu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) dodatnie réznice kursowe

11

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

Inne przychody finansowe, razem

1"

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) od kredytéw i pozyczek

139

109

14

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

139

109

14
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b) pozostate odsetki

17

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

156

109

INNE KOSZTY FINANSOWE

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2004

a) ujemne réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

- prowizje od kredytu

Inne koszty finansowe, razem

~NININ

Nota 31

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie

poniosta straty ze zbycia inwestyciji.

osiggata zysku, jak rowniez nie

Nota 32
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie osiggata zyskéw nadzwyczajnych.
Nota 33
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie poniosta strat nadzwyczajnych.
Nota 34
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
1. Zysk (strata) brutto 1462 611 97
2. Rdznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 603 230 201
- wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 665 235 148
- statystyczne przychody 2 52
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 28 -
- statystyczne koszty 34 - -
- darowizny 2 5 -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 066 841 208
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 392 160 57
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - - -
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 392 160 57
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 392 160 57
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos¢ firmy } } }
lub ujemng warto$¢ firmy
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie
réznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - - -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego - - -
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci - - -
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) - - -

Podatek dochodowy odroczony, razem - - -

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

- ujetego w kapitale wiasnym - - -

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - - -

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT DOTYCZACY: 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - - -

Nota 35

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w Spoéice nie wystgpity pozostate
obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

Nota 36

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podziat wyniku finansowego netto
przedstawiat sie nastepujgco:

2004:

Zysk za 2004 rok wykazany w kwocie 40.293,70 zt przekazany na kapitat zapasowy na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 30.10.2006 r.

2005:

Zysk za 2005 rok wykazany w kwocie 451.293,20 zt przekazany na kapitat zapasowy.
2006:

Zysk za 2006 rok wykazany w kwocie 1.069.793,81 zi, przekazany na kapitat zapasowy.
Nota 37

Obliczenie zysku na jedng akcje zwykta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent funkcjonowat w formie prawnej spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego przedstawiony jest zysk netto na 1 udziat (o wartosci 500 zt).

Dane na 31.12.2004 r.:
- $redniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnionej liczbie udziatow,

- zysk netto na jeden udziat wynosi 201,47 zt i rébwny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.
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Dane na 31.12.2005 r.:

- Sredniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnione;j liczbie udziatéw,

- zysk netto na jeden udziat wynosi 2.256,47 zt i rébwny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.
Dane na 31.12.2006 r.:

- Sredniowazona liczba udziatéw wynosi 1.266 i réwna jest Sredniowazonej liczbie udziatéw,

- rozwodniona liczba udziatéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:

Od do liczba udziatéw
01-01-2006 04-12-2006 200
05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605

(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.

- zysk netto na jeden udziat wynosi 845,02 zt i réwny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.
Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych

Nota 38

Korekty zmian stanu pozycji bilansowych w aspekcie ich wykazania w rachunku przeptywow pienieznych.

SE‘IZEERF:E:YYVXEES.R%T:&!‘;V:;E?JEi:)Y CH Z DZIALALNOSCI 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

I. Zysk (strata) netto 1070 451 40

Il. Korekty razem 486 -862 -1180
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych ) ) )

metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 188 161 125
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 0 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 0 -
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 0 -
6. Zmiana stanu rezerw -28 28 -
7. Zmiana stanu zapasow -389 -978 -380
8. Zmiana stanu naleznosci -426 -550 -392

pozg{: zZeTi?rl](?eSc};tr:’)l\J/v zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 777 466 577
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -29 -12 72
11. Inne korekty 384 23 -28

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 1556 -411 -1140

zmiana stanu srodkéw pienieznych w roku bilansowym 2006:

dziatalno$¢ operacyjna 1556
dziatalno$¢ inwestycyjna - 1239
dziatalno$¢ finansowa 891
Razem: srodki pieniezne 1208
- zmiana stanu srodkéw pienieznych w roku bilansowym 2005:

dziatalno$¢ operacyjna - 411
dziatalno$¢ inwestycyjna - 397
dziatalnos$¢ finansowa 1481
Razem: srodki pieniezne 672
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- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych w roku bilansowym 2004:

dziatalno$¢ operacyjna

- 1140
dziatalnos¢ inwestycyjna - 138
dziatalno$¢ finansowa 1179
Razem: srodki pienigzne . 100

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych (tys. PLN)

Dokument Rejestracyjny

Tresc

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu
oraz
pozostate

Pozyczki
udzielone
i
naleznosci
wlasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Stan na poczatku okresu 01.01.2004

ZWIEKSZENIA

1179

nabycie, zalozenie, zaciggniecie

1179

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (nabycie udziatéw w spoéice )

ZMNIEJSZENIA

zbycie, rozwigzanie, sptata

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (umorzenie pozyczki )

Stan na koniec okresu 31.12.2004/poczatek okresu
01.01.2005

1179

ZWIEKSZENIA

nabycie, zalozenie, zaciggniecie

672

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (nabycie udziatéw w spoéice )

ZMNIEJSZENIA

zbycie, rozwigzanie, sptata

17

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (umorzenie pozyczki )

Stan na koniec okresu 31.12.2005/poczatek okresu
01.01.2006

1834

ZWIEKSZENIA

nabycie, zalozenie, zaciggniecie
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wycena
aktualizacja wartosci
przekwalifikowanie
inne (nabycie udziatéw w spoéice )

ZMNIEJSZENIA 1399
zbycie, rozwigzanie, sptata 1399
wycena
aktualizacja wartosci
przekwalifikowanie
inne (umorzenie pozyczki )

Stan na koniec okresu 31.12.2006, z tego: 435

Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozyciji bilansowej

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty

pochodne - handlowe

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty

pochodne - wbudowane

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - aukcje i

udziaty

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery

warto$ciowe, dtuzne instrumenty finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe - kredyty

Zobowigzania dtugoterminowe - inne zobowigzania

finansowe (factoring, leasing)

Zobowigzania krotkoterminowe - kredyty 83

Zobowigzania krotkoterminowe - inne zobowigzania

finansowe (factoring, leasing)

inne zobowigzania - instrumenty pochodne handlowe

inne zobowigzania - instrumenty wbudowane

Dlugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - udzielone 359

pozyczki

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery

wartosciowe, obligacje skarbowe

Dlugoterminowe papiery warto$ciowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty

Diugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery

wartosciowe

Pozostate

W ewidencji pozabilansowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Zobowigzania finansowe pozostate

Szczegotowe informacije dotyczace kredytdw zawiera nota objasniajgca nr 19 i 20. Stan zaangazowania
kredytowego i odsetki od kredytu prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):

L 2006 2005 2004
Wyszczegdlnienie - - -
Stan Odsetki Stan Odsetki Stan Odsetki
Raiffeisen Bank Polska S.A. 83 9 183 2
Pozyczki od udziatowcéw 352 131 1651 106 1179 14
RAZEM 435 140 1834 108 1179 14
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Koszty finansowe z tytutu zrealizowanych i niezrealizowanych odsetek dotyczacych otrzymanych
kredytow i pozyczek w tys. PLN

e naliczone zrealizowane
Wyszczegdlnienie
2006 2005 2004 2006 2005 2004
Raiffeisen Bank Polska S.A. 9 2 9 2
Pozyczki od udziatowcéw 131 106 14
RAZEM 140 108 14 9 2 0

Spoétka korzystata z kredytu bankowego oprocentowanego wg WIBOR 1m+ 2 % marzy. Sptata kredytu
przypada na 31.10.2007 r. Na dzien sporzadzenia prospektu Spdtka nie posiada zadituzenia z tyt.
kredytu. Ograniczone korzystanie z kredytu jako zrodta finansowania nie stwarza ryzyka pogorszenia
wyniku finansowego poprzez wzrost kosztéw finansowych. Nie wystepuje rowniez ryzyko kursowe w
wyniku korzystania z kredytu w PLN.

Spotka korzysta z pozyczek od udziatowca wg oprocentowania 9 %. Ostateczny termin sptaty pozyczek
wraz z odsetkami nie moze przekroczy¢ 31.12.2008 r. W okresie trwania umow pozyczek nie wyptaca sie
odsetek. Z uwagi na przewidywany termin sptaty pozyczki do korica 2007 r. nie dokonano wyceny wg
skorygowanej ceny nabycia.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych (w tys. PLN)

Zobowiazania warunkowe z tytutu 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Gwarancji

w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Poreczeﬁ 216 101 53

w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Razem 216 101 53

Zadtuzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na zabezpieczenie zobowigzania
wynikajgcego z umow leasingu operacyjnego. Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji nie wystepuja.

3. Dane dot. zobowigzah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zobowigzania z tego tytutu.

4.Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W prezentowanym okresie spotka nie zaniechata Zadnej z prowadzonych form dziatalnosci gospodarczej i
nie przewiduje zaniechania w nastepnym okresie.

5. Koszt wytworzenia srodkéw w budowie, Srodkéw trwatych w budowie na wiasne potrzeby.

Wartos¢ ulepszenia budynku na wiasne potrzeby w 2006 roku wyniést 353,0 tys. PLN.
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6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2006 roku wynosity 1 239 tys. PLN. Szczegdtowe informacje
dotyczace zmian w majgtku trwatym zaprezentowano w notach objasniajgcych nr 1 i 2. Szczegdtowy opis
planowanych naktadéw zawarto w rozdziale 8.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Spotka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje réwniez takich naktadow w
ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

7. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiagzan.

Szczegotowy opis transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w punkcie 19
Dokumentu Rejestracyjnego. W ponizszej tabeli przedstawiono fgczng wartos¢ zawartych transakcji z
podmiotami powigzanymi w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Umowa dzierzawy zawarta z Eweling Andrzejak 30 30 30
Transakcje kupna-sprzedazy z POZ OKNA Tadeusz Andrzejak 0 1819 1252
Transakcje kupna-sprzedazy z POZ-OKNA PCV Magdalena 103 497 750
Andrzejak

Transakcje z Sebastianem Andrzejak, prowadzacym

przedsiebiorstwo SEB-BUD Sebastian Andrzejak 430 360 255
Razem 563 2636 2287

8. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Spotka nie wehodzi w sktad grupy kapitatowej, stad sprawozdanie finansowe nie jest objete konsolidacja.
Spotka realizuje wspdlne przedsiewziecia w ramach umow konsorcjum. Szczegétowe informacje o tych
umowach zawarto w punkcie 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe:

Grupy zawodowe 2006 2005 2004
administracja 7 5 3
dziat handlowy 3 2 2
pracownicy produkcyjni 29 23 18
pracownicy obstugi ( poza administracjg ) 1 1 1
Razem 40 31 24

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i w naturze wyptaconych lub
naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to czy byly one zaliczone w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w
przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielne informacje
o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych ( dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenie wyptacane Czionkom Zarzadu na podstawie zatrudnienia z tytutu umowy o prace.
Cztonkowie zarzadu nie pobierali Swiadczen w naturze oraz dywidendy z tytutu podziatu zysku.
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Nazwisko i imie 2006 2005 2004
Andrzejak Tadeusz 60 60 56
Andrzejak Roman 60 60 60

W latach poprzednich nie powotywano Rady Nadzorczej. W dniu 25.06.2007 na podstawie uchwaty NZW
powotano Pierwszg Rade Nadzorcza. Sktad Pierwszej Rady oraz zmiany w jej sktadzie podano w punkcie
16.1.2 prospektu.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umoéw zobowiazujagcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych, podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot,
udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej z grup
oddzielnie) oraz wspéimatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym i przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity u Emitenta zaliczki, pozyczki, gwarancje nalezne emitentowi od
podmiotéw zaleznych, wspotzaleznych, stowarzyszonych oraz powigzanych rodzinnie lub osobiscie.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dot. lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
wptywajgce na ocene sytuacji finansowej Spotki .

14. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Przeksztatcenie ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. w ,POZBUD T&R” S.A. nastgpito z dniem 9.07.2007 r. W
wyniku przeksztatcenia nastgpita tylko zmiana formy prawnej. Wszystkie aktywa i pasywa Sp. z o.o.
zostaly przejete przez ,POZBUD T&R” S.A. Z chwilg wydania postanowienia o zarejestrowaniu spotki pod
nazwg ,POZBUD T&R” S.A. Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowiagzki, ktdérych strong byt
przeksztatcany ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. na zasadzie sukcesji generalnej.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i start, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - jesli skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiagneta lub
przekroczyta wartos¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, zZe w ostatnich trzech latach dziatalno$ci Spotki wskaznik skumulowanej inflacji
ksztattowat sie ponizej 100% nie zaistniata potrzeba dokonania przeliczen pozycji sprawozdania
finansowego o wskaznik inflaciji.
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16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Wyjasdniono w punkcie 20.3.7 Dokumentu Rejestracyjnego.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly
oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentownosé.

Wyjasdniono w punkcie 20.3.8 Dokumentu Rejestracyjnego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢.

Wyjasdniono w punkcie 20.3.9 Dokumentu Rejestracyjnego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci , opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ opis
podejmowanych lub planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym nastapito
potaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spoétek, oraz
wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia polaczenia.

Nie wystgpito tgczenie spotek.

21. W przypadku nie stosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wilasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowalyby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Spotka nie posiada akcji i udziatéw. Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidac;ji.

20.3.7. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w opublikowanych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych a zaprezentowanymi w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym
Dla celéow sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego sporzgdzono rachunek przeptywdw pienieznych i
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za lata obrotowe 2004, 2005.

Dla celéw sporzadzenia Prospektu Emisyjnego przeksztatcono rachunek zyskow i strat za lata obrotowe
2004, 2005 z wersji poréwnawczej w wersje kalkulacyjna.

Dla celow sporzadzenia Prospektu Emisyjnego przygotowano wprowadzenie do sprawozdania
finansowego za lata 2004, 2005 i 2006 z uwzglednieniem wymogow okreslonych w ,Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
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prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wiadciwe sg polskie zasady rachunkowosci” (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.).

20.3.8. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, ich przyczyny oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa Emitenta

Nie wystapity.

20.3.9. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowga i finansowa Emitenta

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2004 wystgpita koniecznos$¢ ujecia zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych powstatych na skutek btedéw podstawowych za rok 2002 i 2003 w tgcznej kwocie 41.383,97 zt.
Korekty btedéw podstawowych za lata 2002 i 2003 zwigzane byty z koniecznoscig dokonania w roku 2004
korekty zeznah podatkowych za lata 2002 i 2003, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe firmy. Korekty te
zwigzane sg wytgcznie ze zmiang wysokosci podatku dochodowego, a tym samym zmiang wyniku firmy
za lata 2002 i 2003.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.4.1. Oswiadczenie dotyczace badania historycznych informacji finansowych

Emitent o$wiadcza, ze historyczne informacje finansowe za lata 2004-2006 zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta.

Podmiotem badajgcym historyczne informacje finansowe byta Eureka Auditing Sp. z 0.0. 61 827 Poznan,
Al. Marcinkowskiego 22 (wpis przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 137).

Opinia biegtego rewidenta jest zamieszczona w pkt. 20.4.1.1.

Podmiotem badajgcym statutowe, jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2004, 2005 i 2006 byta
spdtka Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. 60-856 Poznanh, ul. Mylna 21/15-16 (wpis przez
Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1654).

Osobg badajgcg sprawozdanie finansowe za rok 2006 byta Matgorzata Zandecka, biegly rewident nr
8641/892.

Osobami badajgcymi sprawozdania finansowe za lata 2004 i 2005 byly Matgorzata Zandecka, biegly
rewident nr 8641/892 i Halina Siwinska, biegty rewident nr 3645/2115.

Opinie biegtych rewidentéw przytoczone sg w pkt. 20.4.1.2. — 20.4.1.4. ponize;.

Osoby te spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

20.4.1.1. Opinia z badania historycznych informacji finansowych sporzadzonych za okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i za okres od
01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,POZBUD T&R” SPOLKA
AKCYJNA 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8.

Na potrzeby niniejszego dokumentu Rejestracyjnego oraz w celu spetnienia wymogoéw zawartych w
Rozporzadzeniu Komisji ( WE ) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacym dyrektywe
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2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wlgczenia przez odniesienie i publikacji tych prospektdw emisyjnych oraz upowszechniania
reklam, przeprowadzilismy badanie historycznych informaciji finansowych spétki ,POZBUD T&R” SPOLKA
AKCYJNA 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8 Za okresy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, od
1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku i od i od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku.

Historyczne informacje finansowe zostaty przygotowane w oparciu o:

. Sprawozdanie finansowe ,POZBUD T&R” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 62-031
Lubon, ul. Przemystowa 8. od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku, ktére zostato zbadane przez
biegtego rewidenta Matgorzate Zandecka, dziatajgcg w imieniu podmiotu uprawnionego do
badania Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,,KBR” Spétka z 0.0. 60-856 Poznan, ul. Mylna 21/27 —
podmiot uprawniony do badania wydat opinie o zbadanym sprawozdaniu finansowym w dniu 25
kwietnia 2007 roku.

. Sprawozdanie finansowe ,POZBUD T&R” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 62-031
Lubon, ul. Przemystowa 8. od 1.01.2005 do 31.12.2005 roku, ktére zostato zbadane przez
biegtego rewidenta Matgorzate Zandecka i biegtego rewidenta Haline Siwinska, dziatajgcg w
imieniu podmiotu uprawnionego do badania Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,,KBR” Spétka z
0.0. 60-856 Poznan, ul. Mylna 21/27 — podmiot uprawniony do badania wydat opinie o zbadanym
sprawozdaniu finansowym w dniu 20 pazdziernika 2006 roku.

. Sprawozdanie finansowe ,POZBUD T&R” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 62-031
Lubon, ul. Przemystowa 8. od 1.01.2004 do 31.12.2004 roku, ktére zostato zbadane przez
biegtego rewidenta Matgorzate Zandecka i biegtego rewidenta Haline Siwinska, dziatajgcg w
imieniu podmiotu uprawnionego do badania Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,,KBR” Spétka z
0.0. 60-856 Poznan, ul. Mylna 21/27 — podmiot uprawniony do badania wydat opinie o zbadanym
sprawozdaniu finansowym w dniu 20 pazdziernika 2006 roku.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidtowosé ich ustalenia
odpowiedzialno$¢ ponosi zarzgd Spofki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
Dokumencie Rejestracyjnym historycznych informaciji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
po0z.694 z pdzniejszymi zmianami),
. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta i wskazéwek wydanych przez Krajowg Rade

Bieglych Rewidentow,

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
historyczne informacje finansowe, zamieszczone w niniejszym dokumencie rejestracyjnym nie zawierajg
istotnych nieprawidiowosci. Badanie obejmowalo, w szczegdlnosci sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw oraz
sprawdzenie- w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene historycznych informaciji finansowych.

Moim zdaniem zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym historyczne informacje finansowe za okresy:
. 0Od 1.01.2006 roku do 31.12.2006,

. Od 1.01.2005 roku do 31.12.2005,
. Od 1.01.2004 roku do 31.12.2004,
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sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743) i przedstawiajg
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majgtkowej oraz wynikéw
finansowych Emitenta we wszystkich, prezentowanych w niniejszym Dokumencie Rejestracyjnym
okresach.

Eureka Auditing sp. z o.0.
Al. Marcinkowskiego 22
61 827 Poznah

nr ewidencyjny 137

Wiestaw Zaremba Wiestaw Zaremba
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 8439/1633

Poznan, dnia 2007.12.11

20.4.1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego za okres od
01 stycznia 2006 r. — 31 grudnia 2006 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Wspdlnikow
.POZBUD T&R" Spétka z 0.0. ul. Przemystowa 8, 62-031 Lubon

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy ,POZBUD T&R" Spétka z o.o.
w Luboniu, ul. Przemystowa 8, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg -
13.035.469,89 zt

3) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r., wykazujgcy
zysk netto - 1.069.793,81 zt

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote - 8.272.293,81 zt

5) rachunek przyptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote - 1.208.081,52 zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdaniu finansowego odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowieh:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz.694 z p6zno
zmianami),

2) norm wykonywaniu zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie w duzej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg
oceneg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzieh 31 grudnia 2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za okres od 01 stycznia
2006r. do 31 grudnia 2006 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
urnowy Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Kancelaria wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1654

Biegty Rewident Kancelaria Bieglych Rewidentow
Matgorzata Zandecka -,KBR” Spétka z o.0.
Nr ewid. 8641/892 60-856 Poznan, Mylna 21/15-16.

tel. 061 842 71 17, tel./fax 061 842 71 18
NIP 781-15-28-394 REGON 630961246
Sad Rejonowy w Poznaniu
XXI Wydziat Gospodarczy, KRS 0000009364
Kapitat Zaktadowy 60.000,00 z
Matgorzata Zandecka
Prezes Zarzadu
Poznan, dnia 25 kwietnia 2007 r.

20.4.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta sporzagdzonego za okres od
01 stycznia 2005 r. — 31 grudnia 2005 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla firmy POZBUD T&R Spdtka z 0.0. ul. Przemystowa 8, 62-031 Lubon

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy POZBUD T&R Spoétka z 0.0. w
Luboniu, ul. Przemysfowa 8, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005r., ktéry po stronie aktywow i pasywdéw zamyka sie sumg
5.323.272,62 zt

3) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2005r. do dnia 31 grudnia 2005r., wykazujgcy
zysk netto 451.293,20 zt

4) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z, dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz.694 z
pbzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad ( polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie - w duzej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg
ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérych mowa nizej badanie dostarczyto wystarczajgcej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Nie obserwowaliSmy spisu z natury materiatdw oraz
niezakonczonej produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych w dniu 31 grudnia 2005r., ktérych wartos¢
wynosi | .449.782,16 zt tj. 27,2% sumy bilansowej oraz 35,1% aktywdw obrotowych, poniewaz umowa o
badanie sprawozdania finansowego jednostki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez
jednostke sposob ewidencji zapasdéw nie umozliwia nam potwierdzenia stanu iloSciowego zapaséw
nadzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury.

Naszym zdaniem z wyjgtkiem zastrzezeh co do skutkdw ewentualnych korekt, ktére mogtoby okaza¢ sie
konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowac stan ilosciowy zapaséw, zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005r., jak tez jej wyniku finansowego za okres od 01 stycznia
2005r. do 31 grudnia 2005 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Kancelaria wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1654

Biegty Rewident Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Matgorzata Zandecka .,KBR” Spétka z o.0.
Nr ewid. 8641/892 60-856 Poznan, Mylna 21/15-16.

tel. 061 842 71 17, tel./fax 061 842 71 18
REGON 630961246 NIP 781-15-28-394

Biegty Rewident Matgorzata Zandecka
Halina Siwinska Prezes Zarzadu
Nr ewid. 3645/2115

Poznan, dnia 20 pazdziernika 2006 r.
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20.4.1.4. Opinia z badania sprawozdania finansowego Emitenta sporzagdzonego za okres od
01 stycznia 2004 r. — 31 grudnia 2004 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla firmy POZBUD T&R Spétka z 0.0. ul. Przemystowa 8, 62-031 Lubon

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy POZBUD T&R Spétka z 0.0. w
Luboniu, ul. Przemysfowa 8, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
2.875.090,62 zt,

3) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2004r. do dnia 31 grudnia 2004r., wykazujgcy
zysk netto 40.293,70 zt,

4) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz.694 z
pbzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w duzej mierze w sposoéb wyrywkowy -
dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérych mowa nizej badanie dostarczyto wystarczajgcej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Nie obserwowaliSmy spisu z natury materiatéw oraz
niezakonczonej produkcji w toku w dniu 31 grudnia 2004r., ktérych wartos¢ wynosi 516.020,14 zt tj. 17,9%
sumy bilansowej oraz 26,8% aktywow obrotowych, poniewaz umowa o badanie sprawozdania
finansowego jednostki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez jednostke sposéb ewidenciji
zapaso6w nie umozliwia nam potwierdzenia stanu iloSciowego zapasow na dzien bilansowy za pomoca
innych procedur anizeli spis z natury.

Naszym zdaniem z wyjgtkiem zastrzezeh co do skutkdw ewentualnych korekt, ktére mogtoby okaza¢ sie
konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowac stan ilosciowy zapaséw, zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2004r., jak tez jej wyniku finansowego za okres od 01 stycznia
2004r. do 31 grudnia 2004 r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spoiki.

Ponadto informujemy, Zze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita wynikajgcego z art. 69
ustawy o rachunkowos$ci obowigzku zilozenia sprawozdania finansowego za 2003 rok w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna 47162



Dokument Rejestracyjny

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Kancelaria wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1654

Biegty Rewident Kancelaria Bieglych Rewidentow
Matgorzata Zandecka -,KBR” Spétka z o.0.
Nr ewid. 8641/892 60-856 Poznan, Mylna 21/15-16.

tel. 061 842 71 17, tel./fax 061 842 71 18
REGON 630961246 NIP 781-15-28-394

Biegty Rewident Matgorzata Zandecka
Halina Siwinska Prezes Zarzadu
Nr ewid. 3645/2115

Poznan, dnia 20 pazdziernika 2006 r.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktére zostaty zbadane
przez biegtych rewidentéow

Nie istniejg w Prospekcie inne informacje, ktére zostatyby zbadane przez biegtych rewidentéw.

20.4.3 Zrédio danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta.

W prospekcie zostato zamieszczone srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2007 r., ktére
nie bylo badane przez biegtego rewidenta. Bieglty rewident dokonat jedynie przegladu $rédrocznego
sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2007 r. w czesci niezbednej do przygotowania prognoz
zamieszczonych w punkcie 13 Dokumentu Rejestracyjnego. Raport z przegladu s$rédrocznego
sprawozdania finansowego na dzieh 30.06.2007 zostata zamieszczona w punkcie 20.6.7. Dokumentu
Rejestracyjnego.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie informacje finansowe prezentowane w niniejszym dokumencie wynikajg z jednostkowego
sprawozdania finansowego sporzagdzonego za okres od 01.01.2007 r. roku do 30.06.2007 r. roku, ktére
nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie to zostato zamieszczone w punkcie 20.6
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe

20.6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2007
r. do 30.06.2007 r.

1) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wifasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, zwanej
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek;

Nazwa (firma) Pozbud T&R Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Wojewddztwo siedziby Wielkopolska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
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Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS 0000284164
PKD 20-30 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne;
Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r..

4) informacje dotyczace skfadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta;

Sktad osobowy Zarzgdu Emitenta jest nastepujacy:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,

- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,

- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujgcy:
- Stawomir Bakiera — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Magdalena Andrzejak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wiodzimierz Kosterkiewicz ~ — Czionek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Prentki — Czionek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwinski — Czlonek Rady Nadzorczej.

5) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawierajg dane faczne - jezeli w
skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe;

W sktad przedsigbiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe. Srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera danych
tacznych.

6) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujacg lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg lub znacznym inwestorem wobec innych podmiotéw, Emitent nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktérego nastgpifo
poftaczenie spotek - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po pofaczeniu oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pofgczenia;

Emitent nie potgczyt sie z innym podmiotem, przedstawione srédroczne sprawozdanie finansowe nie
zostalo sporzadzone za okres w ktérym nastagpitoby potgczenie.

8) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioSci oraz czy nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci;

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

9) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegafy przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
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zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt bledéw podstawowych, zostalo zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajacej;

Nie dotyczy

10) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne
zostaly zamieszczone w prospekcie;

Przedstawione sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. nie
podlegato badaniu lub przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

11)opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow,
ustalenia przychodoéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych;

Rzeczowe aktywa trwafte, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
a takze kosztu modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp. w zakresie istniejgcych obiektow, pomniejszonych
o0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (odpisy aktualizujgce). Odpisy
aktualizujgce, dotyczgce srodkow trwatych, ktérych wycena jest aktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny roéznice spowodowane aktualizacjg
wyceny; ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika
aktywéw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Spoétka stosuje maksymalne stawki amortyzacyjne,
obowigzujgce wg przepiséw podatkowych.

Srodki trwate w budowie, grunty i dzieta sztuki nie sg amortyzowane. Powyzsze stawki amortyzacyjne
stosowane sg, zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych, zaréwno dla celéw
bilansowych jak i podatkowych dla srodkow trwatych o wartosci przekraczajacej kwote 3.500,00 zt.

Srodki trwate o warto$ci nieprzekraczajgcej kwoty 3.500,00 zt, amortyzuje sie jednorazowo (w 100%) w
miesigcu wydania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne (z wyjatkiem oprogramowania i licencji na oprogramowanie o warto$ci
wyzszej niz 3.500,00 zt) amortyzowane sg wg stawki 20%. Oprogramowanie oraz licencje na
oprogramowanie o wartosci powyzej 3.500,00 zt amortyzowane jest stawkg 50% rocznie.

Oprogramowanie oraz licencje na oprogramowanie o wartosci do 3.500,00 zt amortyzowane jest
jednorazowo (w 100%) w miesigcu wydania do uzytkowania.

Aktywa finansowe

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nie uznawane w
momencie odpisania za koszt uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosé inwestycji i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych niepodlegajacych opodatkowaniu.

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu. Réznice
miedzy ceng nabycia lub zakupu a ceng sprzedazy netto ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.
Ewentualny pozniejszy wzrost cen papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu powoduje
przywrécenie ich wartosci do ceny nabycia lub zakupu i jest uznawany za przychdd finansowy.
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Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien bilansowy w cenach sprzedazy. R6znice miedzy ceng
nabycia a aktualng ceng sprzedazy zaliczane sg do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Rozchod krotkoterminowych papieréw wartosciowych odbywa sie wg metody ,FIFO” (pierwsze weszio —
pierwsze wyszto).

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug cen sprzedazy poszczegdélnych kontraktéw, pomniejszonych o
szacunkowg marze na wyrobach, tj. 10 %.

Rozchdéd materiatdow wycenia sie wg metody ,FIFO” (,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”), z tym, ze
dopuszcza sie, w uzasadnionych przypadkach, mozliwos¢ dokonywania wyceny rozchodu wg ceny
rzeczywistej danego, $cisle okreslonego sktadnika tej grupy aktywow obrotowych.

Materiaty o niewielkim znaczeniu gospodarczym, nabywane pojedynczo lub w niewielkich ilosciach i
przeznaczone niezwtocznie po zakupie do zuzycia, nie podlegaja ewidencji na koncie ,Materiaty na
skfadzie”, lecz sg bezposrednio odnoszone w koszty dziatalnosci.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg w bilansie w wartosci netto (tj. pomniejszone sg o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Podlegajg one aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych uzalezniona jest od stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z ogélnym poziomem naleznosci w Spoice.

W odniesieniu do poszczegdlnych wierzytelnosci i w petnej wysokosci tych wierzytelnosci, tworzone sg
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od diuznikow postawionych w stan upadiosci lub likwidaciji.
Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i zgodnie z przepisami podatkowymi
— sg uznawane za koszt uzyskania przychodu.

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, na pozostate nalezno$ci handlowe Spétka tworzy dodatkowy odpis w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych
kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w statucie Spdtki i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat rezerwowy 2z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych wykazywany jest w wartosci netto
przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego zgodnie z przepisami.

Pozostate kapitaty wykazywane sg w warto$ci nominalnej wynikajgcej z podjetych uchwat o ich
utworzeniu.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Spotka nie tworzy rezerwy na nastepujace zobowigzania, poniewaz skala wysoko$ci jest nieznaczna i nie
ma wptywu na poziom istotnosci w sprawozdaniu finansowym:

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,

- rezerwa na wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.
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Zobowigzania
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztodci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwigkszenie lub zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszitosci.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego brutto. Spotka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

W przypadku Spoétki do przychoddéw ze sprzedazy produktdéw zalicza sie przede wszystkim obejmujg
przychody ze sprzedazy gtéwnie wyprodukowanej przez Spoétke stolarki otworowej oraz ustug jej montazu.

Przychodem ze sprzedazy towardéw i materiatdw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw i
materiatéw odbiorcy. Spdtka nie osigga z tego tytutu przychodow.

Warto$cig sprzedanych towaréw i materiatéw jest ich cena nabycia lub koszt wytworzenia wspoétmierne do
przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rzeczowych
sktadnikéw majgtku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig podstawowag a majgce wplyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. W Spoice gtéwnie do przychodéw finansowych zalicza sie
uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéw
i pozyczek.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a
poniesionymi stratami wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

12) wskazanie S$rednich kurséw wymiany ziotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania Srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:
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Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres obrotowy o q " 4 -
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2007 - 30.06.2007 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658
01.01.2006 - 31.12.2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312
01.01.2006 — 30.06.2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

13) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku
przeplywow pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych
na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

e bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

e rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyZzej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

01.01.2007 - 30.06.2007 01.01.2006 - 31.12.2006 01.01.2006 - 30.06.2006
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 8 844 2298 17 785 4 561 5488 1407
Zysk / strata ze sprzedazy 1002 260 1843 473 621 159
Zysk / strata netto 777 202 1070 274 473 121
Aktywa obrotowe 7944 2110 6188 1615 4279 1058
Aktywa ogétem 14 664 3894 13035 3402 5476 1354
Kapitat podstawowy 7 303 1939 7 303 1906 100 25
Kapitat wiasny 10 533 2797 9756 2 546 1958 484
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 83 21
Zobowigzania krotkoterminowe 4131 1097 3279 856 3189 789
Przep’ryvyy pienieine netto z dziatalnosci 133 35 1556 399 69 18
operacyjnej

_Przep’rywy pignieine netto z dziatalnosci - 175 45| - 1239 -318] - 75 -19
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 52 14 891 2291 - 57 -15
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem - 94 -24 1208 310| - 64 -16

14) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Roéznice miedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2002, nr 76, poz. 694 z pézn. zm.).

Emitent dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw réznic miedzy przyjetymi przez Emitenta polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSR oraz dokonat wstepnej analizy
potencjalnych réznic w wartosciach kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto wykazanych w
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niniejszym sprawozdaniu finansowym i w sprawozdaniu finansowym, jakie zostatoby sporzgdzone
zgodnie z MSR, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o spodziewanych standardach i ich
interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu
sprawozdania zgodnego z MSR.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych analiz nie stwierdzono istnienia obszaréw, w ktorych
wystepowatyby istotne réznice pomiedzy stosowanymi przez Emitenta zasadami rachunkowosci a
zasadami, jakie bylyby stosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnego z MSR. Nie
stwierdzono istnienia zasad, ktére powodowatyby istotne réznice w danych dotyczacych kapitatu
wiasnego oraz wyniku finansowego netto.

Biorgc pod uwage wstepny charakter przeprowadzonych analiz, Zarzgd Emitenta zdecydowat sie nie
publikowac¢ réznic miedzy danymi niniejszego sprawozdania finansowego a danymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug MSR. Zdaniem Zarzgdu Emitenta bytoby obarczone
ryzykiem niepewnosci analizowanie, wnioskowanie oraz szacowanie wartosci réznic w danych bez
sporzadzenia kompletnego sprawozdania wedtug MSR.

20.6.2. Bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 r.

AKTYWA

Noty

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

A. Aktywa trwate

6 720

6 847

1197

I. Wartosci niematerialne i prawne

47

50

38

1. Koszty prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

47

50

38

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwale

6 673

6 797

1159

1. Srodki trwate

6673

6 797

807

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

192

192

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

3 440

3415

42

c) urzgdzenia techniczne i maszyny

2 829

2 985

668

d) $rodki transportu

179

167

51

e) inne $rodki trwate

33

39

45

2. Srodki trwate w budowie

353

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

3,8

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna

169



Dokument Rejestracyjny

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 7 944 6 188 4279
I. Zapasy 6 2971 1910 1655
1. Materiaty 713 880 245

2. Potprodukty i produkty w toku - - 1385

3. Produkty gotowe 2141 1020 -

4. Towary - - -

5. Zaliczki na dostawy 117 10 25

Il. Naleznosci i roszczenia 7,8 3 066 2299 1865
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -

b) inne - - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3066 2299 1865

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2 869 2097 1368

- do 12 miesigcy 2 869 2097 1368

- powyzej 12 miesiecy - - -
<polecmyon | drowotnyoh oras inyeh Swiadorer 56 104 488
c) inne 141 98 9

d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - -

lll. Inwestycje krotkoterminowe 9 1839 1933 661
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1839 1933 661

a) w jednostkach powigzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1839 1933 661

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1809 1933 661

- inne $rodki pieniezne 30 - -

- inne aktywa pienigzne - - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 67 46 97
Aktywa razem 14 664 13 035 5476
PASYWA Noty 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
A. Kapitat (fundusz) wtasny 10 533 9756 1958
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 7 303 7 303 100
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ) ) )

ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 1614 544 111
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 15 - - -
VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 840 840 840
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - 433
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VIII. Zysk (strata) netto 777 1070 473

I)S. Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé 17 ) } )
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 4131 3279 3518

I. Rezerwy na zobowigzania 18 - - 28

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -

- dlugoterminowa - - -

- krétkoterminowa - - -

3. Pozostate rezerwy - - 28

- dlugoterminowa - - -

- krétkoterminowa - - 28

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 19 - . 83

1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2. Wobec pozostatych jednostek - - 83

a) kredyty i pozyczki - - 83

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -

¢) inne zobowigzania finansowe - - -

d) inne - - -

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 20 4131 3279 3189

1. Wobec jednostek powigzanych - - -

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -

b) inne - - -

2. Wobec pozostatych jednostek 4109 3257 3136

a) kredyty i pozyczki 644 686 1701

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -

c) inne zobowigzania finansowe - - -

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2952 1991 1068

- do 12 miesigcy 2952 1991 1068

- powyzej 12 miesiecy - - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 76 300 5

f) zobowigzania wekslowe - - -

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 343 221 308

h) z tytutu wynagrodzen 94 60 55

i) inne - 0 -

3. Fundusze specjalne 22 22 53

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 . - 218

1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - 218

- dlugoterminowe - - -

- krotkoterminowe - - 218

Pasywa razem 14 664 13 035 5476
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Wartos¢ ksiggowa 10 533 9756 1958
Liczba akcji 14 605 14 605 200
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 22 721,22 668,02 9 787,83
Rozwodniona liczba akcji 14 605 1266 200
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 22 721,22 7 706,46 9 787,83
20.6.3. Rachunek zyskoéw i strat sporzadzony za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
Noty 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2006
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
A. Prz_yct"lody nett? ze sprzedazy produktéw, towarow i 8 844 17 785 5488
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych - - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 8 844 17 785 5488
IIl. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 - - -
va.tI;;s:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 6 326 14 268 4026
- jednostkom powigzanym - - -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 6 326 14 268 4026
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 2517 3517 1462
D. Koszty sprzedazy 26 388 401 271
E. Koszty og6inego zarzadu 26 1127 1273 570
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1002 1843 621
G. Pozostate przychody operacyjne 2 137 0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 - -
1. Dotacje - - -
Ill. Inne przychody operacyjne 27 1 137 0
H. Pozostate koszty operacyjne 12 356 3
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 88 -
Ill. Inne koszty operacyjne 28 12 267 3
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 993 1625 618
J. Przychody finansowe 29 1 1 0
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
II. Odsetki, w tym: 1 1 0
- od jednostek powigzanych - - -
Ill. Zysk ze zbycia inwestyc;ji 31 - - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
V. Inne - - -
K. Koszty finansowe 30 10 163 7
I. Odsetki, w tym: 10 157 7
- dla jednostek powigzanych - - -
II. Strata ze zbycia inwestyc;ji 31 - - -
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Il. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
IV. Inne - 7 -
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 984 1462 611
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
I. Zyski nadzwyczajne 32 R - -
II. Straty nadzwyczajne 33 R - -
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 984 1462 611
0. Podatek dochodowy 34 207 392 138
P. Eozostai_e obowigzkowe zmniejszenia zysku 35 i} i} _
(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 777 1070 473
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1373 1070 699
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 605 1266 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 37 94,03 845,02 3 495,62
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 605 1266 200
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 37 94,03 845,02 3 495,62
20.6.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
01.01.2007 01.01.2006 01.01.2006
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9 756 1484 1484
- korekty btedéw podstawowych - - -
:;(a).reﬁa;)::]al (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 9756 1484 1484
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 303 100 100
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - 7 203 -
a) zwiekszenie (z tytulu wydania udziatéw ) - 7 203 -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 303 7 303 100
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy - - -
2.2. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na koniec okresu . - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych - - -
3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 544 - -
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1070 544 111
a) zwiekszenie (z tytutu) 1070 544 111
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- podziatu zysku (ustawowo) - - -
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 1070 544 111

b) zmniejszenie (z tytutu)
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- pokrycia straty/kosztow emisji

- wyptata dywidendy

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1614 544 111
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu . - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 840 840 840
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 840 840 840
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1070 544 544
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1070 544 544
- korekty btedéw podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1070 544 544
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 1070 544 111
- podziat zysku z lat ubiegtych 1070 544 111
- wyptata dywidendy - - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - 433
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
- korekty btedéw podstawowych - - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
- pokrycie straty kap. zapasowym - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - 433
8. Wynik netto 777 1070 473
a) zysk netto 777 1070 473
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 10 533 9756 1958
. K_apital (fundusz) wi_asny po uwzglednieniu proponowanego 10 533 9756 1958
podziatu zysku (pokrycia straty)
20.6.5. Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
01.01.2007 01.01.2006 01.01.2006
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

l. Zysk (strata) netto 777 1070 473

Il. Korekty razem - 644 486 405

1. Amortyzacja 302 188 85

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
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3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 9 7
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
5. Zmiana stanu rezerw - 28 -
6. Zmiana stanu zapasow - 1061 389 135
7. Zmiana stanu naleznosci - 767 426 8
] 8. Zm_iana stqnu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 894 778 489
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 21 29 138
10. Inne korekty - 384 20
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 133 1556 69
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy - - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych - - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne . . .
3. Z aktywdw finansowych, w tym: - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 175 1239 75
1.,Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 175 1239 75
aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) ) )
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) | - 175 1239 75
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy - 1000 0
. 1. Wp’r}/wy net.to z wydania udziatéw (emisjli akcji) i innych ) 1000 )
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - - -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - - 0
Il. Wydatki 52 109 58
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) } )
zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 42 100 50
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - - -
8. Odsetki 10 9 7
9. Inne wydatki finansowe - - -
(HIII;. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej } 52 891 57
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.IIl +/- C.1I) | - 94 1208 64
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E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w

tym - 94 1208 - 64
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roéznic - - -

kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1933 725 725

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym 1839 1933 661
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 - 0

20.6.6. Dodatkowe noty i objasnienia
Noty objasniajgce do bilansu

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -

b) wartos¢ firmy - - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 36 36 38

- licencje na oprogramowania komputerowe 36 36 38
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 11 14 -

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -

Wartosci niematerialne i prawne razem 47 50 38

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007 r. -
30.06.2007 r.:

a b C d e
koszty wartos¢ nabyte licencje na inne wartosci | zaliczki na
zakonczonych firmy koncesje, | oprogramowanie | niematerialne wartosci Wartosci
prac patenty, komputerowe i prawne niematerialne | niematerialne
rozwojowych licencje i i prawne i prawne,
podobne razem
wartosci,

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i - - 97 97 14 - 111
prawnych na poczatek
okresu

b) zwiekszenia (z

tytutu)

- nabycie (takze w
drodze aportu)

C) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i - - 106 106 14 - 120
prawnych na koniec
okresu

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczagtek okresu

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwigkszenia - - 9 9 3 - 12
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g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

70

70

73

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwigkszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

36

36

1"

47

Zmiany wartosci
31.12.2006 r.

niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. -

a

b

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

warto$¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,

licencje i
podobne
wartosci

w tym
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczagtek okresu

91

91

91

b) zwiekszenia (z

tytutu)

14

20

- nabycie

14

20

c) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

97

97

14

111

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczagtek okresu

45

45

45

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

16

16

16

- zwiekszenia

16

16

16

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

61

61

61

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu
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- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec

okresu

36

36

14

50

Zmiany wartosci
30.06.2006 r.:

niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. -

a

b

C

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartosé
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,

- licencje na
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

91

91

91

b) zwiekszenia (z

tytutu)

- nabycie (takze w
drodze aportu)

c) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

91

91

91

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczagtek okresu

45

45

45

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- zwiekszenia

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

53

53

53

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

38

38

38
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA
WELASNOSCIOWA) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
a) wiasne 50 46 56
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, } } }
w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 50 46 56
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) srodki trwate, w tym: 6673 6 797 807
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 192 192 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3440 3415 42
- urzadzenia techniczne i maszyny 2829 2985 668
- $rodki transportu 179 166 52
- inne $rodki trwate 33 39 45
b) srodki trwate w budowie - - 352
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 6673 6797 1159
Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007 r. - 30.06.2007 r.:
budynki,
grunty (w lokale i .
tym prawo . urzgdzenia . . . . . Srodki
: . obiekty ) . Srodki inne Srodki
uzytkowania s T techniczne i trwate,
; inzynierii transportu trwate
wieczystego - maszyny razem
lgdowej i
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 192 3417 3 396 201 65 7271
b) zwiekszenia (z tytutu) - 72 60 53 - 185
- nabycie (takze w drodze aportu) - 72 60 53 - 185
- przyjecie ze srodkéw trwatych w
budowie - - - - - -
C) zmniejszenia (z tytutu) - - - 21 - 21
- zbycie - - - 21 - 21
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 192 3489 3456 233 65 7 435
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - 2 411 35 26 474
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwiekszenie - 47 216 20 6 289
- Zzmniejszenie - - - 1 - 1
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 49 627 54 32 762
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 192 3 440 2 829 179 33 6 673
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budynki,
grunty (W {0\ Jle | .
tym prawo . urzadzenia . . inne Srodki
; . obiekty : Srodki . .
uzytkowania|. . “. . | techniczne Srodki trwate,
. inzynierii | transportu
wieczystego ladowej i i maszyny trwate razem
gruntu) wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - - 953 66 65 1084
b) zwigkszenia (z tytutu) 192 3417 2443 135 - 6187
- nabycie (takze w drodze aportu) 192 3 064 2443 135 - -
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - 353 - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 192 3417 3396 201 65 7 271
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu - - 267 21 13 301
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwigkszenie - 2 144 14 13 173
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 2 411 35 26 474
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 192 3415 2985 166 39 6 797
Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.:
budynki,
grunty (w lokale .
tym prawo . urzgdzenia . . . . . Srodki
; . obiekty ) ) Srodki inne Srodki
uzytkowania R techniczne i trwate,
- inzynierii transportu trwate
wieczystego | - maszyny razem
gdowej i
gruntu) .
wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu - - 953 66 65 1084
b) zwiekszenia (z tytutu) - 43 46 12 - 101
- nabycie (takze w drodze aportu) - 43 46 12 - 101
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu - 43 999 78 65 1185
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 267 21 13 301
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwiekszenie - 1 64 5 7 77
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - 1 331 26 20 378
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
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i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu -

j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na

koniec okresu - 42 668 52 45 807
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007
a) wlasne 6481 6605 807
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 192 192 )
w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 192 192 -
Srodki trwate bilansowe razem 6673 6797 807
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 476 476 231
tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -
- maszyny i urzadzenia 245 245 -
- érodki transportu 231 231 231
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo razem 476 476 231
Nota 3
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja.
Nota 4
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym inwestycje dtugoterminowe nie wystepuja.
Nota 5
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe nie
wystepuja.
Nota 6
ZAPASY 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) materiaty 713 880 245
b) pétprodukty i produkty w toku - - 1385
c) produkty gotowe 2141 1020 -
d) towary R _ R
e) zaliczki na dostawy 17 10 25
Zapasy, razem 2971 1910 1655
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) od jednostek powigzanych - - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
- inne - - -
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- dochodzone na drodze sadowej - - -

b) naleznosci od pozostatych jednostek 3 066 2299 1865

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 2869 2097 1368

- do 12 miesigcy 2 869 2097 1368

- powyzej 12 miesiecy - - -

- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 56 104 488
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

-inne 141 98 9

- dochodzone na drodze sadowej - - -

Nalezno$ci krétkoterminowe netto, razem 3 066 2299 1865

c) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 88 88 -

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 3154 2387 1865

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi naleznosci krétkoterminowe od jednostek

powigzanych nie wystepuja.
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ﬁ'::fl\ENZﬁ SLQPER%I?:(%?EVRQ'I(J g‘;:\vl.YI(Z::JACYCH WARTOSC 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Stan na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) 88 88 -
- utworzenie odpiséw 88 88 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 88 88 -
kréotkoterminowych na koniec okresu
\';lv‘:li_lsz'r":)?lvsg)l KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) w walucie polskiej 3066 2299 1725
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 88 88 140
b1. w walucie tys. EUR 23 23 37
po przeliczeniu w tys. PLN 88 88 140
pozostate waluty w tys. PLN - - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 3154 2387 1865
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE. SPLATY 30062007 | 31122006 | 30062006
a) do 1 miesigca 1914 633 1485
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 388 81 59
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 852 1471 321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 3154 2185 1865
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 88 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3 066 2 097 1865
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

a) do 1 miesiagca 771 844 249
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 81 384 72
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy - 146 -
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - 97 -
e) powyzej 1 roku - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 852 1471 321
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 88

przeterminowane 88 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem

(netto) 764 1383 321

Nota 8

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci sporne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych i niewykazanych jako ,Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej” nie wystepuja.

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspéizaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujgcej
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- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1839 1933 661
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1839 1933 661
- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1839 1933 661

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym papiery wartosciowe,
aktywa finansowe, poza srodkami pienieznymi, nie wystepuja.

udziaty i inne krétkoterminowe

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) w walucie polskiej 1837 1912 639

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 2 21 22

b1. jednostka/waluta w tys. EUR 1 5 5
po przeliczeniu w tys. PLN 2 21 22

pozostate waluty w tys. PLN - - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1839 1933 661

Nota 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 67 46 97
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne 49 41 94
pozostate koszty rozliczane w czasie 18 5 3

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 67 46 97

Nota 11

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej

utraty wartosci aktywow.
Nota 12
Kapitat zaktadowy (struktura) na 30.06.2007 r.:
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Rodzai Wartos¢
) Rodzaj dza) . Serii / Sposob Prawo do
) L Rodzaj L . | ograniczenia | Liczba - . Data .
Seria / emisja L uprzywilejowania P emisji wg pokrycia . . | dywidendy
udziatéw 1 praw do udziatow P . rejestracji
udziatow oy wartosci kapitatu (od daty)
udziatéw ) .
nominalnej
- - . - 14605 | 7302500 |9otowkai
aportem
Liczba akcji razem 14 605
Kapitat zaktadowy,
razem 7 302 500
Wartos¢ nominalna jednego udziatu = 500 PLN
4 Liczba udziatow Udziat w Kapitat (tys
STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO kapitale i ’
(szt.) PLN)
gtosach
Andrzejak Magdalena 7745 53,03% 3873
Andrzejak Tadeusz 3894 26,66% 1947
Andrzejak Roman 2 966 20,31% 1483
Razem 14 605 100% 7 303
Nota 13
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym udziaty (akcje) wtasne nie byly w posiadaniu Spoiki.
Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - - -
b) utworzony ustawowo - - -
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢ - - -
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow - - -
e) inny (wg rodzaju) 1614 544 111
- podziat zysku 1614 544 111
Kapitat zapasowy, razem 1614 544 111
Nota 15
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie wystepuje.
Nota 16
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA) 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
- z dopfat wspolnikéw 840 840 840
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 840 840 840

Nota 17

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego nie

wystgpity.
Nota 18
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) stan na poczatek okresu

28

28

- podatek Vat od eksportu

28

28

b) zwigkszenia (z tytutu)

- podatek Vat od eksportu

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

28

- podatek Vat od eksportu

28

e) stan na koniec okresu

28

- podatek Vat od eksportu

28

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi:

- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne,
- inne rezerwy dtugoterminowe,

nie wystapity.

Nota 19

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczgcego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej
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- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

83

- kredyty i pozyczki

83

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

83

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) powyzej 1 roku do 3 lat

83

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

83

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) w walucie polskiej

83

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

83

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 30.06.2007 r. nie wystgpity.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 31.12.2006 r. nie wystgpity.

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw na dzieh 30.06.2006 r.:

Kwota kredytu / KWOta.kre?(Ytu !
Nazwa (firma) pozyczki wg pozyczKi
jednostki ze Siedziba umowy pozostata do Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy sptaty oprocentowania sptaty P
prawne) tys. zt | waluta ] tys. zt | waluta
Warszawa .
Raiffeisen Bank S.A. | ul. Piekna 200 PLN 183 PLN W'bor‘,/lM *2 31.10.2007 | kaucje pieniezne udziatowcow
20
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec jednostek wspéizaleznych - - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -
d) wobec znaczgcego inwestora - - -
e) wobec jednostki dominujacej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 4109 3257 3136
187
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- kredyty i pozyczki, w tym: 644 686 1700
- diugoterminowe w okresie sptaty 33 100 50
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
- z tytutu dywidend - - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: - - -
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2952 1991 1068
- do 12 miesigcy 2952 1991 1068
- powyzej 12 miesiecy - - -
- zaliczki otrzymane na dostawy 76 299 5
- zobowigzania wekslowe - - -
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 343 221 308
- Z tytutu wynagrodzen 94 60 55
- inne (wg rodzaju) - - -
- pozostate zobowigzania - - -
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 22 22 53
- ZFSS 22 22 53
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 4131 3279 3189
sv%?_gyrvéAﬁ:)NlA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) w walucie polskiej 3 858 3228 3147
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 273 51 42
b1. jednostka/waluta w tys. EUR 68 13 11
po przeliczeniu w tys. PLN 273 51 42
pozostate waluty w tys. PLN
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 4131 3279 3189

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 30.06.2007 r.:

Kwota Kwota kredytu
Nazwa (firma) kredytu / / pozyczki
jednostki ze Siedziba pozyczki wg pozoslta’fa do Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy spiaty oprocentowania |  sptaty P
prawnej tys. zt | waluta | tys. zt | waluta
Lubon
Udziatowcy Przerr?;ll.sfowa 1830] PLN 610 PLN 9% 31.12.2008
8
Raiffeisen Bank S.A. u?’vsir;kzr?;vgo 200 | PN | 33 | PLN W'BOFﬁ/W *2131.10.2007 | kaucje pieniezne udziatowcow
. 0

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2006 r.:

Kwota Kwota kredytu
Nazwa (firma) kr edy&g / / pozy(:zkdl
jednostki ze Siedziba pozyczkiwg pozosltaa ° Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy umowy spiaty oprocentowania |  sptaty P
prawnej tys. zt | waluta | tys. zt | waluta
Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa | 1 830 | PLN 603 PLN 9% 31.12.2008
8
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e Warszawa WIBOR 1M + L . .
Reiffeisen Bank S.A. ul. Piekna 20 200 PLN 83 PLN 20, 31.10.2007 | kaucje pieniezne udziatowcow
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 30.06.2006 r.:

Kwota Kwota kredytu
Nazwa (firma) k'redytL.J / |/ pozyczki
jednostki ze Sledzlba pozyczkiwg | pozostata do Warunki Termin Zabezoleczenia
wskazaniem formy umowy sptaty oprocentowania sptaty P
prawnej tys. zt | waluta | tys. zt | waluta
Lubon
Udziatowcy Przerrl:)I/.s’rowa 1830| PLN | 1650 | PLN 9% 31.12.2008
8

. Warszawa WIBOR 1M + L . .

Raiffeisen Bank S.A. ul. Piekna 20 200 PLN 50 PLN 20, 31.10.2007 | kaucje pieniezne udziatowcow

Nota 21

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym rozliczenia miedzyokresowe nie wystgpity.
Nota 22

Obliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje zwykta.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig, dlatego przedstawiona jest wartos¢ ksiegowa na 1 udziat (o wartosci
500 zt).

Dane na 30.06.2006 r.:

- $redniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnionej liczbie udziatow,

- wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 9.787,83 zt i rowna jest rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jeden udziat.

Dane na 31.12.2006 r.:
- liczba udziatéw wynosi 14.605,
- rozwodniona liczba udziatéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:

Od do liczba udziatéw
01-01-2006 04-12-2006 200
05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605

(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.

- wartos$¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 668,02 zt,
- rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 7.706,46 zt.

Dane na 30.06.2007 r.:

- Sredniowazona liczba udziatébw wynosi 14.605 i réowna jest Sredniowazonej rozwodnionej liczbie
udziatow,

- wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 721,22 zt i rowna jest rozwodnionej wartosci ksiegowej na
jeden udziat.

Nota 23

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

(ZTYTULU) 31.12.2006

30.06.2007 30.06.2006

a) otrzymanych gwaranc;ji i poreczen, w tym: - - -

- od jednostek zaleznych - - -

- od jednostek wspéizaleznych - - -

- od jednostek stowarzyszonych - - -
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- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym:

od jednostek zaleznych

- w tym:

od jednostek wspotzaleznych

- w tym:

od jednostek stowarzyszonych

- w tym:

od znaczacego inwestora

- w tym:

od jednostki dominujacej

- w tym:

od jednostek zaleznych

- w tym:

od jednostek wspétzaleznych

- w tym:

od jednostek stowarzyszonych

- w tym:

od znaczgcego inwestora

- w tym:

od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczgcego inwestora

- na rzecz jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym:

na rzecz jednostek zaleznych

- w tym:

na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym:

na rzecz znaczacego inwestora

- w tym:

na rzecz jednostki dominujacej

- w tym:

na rzecz jednostek zaleznych

- w tym:

na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym:

na rzecz jednostek stowarzyszonych

- wtym:

na rzecz znaczacego inwestora

- w tym:

na rzecz jednostki dominujgcej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych,

razem

Noty objasniajace do rachunku zyskoéw i strat

Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

8 844

17 785

5488

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

8 844

17 785

5488
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- w tym: od jednostek powigzanych

:’SRTZJUC;'T%%‘LNFELTY%(Z)ER;T:&EDAZY PRODUKTOW 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) kraj 8719 17 335 5073
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- produkty gotowe wraz z ustugg montazu 8719 17 335 5073
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
b) eksport 125 450 415
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- produkty gotowe wraz z ustugg montazu 125 450 415
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 8844 17 785 5488
- w tym: od jednostek powiazanych - - -

Nota 25

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie osiggata przychodéw netto

towardéw i materiatéw.

ze sprzedazy

Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) amortyzacja 302 188 85
b) zuzycie materiatow i energii 5271 8 826 3237
c) ustugi obce 2067 5862 1002
d) podatki i optaty 48 7 11
e) wynagrodzenia 779 988 433
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 172 244 109
g) pozostate koszty rodzajowe 156 213 96
Koszty wedtug rodzaju 8795 16 392 4973
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -954 -450 -106
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ) ) )

ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 388 -401 271
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) 1127 -1273 570
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6 326 14 268 4026

Nota 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - 28 -
- podatek Vat od eksportu - 28 -
b) pozostate, w tym: 2 109 -
- spisane zobowigzania 1 109 -
191
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I Inne przychody operacyjne, razem

2| 137| -I

Nota 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) utworzone rezerwy (z tytutu)

- podatek Vat od eksportu

b) pozostate, w tym:

12 356 -

- odpisy aktualizujgce naleznosci

- 88 -

- spisane naleznosci

1 255 -

- koszty sgdowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci

- darowizny

Inne koszty operacyjne, razem

12 356 3

Nota 29

ZYSKACH

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach,
razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

a) z tytulu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem
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INNE PRZYCHODY FINANSOWE

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

Inne przychody finansowe, razem

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) od kredytéw i pozyczek

10

139

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

139

b) pozostate odsetki

17

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

10

156

INNE KOSZTY FINANSOWE

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

a) ujemne réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

- prowizje od kredytu

Inne koszty finansowe, razem

~NINEN

Nota 31

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie osiggata zysku, jak réwniez nie poniosta straty
ze zbycia inwestycji.

Nota 32
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie osiggata zyskéw nadzwyczajnych.

Nota 33

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie poniosta strat nadzwyczajnych.

Nota 34

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

1. Zysk (strata) brutto

984

1462

611

2. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

103

603

113

- wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

95

665

113

- statystyczne przychody

2

- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

28

- statystyczne koszty

34

- darowizny

2

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

1087

2 066

724

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

207

392

138

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

207

392

138

- wykazany w rachunku zyskow i strat

207

392

138

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc¢ firmy
lub ujemng warto$¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdécenia sie
réznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

- ujetego w kapitale wiasnym

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT DOTYCZACY:

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 35

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spéice nie wystgpity pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).

Nota 36

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym podziat wyniku finansowego netto
przedstawiat sie nastepujgco:

W okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007 dokonano podziatu zysku za rok obrotowy 2006.
Zysk za 2006 rok wykazany w kwocie 1.069.793,81 zi, przekazany na kapitat zapasowy.
Nota 37

Obliczenie zysku na jedng akcje zwykta

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia, dlatego przedstawiony jest zysk netto na 1 udziat (o wartosci 500 zt).

Dane na 30.06.2006:

- $redniowazona liczba udziatéw wynosi 200 i réwna jest sredniowazonej rozwodnionej liczbie udziatow,

- zysk netto na jeden udziat wynosi 3.495,62 zt i rébwny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden
udziat.

Dane na 31.12.2006
- Sredniowazona liczba udziatéw wynosi 1.266 i réwna jest Sredniowazonej liczbie udziatow,
- rozwodniona liczba udziatéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:

Od do
01-01-2006 04-12-2006 200

05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605
(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.

liczba udziatéw

- zysk netto na jeden udziat wynosi 845,02 zt i réwny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.

Dane na 30.06.2007:

- Sredniowazona liczba udziatébw wynosi 14.605 i réowna jest Sredniowazonej rozwodnionej liczbie
udziatow,

- zysk netto na jeden udziat wynosi 94,03 zt i rowny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.

Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych
Nota 38

Korekty zmian stanu pozycji bilansowych w aspekcie ich wykazania w rachunku przeptywow pienieznych.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna

gﬁﬁ%ﬁ;gﬁgﬁgg:ﬁgﬁg;’ CH Z DZIALALNOSCI 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

I. Zysk (strata) netto 777 1070 473

Il. Korekty razem -644 486 -405
1. Udziatl w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych )

metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 302 188 85
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 9 7
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -
6. Zmiana stanu rezerw -28 -
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7. Zmiana stanu zapasow -1 061 -389 -135
8. Zmiana stanu naleznosci -767 -426 8
] 9. Zmigna stan'u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 894 777 488
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -21 -29 138
11. Inne korekty 0 384 -20
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-l) 133 1556 68
- zmiana stanu srodkéw pienieznych w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007:
dziatalno$¢ operacyjna 133
dziatalno$¢ inwestycyjna 175
dziatalno$¢ finansowa 52
Razem: srodki pienigzne 94
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych w okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006:
dziatalno$¢ operacyjna 1556
dziatalno$¢ inwestycyjna 1239
dziatalnos¢ finansowa 891
Razem: srodki pienigzne 1208
- zmiana stanu srodkéw pienieznych w okresie od 01.01.2006 do 30.06.2006:
dziatalno$¢ operacyjna 69
dziatalno$¢ inwestycyjna 75
dziatalno$¢ finansowa 64
Razem: srodki pienigzne 100
B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych (tys. PLN)
Zobowigzania Pozvezki Ak Ak
Aktywa finansowe 0zyczKl tywa ) tywa
finansowe rz6znaczone udzielone finansowe finansowe
Tresc P i utrzymywane | dostepne
przeznaczone do obrotu leZnosci do termi d
do obrotu oraz naleznosci o terminu o
pozostate wiasne wymagalnosci | sprzedazy
Stan na koniec okresu 1.01.2006 1834
ZWIEKSZENIA
nabycie, zalozenie, zaciggniecie
wycena
aktualizacja wartosci
przekwalifikowanie
inne (nabycie udziatéw w spéice )
ZMNIEJSZENIA 51
zbycie, rozwigzanie, sptata 51
wycena
aktualizacja wartosci
przekwalifikowanie
=11196
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inne (umorzenie pozyczki )

Stan na koniec okresu 30.06.2006

1783

Stan na koniec okresu 1.01.2007

435

ZWIEKSZENIA

nabycie, zalozenie, zaciggniecie

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (nabycie udziatéw w spoéice )

ZMNIEJSZENIA

50

zbycie, rozwigzanie, sptata

50

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (umorzenie pozyczki )

Stan na koniec okresu 30.06.2007

385

Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozyciji bilansowej

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty
pochodne - handlowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty
pochodne - wbudowane

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - aukcje i
udziaty

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
wartosciowe, dtuzne instrumenty finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe - kredyty

Zobowigzania dtugoterminowe - inne zobowigzania
finansowe (factoring, leasing)

Zobowigzania krotkoterminowe - kredyty

33

Zobowigzania krotkoterminowe - inne zobowigzania
finansowe (factoring, leasing)

inne zobowigzania - instrumenty pochodne handlowe

inne zobowigzania - instrumenty wbudowane

Dtugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - udzielone
pozyczki

352

Kroétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
warto$ciowe, obligacje skarbowe

Dtugoterminowe papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty

Dtugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
wartosciowe

Pozostate

W ewidencji pozabilansowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Zobowigzania finansowe pozostate

Szczegotowe informacije dotyczace kredytdw zawiera nota objasniajgca nr 19 i 20. Stan zaangazowania

kredytowego i odsetki od kredytu prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):
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30.06.2007 2006 30.06.2006
Wyszczegolnienie - - -
Stan Odsetki Stan Odsetki Stan Odsetki
Raiffeisen Bank Polska S.A. 33 3 83 9 133 7
Pozyczki od udziatowcéw 352 7 352 131 1651
RAZEM 385 10 435 140 1784 7

Koszty finansowe z tytutu zrealizowanych i niezrealizowanych odsetek dotyczacych otrzymanych
kredytow i pozyczek w tys. PLN

naliczone zrealizowane
Wyszczegolnienie | potrocze | potrocze | | potrocze | pdtrocze
2007 2006 2006 2007 2006 2006
Raiffeisen Bank Polska S.A. 3 9 7 7 9 7
Pozyczki od udziatowcédw 7 131 0 3
RAZEM 10 140 7 10 9 7

Spoétka korzystata z kredytu bankowego oprocentowanego wg WIBOR 1m+ 2 % marzy. Sptata kredytu
przypada na 31.10.2007 r. Na dzien sporzadzenia prospektu spoétka nie posiada zadtuzenia z tytutu
kredytu.

Ponadto spétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym z limitem 500,0 tys. PLN z Millennium
Bank. Oprocentowanie kredytu nastgpi wg WIBOR 1m + 1,5 % marza, a termin sptaty ustalono na
23.07.2008 r. Na dzien sporzgdzenia prospektu spotka nie posiada zadtuzenia z tytutu kredytu.

Ograniczone korzystanie z kredytu jako zrédta finansowania nie stwarza ryzyka pogorszenia wyniku
finansowego poprzez wzrost kosztéw finansowych. Nie wystepuje réwniez ryzyko kursowe w wyniku
korzystania z kredytu w PLN.

Spotka korzysta z pozyczek od udziatowca wg oprocentowania 9 %. Ostateczny termin sptaty pozyczek
wraz z odsetkami nie moze przekroczy¢ 31.12.2008 r. W okresie trwania umoéw pozyczek nie wyptaca sie
odsetek. Z uwagi na przewidywany termin sptaty pozyczki do korica 2007 r. nie dokonano wyceny wg
skorygowanej ceny nabycia.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych (w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe z tytutu 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Gwarancji

w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Poreczeﬁ 142 216 291

w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Razem 142 216 291

Zadtuzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na zabezpieczenie zobowigzania
wynikajgcego z umoéw leasingu operacyjnego. Zobowigzania warunkowe z tytutu gwaranciji nie wystepuja.

3. Dane dot. zobowigzahn wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zobowigzania z tego tytutu.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

4.Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W prezentowanym okresie spotka nie zaniechata zadnej z prowadzonych form dziatalnosci gospodarcze; i
nie przewiduje zaniechania w nastepnym okresie.

5. Koszt wytworzenia sSrodkéw w budowie, srodkéw trwatych w budowie na wtasne potrzeby.

Warto$¢ ulepszenia budynku na wtasne potrzeby w | pétroczu 2007 nie wystapity.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odregbnie nalezy
wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w | pétroczu 2007 roku wynosity 185 tys. PLN. Szczegdtowe informacje
dotyczace zmian w majatku trwatym zaprezentowano w nocie objasniajacej nr 2 w punkcie 20.6.6 .

Spotka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje réwniez takich naktadow w
ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

7. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowiagzan.

Szczegotowy opis transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w punkcie 19
Dokumentu Rejestracyjnego. W ponizszej tabeli przedstawiono fgczng warto$¢ zawartych transakcji z
podmiotami powigzanymi w okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Umowa dzierzawy zawarta z Eweling Andrzejak 30 30 15
Transakcje kupna-sprzedazy z POZ-OKNA PCV Magdalena 0 103 69
Andrzejak

Transakcje z Sebastianem Andrzejak, prowadzgcym 189 430 134
przedsiebiorstwo SEB-BUD Sebastian Andrzejak

Razem 219 563 218

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji.

Spotka nie wehodzi w sktad grupy kapitatowej, stad sprawozdanie finansowe nie jest objete konsolidacja.
Spotka realizuje wspodlne przedsiewziecia w ramach umow konsorcjum. Szczegétowe informacje o tych
umowach zawarto w punkcie 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe:

Grupy zawodowe 30.06.2007 2006 30.06.2006

administracja 7 7 7

dziat handlowy 4 3 3

pracownicy produkcyjni 29 29 29

pracownicy obstugi ( poza administracjg ) 1 1 1

Razem 41 40 40
199
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10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i w naturze wyptaconych lub
naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to czy byly one zaliczone w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w
przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielne informacje
o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych ( dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenie wyptacane Czionkom Zarzadu na podstawie zatrudnienia z tytutu umowy o prace.
Cztonkowie zarzadu nie pobierali Swiadczen w naturze oraz dywidendy z tytutu podziatu zysku.

Nazwisko i imig 30.06.2007 2006 30.06.2006
Andrzejak Tadeusz 30 60 30
Andrzejak Roman 30 60 30

W latach poprzednich nie powotywano Rady Nadzorczej. W dniu 25.06.2007 na podstawie uchwaty NZW
powotano Pierwszg Rade Nadzorcza. Sktad Pierwszej Rady oraz zmiany w jej sktadzie podano w punkcie
16.1.2 prospektu.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umoéw zobowiazujagcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych, podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot,
udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej z grup
oddzielnie) oraz wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym i przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi s3a one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity u Emitenta zaliczki, pozyczki, gwarancje nalezne emitentowi od
podmiotéw zaleznych, wspotzaleznych, stowarzyszonych oraz powigzanych rodzinnie lub osobiscie.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dot. lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
wptywajgce na ocene sytuacji finansowej Spotki .

14. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywoéw i pasywow.

Przeksztatcenie ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. w ,POZBUD T&R” SA nastgpito z dniem 9.07.2007 r. W
wyniku przeksztatcenia nastgpita tylko zmiana formy prawnej. Wszystkie aktywa i pasywa spotki z
ograniczong zostaty przejete przez ,POZBUD T&R” S.A. Z chwilg wydania postanowienia o
zarejestrowaniu spétki pod nazwg ,POZBUD T&R” S.A. Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki,
ktorych strong byt przeksztatcany ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. ha zasadzie sukcesji generalnej.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i start, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
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okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - jesli skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiagneta lub
przekroczyta wartos¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w ostatnich trzech latach dziatalno$ci Spotki wskaznik skumulowanej inflacji
ksztattowat sie ponizej 100% nie zaistniata potrzeba dokonania przeliczen pozycji sprawozdania
finansowego o wskaznik inflaciji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie ujawniono zadnych réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym za | potrocze 2007 a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly
oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentownosé.

Nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowo$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownosé.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity btedy podstawowe, w zwigzku z powyzszym
nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci , opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ opis
podejmowanych Ilub planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym nastapito
potaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz
wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.

Nie wystgpito tgczenie spotek.

21. W przypadku nie stosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatyby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Spotka nie posiada akcji i udziatéw. Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidac;ji.
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20.6.7. Opinia z przegladu
RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu sprawozdania finansowego POZBUD T& R Sp. z 0.0.
obejmujgcego okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
POZBUD T & R Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy ustuge poswiadczajgca, ktérej celem byt przeglad zatgczonego sprawozdania
finansowego POZBUD T & R Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Luboniu, ul.
Przemystowa 8, na ktére sktada sie:

1. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdéw zamyka sie suma
14 664 076,83 zt,

2. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku wykazujgcy zysk netto w
wysokosci 776 968,65 zt,

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zdaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 oraz
normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
Standardy oraz normy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki
sposbb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos$¢ Spoiki.

Zakres i metodologia zastosowane do przeglgdu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezgcych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglagd nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i
finansowg Spotki na 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do
30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2002.76.694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Wiestaw Zaremba Eureka Auditing Sp. z o.0.
Biegly Rewident Al. Marcinkowskiego 22
nr ewid. 8439/1633 61 827 Poznan

nr ewidencyjny 137

Poznan, dnia 4 pazdziernika 2007 r.

20.7. Polityka dywidendy
W latach 2004-2006 Spotka nie wyptacata dywidendy.

W przypadku wypracowania zysku netto w kolejnych latach obrotowych, Zarzad Emitenta bedzie
wnioskowat do Walnego Zgromadzenia o niewyptacalnie dywidendy i przeznaczenie zysku na rozwdj
Spotki.
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20.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

20.8.1. Postepowania sagdowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie ani tez aktualnie nie toczg sie Zzadne postepowania przed
organami administracji publicznej (rzadowej i samorzadowej), postepowania sgdowe, ani postepowania
arbitrazowe, ktdre mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania przed organami
administracji publicznej (rzgdowej i samorzgdowej), postepowania sgdowe, ani postepowania arbitrazowe,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta.

20.8.2. Postepowanie uktadowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania upadtosciowe i uktadowe, ktdrych
strong bytby Emitent, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta w przysziosci nie powinny wystgpi¢ zadne postepowania upadtosciowe lub
uktadowe, ktérych strong bytby Emitent, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Emitenta.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane przez biegtego
rewidenta informacje finansowe, czyli od 31 grudnia 2006 roku nastgpity nastepujgce znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Emitenta:

1. Emitent w dniu 24 lipca 2007 r. podpisat umowe przedwstepng zakupu Y2 udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz % budynku hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m2,
potozonej w Luboniu, przy ul. Przemystowej 6-10, gdzie w chwili obecnej znajduje sie siedziba Spdtki i
zaktad produkcyjny. Cena jakg Emitent zaptaci za zakupiong nieruchomo$¢ wynosi 5.495.000 zt (pie¢
milionéw czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych), z czego Emitent zaptacit w dniu 22 sierpnia 2007
r. zaliczke w wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28
lutego 2008 roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy).

2. W dniu 26 lipca 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére postanowito o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji 5.500.000 akcji Serii C o wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 zt kazda. Emisja dokonana zostata w drodze subskrypcji prywatnej, wszystkie akcje Serii C
objete zostaty za gotowke. Emisja akcji Serii C zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 5 wrzesnia 2007 r.

3. Emitent w dniu 04 stycznia 2008 roku podpisat umowe o kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A.
Kredyt w wysokosci 4.700.000 przeznaczony jest na zakup od Syndyka zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki pod firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach,
w skiad ktérej wchodzg nieruchomosci potozone w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki,
wojewodztwo Wielkopolskie, ktore stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla
ktorych Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w
postaci ruchomos$ci. Umowa kredytowa zostata opisana w punkcie 10.3.1. dokumentu rejestracyjnego.

4. Emitent w dniu 08 stycznia 2008 roku zawart umowe sprzedazy, w ktérej to umowie Syndyk sprzedat
spotce POZBUD T&R S.A. zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Spotki pod firmg Wielkopolska Fabryka
Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach, w sktad ktérej wchodzg nieruchomosci potozone w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, ktore stanowig dziafki
oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla ktérych Sgd Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi
wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w postaci ruchomosci. Cena netto jakg Emitent zapfacit
z tytutu wyZej wymienionej transakcji wynosi 6.130.000 zt.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zaktadowy Spotki

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu zakltadowego

Emitent w formie spotki akcyjnej zostat zarejestrowany w dniu 9 lipca 2007 r. Wczes$niej Emitent dziatat w
formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 12.802.500 zt
(dwanascie milionéw osiemset dwa tysigce piecset ztotych) i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.

Akcje imienne Serii A sg uprzywilejowane co do gltosu; kazda posiada dwa gtosy.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

Statut nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

Zadne akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu w zorganizowanym systemie obrotu.

Emitent wskazuje, Ze w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi funkcjonowat w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 2006 kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z
kwoty 100.000 zt do kwoty 7.302.500 zt poprzez wniesienie wktadéw niepienieznych. Szczegdtowe
informacje na temat wskazanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego znajdujg sie w punkcie 21.1.7.
Dokumentu Rejestracyjnego.

21.1.2. Akcje i gtdwne cechy akcji niereprezentujacych kapitatu
Akcje Emitenta inne niz reprezentujgce kapitat zaktadowy nie istnieja.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto§¢ nominalna akcji Emitenta bedace w posiadaniu
Emitenta, innych os6b w jego imieniu lub podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent nie jest w posiadaniu wtasnych akgiji.

Osoby trzecie nie posiadajg akcji Emitenta w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw  wartosciowych, wymienialnych papierow
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur,
ktorym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja
Emitent nie wyemitowat Zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw
warto$ciowych lub papieréw wartoSciowych z warrantami. W szczegélno$ci Emitent nie wyemitowat
Zzadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji z prawem pierwszenstwa ani warrantow
subskrypcyjnych.

21.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitalu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do
podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu
docelowego.
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Statut Emitenta nie przewiduje warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nie istniejg zadne
prawa do nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on
przedmiotem opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wigcznie z opisem oséb, ktérych
takie opcje dotycza

Kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opciji.

Wobec kapitatu zakltadowego Emitenta nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie
sie on przedmiotem opciji.

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zaktadowego z podkresleniem informacji o
wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia POZBUD T&R Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Luboniu w Spétke Akcyjng. W zwigzku z powyzszym, informacje na temat kapitatu
zaktadowego za lata 2004-2006 dotyczg spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Na dzien 1 stycznia, jak i 31 grudnia 2004 r., kapitat zakltadowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. wynosit 100.000
zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 200 udziatéw po 500 zt (sfownie: pieéset ztotych) kazdy.

Na dzien 1 stycznia, jak i 31 grudnia 2005 r., kapitat zaktadowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. wynosit 100.000
zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 200 udziatéw po 500 zt (sfownie: pieéset ztotych) kazdy.

Na dzieh 1 stycznia 2006 r. kapitat zaktadowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. wynosit 100.000,00 zt (stownie:
sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 200 udziatéw po 500,00 zt (stownie: piecset ztotych) kazdy.

5 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw POZBUD T&R Sp. z o0.0. zdecydowato
stosowng uchwalg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 7.302.500 zt (siedem miliondw trzysta
dwa tysigce piecéset ztotych), poprzez utworzenie 14.405 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wspomniane podwyzszenie nastgpito:

- poprzez wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 55' Kodeksu cywilnego, pod nazwg ,Zaktad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak”. W
zamian za aport o wartosci okreslonej na 1.151.500 zt, wspdlnik objgt nowe udziaty o wartosci nominalnej
1.151.500 zt;

- poprzez wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przystugujgcej mu wymagailnej
wierzytelnosci wobec Spétki z tytutu udzielonych przez niego Spéice pozyczek. W zamian za aport o
wartosci okreslonej na 745.000 zt, wspdlnik objgt nowe udziaty o wartosci nominalnej 745.000 zk;

- poprzez wniesienie aportem przez Pana Romana Andrzejaka przystugujgcej mu wymagalnej
wierzytelnosci wobec Spétki z tytutu udzielonych przez niego Spéice pozyczek. W zamian za aport o
wartosci okreslonej na 433.000 zt ,wspdlnik objgt nowe udziaty o wartosci nominalnej 433.000 zt;

- poprzez objecie za gotéwke przez Pana Romana Andrzejaka nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000.000 zt;

- poprzez wniesienie aportem przez Panig Magdalene Andrzejaka przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 55" Kodeksu cywilnego, pod nazwg POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak, w skifad ktérego to
przedsigbiorstwa wchodzit miedzy innymi udziat wynoszacy 2 czes¢ w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 oraz wspodtwlasnosci wzniesionego na tej
dziatce budynku hali produkcyjnej. W zamian za aport o wartosci okreslonej na 3.872.500 zt, wspdlnik
objat nowe udziaty o wartosci nominalnej 3.872.500 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego 29 grudnia
2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy POZBUD T&R Sp. z 0.0. wynosit zatem 7.302.500 zt i
dzielit sie na 14.605 udziatéw po 500 zt kazdy.
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Od 1 stycznia 2007 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nastgpity ponizej wskazane zmiany w
kapitale zaktadowym Emitenta.

25 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw POZBUD T&R Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
przeksztatceniu Spotki w Spotke Akcyjng. Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym 9 lipca 2007 r. Kapitat zaktadowy Spétki Akcyjnej wynosit 7.302.500 zt i dzielit sie na 7.302.500
akcji imiennych Serii A o wartodci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ziotych) kazda. Akcje Serii A sg
uprzywilejowane co do gtosu w stosunku da gtosy na jedng akcje.

26 lipca 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktoére postanowito dokonaé
zmian w kapitale zaktadowym Emitenta poprzez:
- zamiane 7.302.500 akcji imiennych Serii A na:
- 3.894.000 akcji imiennych Serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje, oraz
- 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
- podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji 5.500.000 akcji Serii C o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1 zt kazda. Emisja dokonana zostata w drodze subskrypcji prywatnej,
wszystkie akcje Serii C objete zostaty za gotoéwke. Emisja akcji Serii C zostata objeta przez
Tadeusza Andrzejaka (1.900.000 akcji), Romana Andrzejaka (195.750 akcji), Eweline Andrzejak
(1.704.250 akciji), Bogdana Kasprzyka (500.000 akcji) oraz Inwest Consulting S.A. (1.200.000
akcji).
Zmiany te oraz emisja akcji Serii C zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym 5 wrzesnia
2007 r.

21.2. Statut Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dzialalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie
Spotki, w ktorym sg one okreslone

Zgodnie z § 2 Statutu Spofki, przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

- PKD 20.10 Produkcja wyrobow tartacznych, impregnacija drewna,

- PKD 20.20 Produkcja arkuszy fornirowych, produkcja ptytek i sklejek,

- PKD 20.30 Produkcja wyrobow ciesielskich i stolarskich dla budownictwa,

- PKD 20.40 Produkcja opakowan drewnianych,

- PKD 20.51 Produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

- PKD 20.52 Produkcja wyrobow z korka, stomy i z materiatéw uzywanych do wyplatania,
- PKD 25.23 Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- PKD 26.11 Produkcja szkfa ptaskiego,

- PKD 26.12 Produkcja szkfa ptaskiego obrobionego i wyrobéw ze szkia ptaskiego,

- PKD 26.13 Produkcja szkta gospodarczego,

- PKD 26.15 Produkcja szkfa technicznego,

- PKD 51.13 Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych,
- PKD 51.53 Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
- PKD 52.46.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkia,

- PKD 60.23 Pozostaty pasazerski transport lgdowy,

- PKD 60.24.A Towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

- PKD 60.24.B Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- PKD 45.31.B Wykonywanie instalacji elektrycznej i sygnalizacyjnej,

- PKD 45.31.C Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw,
- PKD 45.31.D Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

- PKD 45.32.Z Wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych,

- PKD 45.33.A Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- PKD 45.33.B Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

- PKD 45.33.C Wykonywanie instalacji gazowych,

- PKD 45.34.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

- PKD 45.41.Z Tynkowanie,

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spéika Akcyjna 451|206



Dokument Rejestracyjny

- PKD 45.43.A Posadzkarstwo, tapetowanie, oblicowanie scian,

- PKD 45.42.Z Zakfadanie stolarki budowlanej,

- PKD 70.20.Z Wynajem nieruchomos$ci na wtasny rachunek,

- PKD 70.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- PKD 71.34.Z Wynajem pozostatych maszyn i urzgdzen,

- PKD 45.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (roboty ziemne),

- PKD 45.12.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- PKD 45.21.A Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

- PKD 45.21.B Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych,

- PKD 45.21.C Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- PKD 45.21.D Wykonywanie robo6t ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- PKD 45.21.E Wykonywanie robét ogdinobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcji,

- PKD 45.21.F Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych,

- PKD 45.21.G Wykonywanie robét budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z
elementow prefabrykowanych,

- PKD 45.22.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢é dachowych,

- PKD 45.43.B Sztukatorstwo,

- PKD 45.44.A Malowanie,

- PKD 45.44.B Szklenie,

- PKD 45.45.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

- PKD 45.50.Z Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska,

- PKD 45.23.A Budowa drég kotowych i szynowych,

- PKD 45.23.B Roboty nawierzchniowe dla potrzeb obiektéw sportowych,

- PKD 45.24.A Budowa portéw morskich,

- PKD 45.24.B Budowa pozostatych obiektow inzynierii wodnej,

- PKD 45.25.A Stawianie rusztowan,

- PKD 45.25.B Roboty zwigzane z fundamentowaniem,

- PKD 45.25.C Wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

- PKD 45.25.D Wykonywanie robot budowlanych murarskich,

- PKD 45.25.E Wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

- PKD 45.31.A Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli.

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien umowy Spoétki, Statutu lub regulaminéw
Emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad
Zgodnie z § 5-7 Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu Zarzadu Spotki:

— Zarzad Spdiki liczy od jednego do trzech cztonkow.

— Czonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe
cztonkow i ich funkcje.

— W stosunkach z czionkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu umow, Spotke reprezentuje
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

— Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

— Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania.

— Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

— Zarzad prowadzi sprawy SpoiKi i jg reprezentuje.

— Dziatalnoscig Zarzgdu kieruje Prezes Zarzadu.
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— Zasady funkcjonowania Zarzadu Spoétki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzgdu okresla
Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg.

— Kazdy cztonek Zarzagdu ma prawo do samodzielnej reprezentaciji Spotki.

— W sprawach przekraczajgcych zakres zwykilych czynnosci Spétki, konieczna jest uprzednia
uchwata Zarzadu, chyba Ze chodzi o czynno$¢ nagtg, ktérej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spétke
na szkode. Sprawg przekraczajgcg zakres zwyklych czynnosci jest w szczegdlnosci zaciggniecie
zobowigzania lub rozporzgdzenie prawem o wartosci powyzej 100.000 zt (stu tysiecy ztotych). W
razie dokonania czynnosci z naruszeniem tych postanowien, czionek Zarzadu moze zostac
pociggniety do odpowiedzialnosci przez Spotke.

— Czonek Zarzadu nie moze =zajmowaé sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilne;,
spotki osobowej lub jako czionek organu spotki kapitatowej badZz uczestniczyé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez czionka zarzadu co
najmniej 10% udziatéw albo akcji bgdz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

— Czlonek Zarzadu powinien zachowywaé petng lojalnos¢ wobec Spétki i uchyla¢ sie od dziatan,
ktore mogtyby prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku
uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej
przedmiotu dziatalnosci Spofki, cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzgdowi bezzwtocznie
takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spoétke. Wykorzystanie
takiej informaciji przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpic tylko za
zgodg Zarzadu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

— Czlonek Zarzadu posiadajgcy akcje Spotki oraz spétek wobec niej dominujgcych i zaleznych,
powinien je traktowac jako inwestycje dlugoterminowa.

— Posiedzenia Zarzgdu odbywaija sie w siedzibie Spoétki w zaleznosci od potrzeb Spéiki.

— Posiedzenia Zarzadu Spotki zwotuje Prezes Zarzadu, a w przypadku niemoznosci zwotania
posiedzenia przez Prezesa inny czionek Zarzgdu. Zwofanie posiedzenia Zarzgdu nastepuje z
wiasnej inicjatywy Prezesa Zarzadu, na wniosek innego czionka Zarzadu lub na wniosek rady
nadzorczej. Prezes Zarzgdu zwotuje posiedzenie niezwiocznie po otrzymaniu wniosku. Zwotanie
posiedzenia Zarzgdu nastepuje za posrednictwem listu poleconego, faksu, poczty elektronicznej
lub telefonicznie, lub tez w innym trybie, pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw
zarzadu.

— Posiedzeniom przewodniczy Prezes Zarzadu, a w przypadku jego nieobecno$ci na posiedzeniu,
inny cztonek Zarzgdu wybrany przez obecnych na posiedzeniu.

— W posiedzeniach, oprocz cztonkéw Zarzgdu, mogg uczestniczyé czionkowie rady nadzorczej
Spoiki i inne zaproszone osoby, bez prawa do udziatu w gtosowaniu.

— Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

— Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotaé prokure moze
kazdy z cztonkéw Zarzadu.

— Uchwaly mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni
0 posiedzeniu Zarzadu.

— Uchwaly Zarzgdu wymagaija:

a) zwotanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego zgromadzenia;

b) przedstawianie walnemu zgromadzeniu wnioskéw dotyczgcych podziatu zysku
albo pokrycia straty oraz innych kwestii z tym zwigzanych;

c) przyjecie sprawdzania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w ubiegtym roku obrotowym;

d) zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawem o wartosci przekraczajace;j
100.000 zt (sto tysiecy ztotych);

e) nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, udzialu w nieruchomosciach albo
uzytkowania wieczystego;

f) nabywanie lub zbywanie udziatoéw lub akcji w innych spétkach.

— Podjecie uchwaly moze nastgpi¢ w trybie obiegowym, w drodze podpisania uchwaty przez
poszczegdblnych czionkéw Zarzgdu, bez zwotywania posiedzenia Zarzadu

— Uchwaly Zarzadu powinny byé protokotowane. Protokét powinien zawieraé numer kolejny, date
posiedzenia, porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzgdu, tre$¢ podjetych
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uchwat, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty
podpisujg obecni na posiedzeniu cztonkowie Zarzadu. Protokdt spisuje osoba wyznaczona przez
Prezesa Zarzadu.

Na zgdanie czionka Zarzadu obecnego na posiedzeniu, w protokole nalezy odnotowac inne
ztozone oswiadczenia i okolicznosci, zaszte na danym posiedzeniu lub indywidualne opinie.
Dokumenty Zarzgdu, a w szczegdlnosci zbiér protokotéw z jego posiedzen, powinny byé
nalezycie zabezpieczone i przechowywane w siedzibie Spétki przez czas okreslony przepisami
prawa. Dokumenty Zarzadu mogg by¢ przechowywane poza lokalem Spétki wytgcznie z waznych
przyczyn.

Po zakonczeniu kadencji Zarzadu, Prezes Zarzadu lub inny z jego cztonkéw jest zobowigzany
przekaza¢ catos¢ dokumentacji nowemu Zarzgdowi Spotki.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 8-11 Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej:
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Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spétki.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spoiki,
ktére okreslajg w szczegolnosci jej skiad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu
uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajgcego organizacje i sposob wykonywania
czynnosci przez Rade.

Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Czlonkédw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres
wspolnej kadenciji.

Mandaty czionkéw Rady wygasajg z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposéb tgczny.
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Kazdy cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.

Do kompetenciji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomos$ci;

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spoikki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istnieja
okolicznosci ograniczajace jego niezalezno$¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego
rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na piec¢ lat, przy czym przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie réwniez zmiane osoby dokonujgcej badania; ponadto w diuzszym
okresie Spotka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego
badania;

c) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spoiki;

d) zawieranie uméw z cztonkami Zarzgdu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu Spoiki;

h) delegowanie czionkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spofki;

j) skfadanie do zarzgdu Spotki wnioskéw o zwotanie walnego zgromadzenia;

k) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie
zwofa go w terminie;
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[) zwotywanie nadzwyczajnego WZA, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a zarzad Spofki
nie zwota walnego zgromadzenia w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade.

— Posiedzenia Rady odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

— Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spétki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie
Rady zostanie wskazane inne miejsce.

— Posiedzenie Rady zwotuje sie przez zaproszenie wszystkich Cztonkéw w jeden z podanych nizej
sposobow:

a) listem poleconym,

b) pocztg kurierska,

c) telefaksem na numer wskazany przez Cztonka Rady Nadzorczej z jednoczesnym
potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

d) pocztg elektroniczng na e-mail wskazany przez Cztonka Rady Nadzorczej z
jednoczesnym potwierdzeniem odbioru zaproszenia,

e) zawiadomieniem doreczonym do rgk wtasnych Cztonka Rady Nadzorczej, za pisemnym
pokwitowaniem doreczenia,

przy czym zawiadomienie powinno by¢ doreczone najpdzniej na 3 (trzy) dni przed terminem
posiedzenia.

— Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej, jezel
wszyscy czionkowie Rady wyrazg na to zgode oraz Zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do
porzgdku obrad posiedzenia.

— Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczgcy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego, przewodniczgcego posiedzenia wybiera Rada.

— Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecno$ci
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnos$ci na posiedzeniu Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego, przewodniczgcego posiedzenia wybiera Rada.

— Czlonek Rady, ktéry nie moze byé obecny na posiedzeniu, powinien niezwtocznie zawiadomic¢ o
tym Przewodniczgcego.

— W posiedzeniu Rady moga bra¢ udziat czionkowie zarzadu Spoiki, z wyjatkiem posiedzen
dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego poszczegdlnych cztonkéw, w szczegdlnosci ich
odpowiedzialnosci oraz ustalenia wynagrodzenia. Cztonkowie zarzadu nie majg prawa do udziatu
w gtosowaniu. W posiedzeniach Rady, na wniosek Zarzgdu Spoétki, mogg bra¢ udziat takze inne
osoby zaproszone przez Zarzad Spéiki.

— O kazdorazowym zwotaniu posiedzenia Rady, Przewodniczacy zawiadamia Zarzad Spofki.
Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkoéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni. Uchwaly zapadajg bezwzgledng
wiekszo$cig gtoséw, chyba Ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inacze;.

— Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

— Uchwata o zawieszeniu w czynnosciach prezesa zarzadu Spotki wymaga jednomysinosci.
Uchwata dotyczgca wynagrodzenia Zarzgdu Spoétki wymaga wiekszosci 4/5 gloséw czionkow
Rady Nadzorczej.

— W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw, czionek Rady powinien poinformowa¢ o tym
pozostatych cztonkéw Rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania
nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw. Czlonek Rady moze
wnioskowac o podjecie przez Rade uchwaty co do istnienia takiego konfliktu.

— Uchwaly podejmowane sg w glosowaniu jawnym, chyba Ze jakikolwiek cztonek Rady zgtosi
whniosek o gtosowanie tajne.

— Uchwaly Rady powinny by¢ protokolowane. Protokét sporzadza osoba wybrana przez
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady.

— Na zadanie cztonka Rady obecnego na posiedzeniu, w protokole nalezy odnotowac inne ztoZzone
oswiadczenia i okolicznosci, zaszte na danym posiedzeniu. Protokét powinien zosta¢ podpisany
przez wszystkie osoby obecne na posiedzeniu. Odmowa podpisu musi by¢é zaznaczona w
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protokole przez przewodniczacego posiedzenia oraz opatrzona pisemnymi wyjasnieniami
przewodniczagcego posiedzenia. Czionek Rady odmawiajgcy podpisania protokotu jest
zobowigzany do szczegbétowego pisemnego umotywowania swojej decyzji, co powinno nastgpi¢
najpdzniej w ciggu 7 dni od odmowy podpisu.

Dokumenty Rady, a w szczegodlnosci zbior protokotéw z jej posiedzen, powinny by¢ nalezycie
zabezpieczone i przechowywane w lokalu Spétki. Odpowiedzialno$¢ za dokumentacje Rady
ponosi Przewodniczacy Rady. Dokumenty Rady mogg by¢ przechowywane poza lokalem Spétki
wyltgcznie z waznych przyczyn. Przewodniczagcy Rady zawiadomi o kazdorazowym miejscu
przechowywania dokumentacji zarzad Spotki.

Obstuge biurowg prac Rady zapewnia Spétka.

21.2.2.3. Walne Zgromadzenie

Zgodnie z § 12-17 Statutu Spofki:

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Kazda akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do jednego gtosu.
Akcje imienne Serii A dajg na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do dwdch gtoséw.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inacze;j.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu
Spotki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek cho¢by jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego
nieobecnosci inny cztonek Rady, po czym spos$rdod osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie
przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu =z dziatalnosci spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
b) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie czitonkom organdéw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
e) zbycie przedsigbiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,
f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu akcyjnego,
g) rozwigzanie Spoiki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskdéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub
Zarzad,
[) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek Handlowych lub niniejszy Statut.
Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z regulaminem Walnego Zgromadzenia:
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Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
przewodniczacego, powstrzymujgc sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub
formalnych.
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— Niezwtocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia, sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, wybiera sie przewodniczgcego.

— Uczestnicy Walnego Zgromadzenia mogg prowadzi¢ dyskusje po zreferowaniu przez
przewodniczgcego kazdego punktu porzadku obrad lub kilku z nich tgcznie. Decyzje w tej sprawie
podejmuje przewodniczgacy Walnego Zgromadzenia, uwzgledniajgc miedzy innymi wnioski
uczestnikow Walnego Zgromadzenia.

— Przewodniczacy powinien umozliwi¢ kazdemu z uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wypowiedzenie sie w sprawach objetych porzadkiem obrad. Przewodniczgcy
udziela gtosu wedtug kolejnosci zgtoszen. Wypowiedz nie powinna trwa¢ diuzej niz 3 minuty.

— Przewodniczacy moze udziela¢ gtosu poza kolejnoscig zgtoszen czionkom zarzadu i rady
nadzorczej Spotki oraz referentowi danej sprawy lub innym uczestnikom Walnego Zgromadzenia.

— Po zakonczeniu dyskusji nad kazdym punktem porzadku obrad lub nad kilkoma punktami,
przewodniczacy ogtasza, ze Walne Zgromadzenie przystepuje do gtosowania. Od momentu
ogtoszenia, osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mogg zgtaszaé tylko
whnioski o charakterze porzadkowym w przedmiocie sposobu lub porzgdku gtosowania.

— Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzgdkowym mogg by¢ uchwalane, pomimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

— Glosowanie jest jawne, z wyjatkiem przypadkéw, okreslonych w regulaminie, Statucie lub
ustawach. Gtosowanie jawne odbywa sie przez podniesienie reki lub przy wykorzystaniu srodkéw
technicznych. W ramach gtosowania jawnego przewodniczacy Walnego Zgromadzenia wzywa do
oddania gtoséw ,za”, ,przeciw” oraz ,wstrzymujgcych sie”. llo§¢ oddanych gtoséw odnotowuje sie
w protokole Walnego Zgromadzenia. Tajne gtosowanie zarzadza sie na zgdanie chocby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Tajne gtosowanie
odbywa sie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw technicznych. llos¢ oddanych
gtoséw odnotowuje sie w protokole Walnego Zgromadzenia.

— Akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciw uchwale przystuguje prawo do zgtoszenia sprzeciwu.
Zgtaszajgcemu sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia
sprzeciwu.

— Przed przystgpieniem do gtosowania przy wyborach, przewodniczacy sprawdza, czy kandydaci
wyrazili zgode na kandydowanie. Oswiadczenie w tej kwestii moze by¢ ztoZzone pisemnie lub
ustnie. Kandydatow zgtaszajg akcjonariusze, cztonkowie zarzadu Spoiki lub czionkowie rady
nadzorczej Spotki, obecni na Walnym Zgromadzeniu. Liczba kandydatéw jest nieograniczona.

— Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny by¢ tak formutowane, aby kazdy uprawniony, ktory nie
zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot uchwaty, miat mozliwos¢ jej
zaskarzenia.

— Uchwaly Walnego Zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzadzonym przez
notariusza.

— W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do
powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtosdéw oddanych za kazdg uchwatg i
zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Walnego Zgromadzenia, uprawnionych do gtosowania. Na Zgdanie uczestnika Walnego
Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne odwiadczenie.

21.2.3. Opis praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akgcji
Zgodnie z § 3 Statutu Spotki:
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12.802.500 zt (dwanascie milionéw osiemset dwa tysigce piecset ztotych)
i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.

Akcje imienne Serii A sg uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa gtosy.
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Akcje imienne Serii A nie mogg by¢ zbywane do dnia 31 grudnia 2009 r.

Akcje imienne Serii A mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela, jednakze moze to nastgpi¢ dopiero po
1 stycznia 2010 r.

Nie istniejg zadne inne ograniczenia co do rozporzgdzania akcjami Serii A.

Statut Emitenta nie wprowadza ograniczen co do rozporzadzania akcjami Serii B i Serii C.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki obejmujg m.in.:
— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,

zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, tj. w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku lub w dniu wyznaczonym przez walne zgromadzenie w ciggu kolejnych 2
miesiecy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate
dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i
podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo
do udziatu w zyskach Emitenta.

— Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo

poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscia, co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o
koniecznosci uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia.

— Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w

przypadku jej likwidaciji; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

— Akcje Spdtki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke

(umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

— Prawo do zbywania posiadanych akciji.
— Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji na okaziciela przystuguje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu, natomiast kazdej akcji imiennej Emitenta — dwa gtosy (art. 411 KSH)
Prawo do ztoZzenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztoZenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdinych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym, co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych, co najmniej jedng pigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.
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Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spdtki, jezel
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu
odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informac;ji (art. 429 KSH).

— Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

— Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 KSH).

— Prawo do Zzgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

— Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong, co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozyé
akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatlu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
KSH).

— Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz Zzgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).

— Prawo do wniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

— Prawo do przeglagdania dokumentéw oraz Zzgdania udostepnienia w lokalu Spdétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spotek), w
art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

— Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

— Prawo Zzgdania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zgdaé réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw
lub gtosow, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie.

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych Spotka moze wyda¢ akcje o szczegdlnych
uprawnieniach, a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktére wygasajag najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym
mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatlu majgtku w przypadku
likwidacji spotki. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawaé uprawnionemu
dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty
akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na
poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie
dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a
nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo
dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych
latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczegdlnych
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uprawnienn mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych swiadczen na rzecz spoftki, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegolne uprawnienia zwigzane
z akcjg uprzywilejowang po zakohczeniu roku obrotowego, w ktéorym wnidst w petni swoj wkiad na
pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiScie nalezy stosowa¢ odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych.
Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej wazno$ci
wymagajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta
wymagatoby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw i wpisu do rejestru. Ponadto, uchwata taka winna
zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu
przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego
uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktoérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczgca zmiany statutu
zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom
zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH). Statut
Emitenta nie ustanawia surowszych warunkow podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Zmiana
statutu nie dotyczagca podwyzszenia kapitatu zaktadowego winna by¢ zgtoszona do sgdu rejestrowego w
terminie 3 miesiecy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

Zgodnie z § 3 Statutu, akcje imienne Serii A nie mogg by¢é zamienione na akcje na okaziciela ani nie
mogg by¢é zbywane do 31 grudnia 2009 r. Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych ograniczen lub
obostrzen w zakresie zmiany praw posiadaczy akcji Serii B i Serii C.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych walnych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy,
wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta. Jezeli Zarzad nie zwofa go w przewidzianym terminie,
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z § 14 Statutu
Emitenta Walne Zgromadzenia Emitenta mogg sie odbywaé w siedzibie Spétki lub w innym miejscu na
terytorium RP, wskazanym przez Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Zgodnie z § 14 Statutu Emitenta
Walne Zgromadzenia Emitenta moga sie odbywaé w siedzibie Spétki lub w innym miejscu na terytorium
RP, wskazanym przez Zarzad.

Z przepisbw KSH wynika, ze Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W
ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek
obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowigzujgce
postanowienia, jak réwniez tres¢ projektowanych zmian. W wypadku zlozenia przez akcjonariuszy
Zzgdania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie z art. 400 § 1 KSH, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w Zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego
terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym terminie, umozliwiajgcym rozstrzygniecie przez
Walne Zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady. Pisemne zgdanie zwotania Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia w trybie 400 § 1 KSH powinno zawiera¢ uzasadnienie. Zgodnie z Regulaminem
Walnego Zgromadzenia, odwotanie nastepuje w taki sam sposob, jak zwotanie, zapewniajgc jak najmniej
dotkliwe skutki dla Spotki i akcjonariuszy, w kazdym razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed
planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w takim samym trybie,
jak jego odwotanie, choéby proponowany porzadek obrad nie ulegt zmianie.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Przewodniczgcy nie ma prawa, bez zgody Walnego
Zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzgdku obrad. Dopuszczalne
jest wprowadzenie do porzadku obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednakze bez podejmowania
uchwat w tych sprawach. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien by¢ szczegotowo umotywowany.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzieh przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcje
na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego
ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej
lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentow akcji i
stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przed zakonczeniem walnego zgromadzenia. Zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie oraz KSH, po dematerializacji akcji, Akcjonariusze Spoétki bedg mieli prawo uczestniczy¢
w Walnym Zgromadzeniu w przypadku ztozenia w Spéice imiennych sSwiadectw depozytowych
wystawionych przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi w terminie najpdzniej na tydzien przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, iz zgodnie z KSH, akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw, przy czym petnomocnictwo powinno byé
udzielone w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z
wypisem z wiasciwego rejestru i dotgczone do protokotu Walnego Zgromadzenia. Czionek Zarzadu i
pracownik Spétki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

21.2.6. Krétki opis postanowien umowy Spétki, Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére
moglyby spowodowaé¢ opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Zgodnie z § 3 Statutu Spoiki, akcje Serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (jedna
akcja — dwa gtosy). Akcje imienne serii A w liczbie 3.894.000 sztuk dajg prawo do 7.788.000 gtoséw, co
stanowi 30,42% w kapitale zakltadowym oraz 46,64% w gtosach na WZA. Zgodnie ze Statutem Spéiki,
akcje te nie beda mogty by¢ zbyte ani zamienione na akcje na okaziciela przez dotychczasowych
akcjonariuszy do konca 2009 r.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy Spoétki, Statutu lub regulaminéw, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza
Statut Emitenta nie przewiduje Zadnego obowigzku informowania przez akcjonariusza o przekroczeniu
oznaczonych progéw wielko$ci posiadanych akcji Emitenta. Jedynie czionek Rady Nadzorczej Emitenta,
w mysl § 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, ma obowigzek zawiadomi¢ Zarzad Emitenta o kazdym
przypadku zbycia lub nabycia akcji Emitenta lub akcji spotki zaleznej Emitenta.
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21.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami umowy Spéitki i Statutu, Jej regulaminami,
ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa
PodwyzZszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta odbywa sie na zasadach przewidzianych w
Kodeksie Spotek Handlowych. Statut Emitenta nie przewiduje surowszych wymogoéw w stosunku do
postanowien Kodeksu Spétek Handlowych.

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM
DZIALALNOSCI

Emitent zawart nastepujgce umowy poza normalnym tokiem dziatalnosci, ktére sg dla niego istotne:

1. Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci pod warunkiem:

Umowa zostata zawarta w formie aktu notarialnego 24 lipca 2007 r. pomiedzy MULTICHEM Sp. z 0.0. z
siedzibg w Luboniu a POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu.

MULTICHEM Sp. z 0.0. zobowigzata sie sprzeda¢ Emitentowi nieruchomos¢ stanowigcg niezabudowang
dziatke o powierzchni 2,00 ha, potozong w miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica k. Poznania. Umowa
zostata zawarta pod warunkiem, Zze do dnia 1 pazdziernika 2007 r. wtasciwy organ wyda decyzje
zatwierdzajgcg projekt podziatu nieruchomosci, w sktad ktérej wchodzi dziatka bedgca przedmiotem
umowy. Decyzja o podziale nieruchomosci zostata wydana 7 wrzesnia 2007 r. Obecnie trwajg prace
zwigzane z regulacjg stanu formalno-prawnego nieruchomosci. Umowa przyrzeczona powinna zostac
zawarta niezwtocznie po zakonczeniu wyzej wymienionych prac..

Cena za nieruchomos$¢ bedaca przedmiotem umowy wynosi 902.800 zi, na poczet ktorej Emitent zaptacit
juz zaliczke w kwocie 100.000 zt.

2. Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci:

Umowa zostata zawarta w formie aktu notarialnego 24 lipca 2007 r. pomiedzy panig Eweling Andrzejak
(2zong pana Tadeusza Andrzejaka, Prezesa Zarzadu Spétki) a POZBUD T&R S.A. Pani Ewelina Andrzejak
zobowigzata sie sprzeda¢ POZBUD T&R S.A. przystugujacy jej udziat wynoszacy ‘2 cze$¢ we
wspotuzytkowaniu wieczystym nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 oraz we
wspotwlasnosci wzniesionego na tej nieruchomosci budynku hali produkcyjnej. Cena ustalona zostata na
kwote 5.495.000 zt. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do dnia 28 lutego 2008 r., przy czym kwota
3.800.000 zt ma by¢ ptatna najpdzniej do dnia 22 sierpnia 2008 r., a kwota 1.695.000 zt w dniu zawarcia
UMOWYy przyrzeczone;j.

23. INFORMACJE OS OB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

23.1. Eksperci

W niniejszym Prospekcie nie zostaty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.

23.2. Informacje uzyskane od oséb trzecich i zrédta ich danych.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze w niniejszym Prospekcie wykorzystano informacje osoéb trzecich.
Przedmiotowe wiadomo$ci pochodzg z nastepujgcych zrédet:

- Gtéwny Urzad Statystyczny w Warszawie,

- Zwigzek Producentéw Dostawcow i Dystrybutoréw Polskie Okna i Drzwi z siedzibg w Warszawie,

- Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- Monitor Polski B,

- Notoria Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W miejscach cytowania wyzej wymienionych, Emitent zawart stosowang note informacyjna.
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Ponadto, Zarzad Spétki oswiadcza, ze informacje uzyskane od osd6b trzecich zostaty dokiadnie
powtérzone w Prospekcie oraz nie zostaty pominigte Zzadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
www.pozbud.pl mozna zapoznawa¢ sie z nastepujgcymi dokumentami:

Prospekt Emisyjny,

Statut Emitenta,

Odpis z KRS,

Regulamin Walnego Zgromadzenia,

Regulamin Rady Nadzorczej,

Regulamin Zarzadu,

Historyczne informacje finansowe Spoiki za lata 2004-2006 wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta.

Noohkwh =

Prospekt Emisyjny zostat udostepniony roéwniez na stronach internetowych: Oferujgcego
www.amerbrokers.pl oraz Doradcy Finansowego pod adresami www.ic.poznan.pl

25. INFORMACJA O UDZIAtACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie posiada akcji badz udziatéw w innych
przedsiebiorstwach.
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DOKUMENT OFERTOWY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie wraz z ich oswiadczeniem zostaty wskazane
w pkt. 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w
pkt. 2 dokumentu Czynniki Ryzyka.

3. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta os$wiadcza, iz zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako
zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych
zasobow w celu terminowego spfacenia swoich zobowigzan, wystarcza na pokrycie biezgcych potrzeb
Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Zadtuzenie na dzieh 30.11.2007 r.:

Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem: 4573 212 PLN
-Gwarantowane: 0 PLN
-Zabezpieczone: 0 PLN
-Niegwarantowane/niezabezpieczone: 4573 212 PLN
Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem : 0 PLN
-Gwarantowane: 0 PLN
-Zabezpieczone: 0 PLN
-Niegwarantowane/niezabezpieczone: 0 PLN

Kapitalizacja na dzien 30.11.2007 r.:

Kapitat wtasny: 18 489 687 PLN
kapitat (fundusz) podstawowy: 12 802 500 PLN
kapitat (fundusz) zapasowy: 1613 883 PLN
kapitaty (fundusze) z aktualizacji wyceny: 0 PLN
pozostate kapitaty (fundusze): 840 000 PLN
Zysk (strata) biezacego okresu: 2303 324 PLN
Zysk (strata) z lat ubiegtych: 929 980 PLN

Wartos¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej - stan na 30.11.2007 r.:

A. Srodki pieniezne: 4092 720 PLN
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegdlnienie): 0 PLN
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu: 0 PLN
D. Ptynno$¢ (A)+(B)+(C): 4092 720 PLN
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E. Biezgce naleznosci finansowe: 0 PLN
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach: 0 PLN
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego: 0 PLN
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe: 618 987 PLN
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe: (F)+(G)+(H) 618 987 PLN
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D): -3473 734 PLN
K. Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe: 0 PLN
L. Wyemitowane obligacje: 0 PLN
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki: 0 PLN
N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M): 0 PLN
0. Zadtuzenie finansowe netto (J)+(N): -3473 734 PLN

Emitent nie posiada zadluzenia posredniego. Na dzien 30.11.2007 r. zadluzenie warunkowe z tytutu
weksli stanowigcych zabezpieczenie umow leasingu wynosito 108.272 zt.

3.3. Interesy os6b zaangazowanych w oferte
Do o0s6b zaangazowanych w Oferte publiczng nalezg:

Oferujacy:
- Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie,

Doradca Finansowy:
- Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Doradca Finansowy posiada 1.200.000 akcji Emitenta, co zostato wskazane w pkt. 18.1. Dokumentu
Rejestracyjnego. Czesci wynagrodzenia dla Doradcy i Oferujgcego zostang wyptacone po
przeprowadzeniu oferty i wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z tym czesc¢
wynagrodzenia dla Doradcy i Oferujgcego jest uzalezniona od powodzenia oferty.

Poza tym, wymienione osoby nie majg bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego,
zaleznego od dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Nie wystepuje réwniez
konflikt interesow miedzy wyzej wymienionymi osobami zwigzany z dopuszczeniem akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym.

3.3.1. Oferujacy
Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zawartej 13 wrzesnia 2007 r. na
petienie funkcji Oferujacego Emitenta przy przeprowadzaniu Publicznej Oferty akcji Emitenta oraz na
doradztwo w zakresie Oferty publicznej i doradztwo przy sporzgdzaniu przez Emitenta Prospektu
Emisyjnego.

3.3.2. Doradcy Finansowi

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy z 20 grudnia 2005 r. o
doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany.

Doradca Finansowy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy zawartej 20 grudnia
2005 r. o doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany.
Zakres umowy obejmuje w szczegdlnosci:
— doradztwo w procesie implementacji zasad tadu korporacyjnego,
— udziat w opracowaniu regut polityki informacyjnej Spotki oraz zasad dostepu do informaciji
poufnych,
— przeszkolenie pracownikéw Spotki w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z dostepu do informacii
poufnych i w zakresie zasad i ograniczen obrotu akcjami,
— doradztwo w sporzadzaniu zapiséw prospektu emisyjnego,
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— uczestnictwo w postepowaniu przed Komisjg Nadzoru Finansowego dotyczacym zatwierdzenia
Prospektu,

— przygotowanie propozycji wsparcia sprzedazy akcji dziataniami marketingowymi, marketing
inwestycyjny i pozyskiwanie inwestorow.

Emitent wskazuje, ze Pan Pawet Sliwinski, bedgcy jednoczesnie Wiceprezesem Zarzadu oraz
akcjonariuszem Inwest Consulting S.A.- Doradcy Finansowego Emitenta- jest zainteresowany z jednej
strony rozwojem swojej spotki, a z drugiej strony jako cztonek Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. jest
zainteresowany osigganiem dobrych wynikéw finansowych przez Emitenta, przez co nalezy rozumie¢
takze minimalizacje kosztéw, co powoduje, Zze teoretycznie moze wystgpi¢ tutaj potencjalny konflikt
interesdw. Emitent wskazuje jednakze, ze ustugi Doradcy Finansowego $swiadczone sg na warunkach
rynkowych, a dodatkowo Doradca Finansowy jest istotnym akcjonariuszem Emitenta, co powoduje, Ze jest
réwniez zainteresowany maksymalizacjg wyniku Emitenta.

W zwigzku z powyzszym Emitent wskazuje, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzieh zatwierdzenia
Prospektu, nie wystepuje konflikt intereséw ani ryzyko zwigzane z faktem, ze Pawet Sliwinski, cztonek
Rady Nadzorczej, jest jednoczesnie wiceprezesem Zarzgdu Doradcy Finansowego Emitenta, spotki
Inwest Consulting S.A. Zgodnie z wiedzg Emitenta i o$wiadczeniem cztionka Rady Nadzorczej,
dziatalno$¢ spédtki Inwest Consulting S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci POZBUD
T&R S.A.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych uzyskanych z oferty

Spoétka zamierza pozyskaé z emisji publicznej kwote do kwoty 21.534.000 zt netto. Srodki te zostang
przeznaczone na rozwoj przedsiebiorstwa w trzech zasadniczych obszarach:

e rozwoju zdolnosci produkcyjnych,

e wdrazania nowoczesnych rozwigzan organizacyjno — informatycznych,

e rozwoju dystrybucji, promoc;ji i reklamy.

Priorytet 1. Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych — (wartos¢ inwestycji ok. 18.000.000 zi)

Gtéwnym celem emisji akcji Spotki POZBUD T&R S.A. jest pozyskanie kapitatu, aby dzieki temu
zwiekszy¢ ilos¢ produkowanych wyrobow i podniesé ich jakos¢. Spoétka zamierza zmodernizowac i
zaadaptowa¢ pod wiasne potrzeby zakupione nieruchomosci fabryczne po Wielkopolskich Fabrykach
Mebli S.A., zlokalizowane w Stonawach koto Obornik Wielkopolskich, wprowadzi¢ nowe technologie oraz
nowe rodzaje stolarki otworowej. Zakupiona nieruchomos$¢, na ktorej powstanle nowy zaktad produkcyjny,
ma powierzchnie ok. 5 ha, zabudowang halami o powierzchni ok. 15.000 m?. Modernizacja obiektow
bedzie polegata przede wszystkim na wykonaniu elewacji wraz z dociepleniem, wykonaniu izolacji i
docieplenia dachéw oraz wykonaniu posadzek. Warto$¢ inwestycji zwigzanych z modermzaCJa wyniesie
ok. 3.000.000 zt. Wzniesiony zostanie ponadto budynek biurowy o powierzchni ok. 800 m’ za kwote ok.
2.500.000 zt. Obiekty zostang wyposazone w systemy ogrzewania (gazowego oraz wykorzystujgcego
odpady drzewne), systemy odpylania i wentylacji (warto$¢ inwestycji ok. 1.600.000 zt).

Z pozyskanych z emisji srodkow Spotka zamierza takze wyposazy¢ zaktad w nastepujgce urzadzenia
produkcyjne:

e linie produkcyjng firmy WEINIG do produkcji stolarki drewnianej i drewniano-aluminiowej, pozwalajgca
na produkcje jednoczesnie szesciu roznych systeméw stolarki otworowej - wartos¢ ok. 7.800.000 zt;

e narzedzia i wyposazenie do linii produkcyjnej dedykowane do wyrobdw Spdétki - wartosé ok. 500.000
zt;

¢ linie do impregnacji elementéw drewnianych - wartos¢ ok. 800.000 zt;

e lakiernie skladajgca sie z dwadch linii lakierniczych (grunt i miedzywarstwa oraz lakier nawierzchniowy)
wraz z suszarniami - warto$¢ ok. 1.400.000 zt;

e urzagdzenia do montazu i kontroli wyrobéw gotowych - warto$¢ ok. 400.000 zt.
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Emitent zaktada nastepujgcy harmonogram realizacji tego Priorytetu: w | kwartale 2008 r. Emitent planuje
rozpoczecie modernizacji zakupionego zaktadu. W Il kwartale 2008 r. Emitent planuje rozpoczecie
budowy budynku biurowego. Prace zwigzane z modernizacjg i budowg zaktadu powinny zakonczy¢ sie do
konca 2008 r. Od II kwartatu 2008 r. do Il kwartatu 2008 r. Emitent bedzie dokonywat zakupoéw maszyn
produkcyjnych. Uruchomienie zaktadu planuje sie na | kwartat 2009 r., a uzyskanie petnej zdolnosci
produkcyjnej w Il kwartale 2009 r.

Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych jest najwazniejszym celem emisiji.
Priorytet 2. Nowoczesne rozwigzania organizacyjno — informatyczne (wartos¢ inwestycji — do
kwoty 700.000 zi)

Dla uzyskania efektywnej kontroli nad rozwijajgcg sie dziatalnoscig Spotka zamierza zakupi¢ i wdrozy¢
nowoczesne systemy informatyczne obejmujace:

e zarzadzanie relacjami z klientami (Customer Relationship Management — CRM),

e organizacje produkcji ze szczegdlnym uwzglednieniem sterowania on-line maszynami,

zarzgdzanie magazynem oraz elektroniczne generowania zamowien,

logistyke i transport,

finanse i ksiegowos¢.

Zaplanowane wydatki obejmujg:

e sprzet komputerowy niezbedny do instalacji oprogramowania (serwer) wraz z oprogramowaniem
systemowym,

¢ licencje na uzytkowanie programu FenOffice,

¢ licencje na uzytkowanie programu Symfonia Forte,
e szkolenia,

e nadzor przed- i powdrozeniowy,

e serwis oprogramowania w okresie wdrozenia.

Emitent, do konca Il kwartatu 2008 r., dokona wyboru wykonawcy lub wykonawcow realizujgcych zadania
okreslone w tym priorytecie. Szczegotowy harmonogram realizacji tego priorytetu bedzie zaleze¢ od
umowy z wykonawcg, ale Emitent zaktada wdrozenie systemu informatycznego do konca | kwartatu 2009
r. Realizacja Priorytetu 2 jest $cisle powigzana z realizacjg Priorytetu 1.

Nowoczesne rozwigzania informatyczne sg integralnie zwigzane z programem podnoszenia zdolnosci
produkcyjnych. W przypadku gdy cena emisyjna bedzie nizsza niz maksymalna, lub nie zostang objete
wszystkie oferowane akcje Emitent zamierza zmniejszy¢ kwote przeznaczong na ten cel.

Priorytet 3. Rozwdéj dystrybucji, promocja i reklama (wartos¢ inwestycji — do kwoty 2.834.000 zi)

Rozwdj dystrybucji wymaga inwestycji. Badania wykazujg rosngce znaczenie marki w branzy stolarki
otworowej. Stawia to przed Spotkag konieczno$¢ stworzenia jednolitego wizerunku marki.
Ze srodkéw pozyskanych z emisji Emitent zamierza sfinansowac:

e rozbudowe sieci sprzedazy
Celem Spoiki jest posiadanie punktu sprzedazy w kazdym mieScie wojewddzkim. Spétka planuje
otwieranie przedstawicielstw w oparciu o istniejgce firmy handlowo-montazowe. Na rynku polskim jest
okoto 14,6 tys. matych firm montazowych (GUS 2006). Emitent dzieki wspétpracy z tego typu firmami
ma dobre rozeznanie w ich roli na lokalnym rynku. Emitent planuje udzieli¢ wybranym do wspotpracy
firmom wsparcia w postaci know-how, szkolen, remontu lokalu, doposazenia w potrzebny sprzet
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pomiarowo-montazowy, sprzet komputerowy i wyposazenie biurowe oraz reklamowe punktu obstugi
Klienta. To pozwoli na szybkie budowanie sieci przedstawicielskiej we wszystkich wojewddztwach
przy relatywnie niewielkich kosztach.

e podniesienie standardu obstugi klienta
W tym celu zorganizowane zostang szkolenia sprzedawcéw, wprowadzony bedzie jednolity schemat
obstugi klienta we wszystkich punktach sprzedazy, a dziatania marketingowe obejmg ujednolicenie
oznakowania i wystroju punktow dystrybucji oraz reklamy w mediach lokalnych.

e ujednolicenie strojéow brygad montazowych
Realizacje tego priorytetu Emitent rozpocznie roku 2008 r., planujgc zakonczenie pod koniec 2008 r.

Emitent bedzie dostosowywat rozwdj sieci dystrybuciji do swoich mozliwosci produkcyjnych. Oznacza to, iz
w przypadku pozyskania drogg emisji kwoty ograniczajgcej wydatki na pierwszy priorytet emisji
(zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych) wielko$s¢ produkcji nie osiggnie rozmiaréw wymagajacych
rozbudowy sieci dystrybucji w zaplanowanym maksymalnym stopniu (pokrycie dystrybucjg catego kraju).
W takiej sytuacji Emitent bedzie rozbudowywat sie¢ dystrybucji stopniowo, do zréwnowazenia mozliwosci
produkcyjnych z mozliwosciami sprzedazy. To zredukuje zapotrzebowanie na s$rodki potrzebne na
realizacje priorytetu trzeciego.

Do czasu petnego wykorzystania wszystkich $rodkow pochodzgcych z emisji akcji Serii D,
przechowywane one bedg na lokatach bankowych. Emitent nie zamierza zmienia¢ planéw inwestycyjnych
finansowanych z pieniedzy pochodzgcych z emisiji.

4. DANE O EMISJI

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych/dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Oferta publiczna obejmuje 7.000.000 akcji zwykilych na okaziciela Serii D. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu akcjom Serii D nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2i 3 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobowigzany
podpisa¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby rejestracja akcji Serii D. Warunkowa uchwata
podejmowana przez Zarzad KDPW w sprawie akcji Serii D bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu
ISIN. Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii D. Przydzielenie inwestorowi akcji Serii D
bedzie jednoznaczne z nabyciem przez niego PDA Serii D.

Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do rejestracji w KDPW réwniez akcji Serii B i Serii C.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na GPW akcje Serii B, akcje Serii C, PDA Serii D i akcje Serii D.

Po dokonaniu przydziatu akcji Zarzad wystgpi do GPW 2z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu
gietdowego PDA Serii D.

Whniosek o wprowadzenie akcji Serii D do obrotu na GPW zostanie ztozony po wydaniu przez Sad
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji Serii D oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Réwnoczeénie Zarzad
wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu akcji Serii B i akcji Serii C.

Szczegotowe informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie akcji
Serii B, akcji Serii C, PDA Serii D i akcji Serii D na rynku oficjalnych notowan gietfdowych zostaty
zamieszczone w punkcie 6 Dokumentu Ofertowego.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Akcje Serii B, wprowadzane do obrotu, zostaty utworzone na podstawie uchwaty nr 7 NWZA z dnia 26
lipca 2007 r., poprzez zamiane czesci akcji Imiennych Serii A:
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Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A. z dnia 26.07.2007 w sprawie:
w sprawie zmiany w kapitale zaktadowym Spofki i zmiany Statutu Spofki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokona¢ zmiany w kapitale zaktadowym Spdtki w taki
sposob, ze 3.408.500 akcji imiennych uprzywilejowanych Serii A 0 numerach od 0000001 do 3408500 o
wartosci nominalnej 1 zt kazda zamienia sie na 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o numerach
od 0000001 do 3408500 o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

§ 2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry przyjmuje
nastepujgce brzmienie:
~Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.302.500 zt (siedem milionow trzysta dwa tysigce pieéset ztotych) i dzieli
sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500.”
Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS dnia 5 wrzes$nia 2007 r.

Podstawg prawng emisji akcji Serii C jest Uchwata nr 8 NWZA z dnia 26 lipca 2007 r.:

Uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A. z dnia 26.07.2007 r. w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji Serii C w drodze subskrypciji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.

Na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 1, art. 432 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spodtek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu (zwanej dalej
Spotka) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 5.500.000 zt (pie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji 5.500.000 (pieciu
milionéw pieciuset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda i cenie emisyjnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
2. Nowe akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia 2007 r.
3. Akcje zostang objete w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy z:
- Panig Eweling Andrzejak, ktoéra obejmie 1.704.250 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego,
- Panem Tadeuszem Andrzejakiem, ktéry obejmie 1.900.000 akcji w zamian za gotowke
uiszczong w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
- Panem Romanem Andrzejakiem, ktoéry obejmie 195.750 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego,
- Panem Bogdanem Kasprzykiem, ktéry obejmie 500.000 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego,
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- INWEST CONSULTING Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ul. Libelta 1a, 61-706 Poznan,
KRS 0000028098, ktora obejmie 1.200.000 akcji w zamian za gotowke uiszczong w catosci przed
zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.
4. Ustala sie termin zawarcia umoéw z osobami wskazanymi w ustepie powyzszym do dnia 20 sierpnia
2007 r. Wptata na akcje nastgpi nie pdzniej niz do 20 sierpnia 2007 r.
5. W interesie Spétki wytgcza sie prawo poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Interes Spdtki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie wynika z konieczno$ci
pozyskania przez Spoétke srodkéw finansowych na rozwdj, do czasu przeprowadzenia emisji publicznej
akgiji.

§ 2

W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ § 3 ust. 1 Statutu Spodtki, ktéry przyjmuje nastepujace
brzmienie:
.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12.802.500 zt (dwanascie miliondw osiemset dwa tysigce piecset ztotych)
i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000”

OPINIA ZARZADU
DOTYCZACA WYLACZENIA PRAWA POBORU

Zarzad Spotki wskazuje, ze wptyw srodkéw z tej emisji pozwoli zapewni¢ Spofce finansowanie kosztéw
zwigzanych z rozwojem do czasu pozyskania srodkéw z publicznej emisji. Z tych wzgledéw zasadne jest
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Emisja akcji Serii C zostata zarejestrowana w KRS dnia 5 wrze$nia 2007 r.

Akcje Emitenta Serii D powstang w oparciu o regulacje Kodeksu spoétek handlowych dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu spétek handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Aby uchwata byta
skuteczna musi by¢ zatwierdzona wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych. Zgtoszenie uchwaty
dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do zarejestrowania powinno nastgpi¢ w terminie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nhowej emisji bedgcych przedmiotem oferty
publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych - od dnia zatwierdzenia prospektu, jednakze wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze
zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spétek handlowych).

Podstawg prawng emisji akcji Serii D jest Uchwata nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. (zmieniona
Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 14 stycznia 2008 r.) Uchwaly te zostaty przytoczone w pkt. 4.6. Dokumentu
Ofertowego.

4.3. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg papierami imiennymi, czy tez na okaziciela
oraz czy maja one forme zdematerializowang

Akcje zwykte na okaziciela Serii B, Serii C i Serii D oraz PDA serii D stanowi¢ bedg przedmiot ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie wigze
obowigzek dematerializacji. Akcje Serii B, Serii C i Serii D PDA serii D zostang zapisane w rejestrze
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-
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498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3 Ustawy o obrocie przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent
jest zobligowany podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktérej dokonana zostanie dematerializacja akcji
Serii B, Serii C i Serii D.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych i wynosi 1 zt (stownie: jeden zioty).

4.5. Prawa, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzane z papierami wartosciowymi
Emitenta oraz procedury ich wykonywania

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

— prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng pigta ogétu
gtoséw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spdiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki. Statut
Spoiki przewiduje, ze akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w stosunku dwa gtosy
na jedng akcje.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji
przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spéiki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
= kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

= zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

= przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczgc od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem witasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konhca czerwca.

Szczegotowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym
Kodeks Spoétek Handlowych

Kodeks spoétek handlowych regulujgc stosunki w spodtkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
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spoétek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia
o charakterze majgtkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to:

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spétka Akcyjna

prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
Spoétek Handlowych),

prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 Kodeksu Spotek Handlowych),

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Emitenta mogag
zada¢ zwotania NWZ Spotki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zasady te zostaly powtérzone w Statucie Spotki - nie
zawiera on odmiennych postanowien w tym zakresie. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozyé
na piSmie do Zarzagdu Emitenta najp6zniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku, gdy w terminie dwoéch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spokki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia,

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spotek Handlowych), przy czym
uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza okreslonych przez prawo czynnosci
zwigzanych z rejestracjg posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spotki na potrzeby
wykonywania z nich prawa gtosu podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1
KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno
by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych); Zzadanie takie nalezy ztozyé do
Zarzadu Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia
przez Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikbw Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spétek Handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwilocznie sporzgadza sie liste
obecnosci zawierajgcg spis osob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikbw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac¢ liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czlonka komisiji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki
majgcego ponad jedng pigta ogotu gtoséw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczgcych spraw w zakresie
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organizacji i funkcjonowania Spotki. Statut Spodtki przewiduje, ze akcje imienne serii A sg
uprzywilejowane co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje.

— prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Art. 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedng pigtg kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdér Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym
Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czionkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty
oddane przy wyborze czionkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg
kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposéb powotywania Rady
Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
Spotek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoice
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spdétki publicznej powodztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomo$ci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu Spétek Handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢é przedstawienia argumentédw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informaciji
dotyczgcych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zarzad Spétki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 §
2 KSH Zarzad powinien odmoéwi¢ udzielenia informaciji, gdy:
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=  mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spdice z nig powigzanej, albo spotce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

= mogtoby narazi¢ Czionka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j
lub administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie pozniej niz w terminie dwéch
tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia informacji, Zarzgd moze udzielié
akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje
podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informaciji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialty mogg nie
obejmowac¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego
Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o0 zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmowiono udzielenia Zgdanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢é wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spétek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedgca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominac;ji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4
§ 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztoZzenia zgdania, o ktérym mowa
powyzej, moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

4.5.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgciji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajgcy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ziozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
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rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sgadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

4.5.3. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujgcych akcjonariuszom naleza:
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prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byc¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem witasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie
do konhca czerwca.

Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegodlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji),
Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyze;.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i
regulacji KDPW w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ beda warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy”
zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych) oraz o terminie
wyptaty dywidendy (§ 91 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i
termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegbétowych Zasad
Dziatania KDPW pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wypfaty musi
uptyng¢ co najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 26 Regulaminu Gietdy, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego majg obowigzek niezwtocznie informowa¢é GPW o zamierzeniach zwigzanych z
wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych juz notowanych (réwniez w zakresie wyptaty
dywidendy), jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te
decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wptyw na organizacje i sposéb przeprowadzania
transakcji gietdowych.

Woyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spofki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez
KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie
przekaza je na poszczegodlne rachunki papierow wartosciowych osdb uprawnionych do dywidendy
(akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegolne domy maklerskie.

Warunki odbioru i wyptaty dywidendy bedg przekazywane w formie raportu biezgcego do KNF,
GPW, PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
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Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Zzadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedgcych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umoéw
miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub
z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wiasciwej stawki) a nastepnie przekazana na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy
w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylgcznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wifasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowac stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez
potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zagdaé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji
przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spéiki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
= kwalifikowanej wiekszosci gloséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtoséw,

= zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

= przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.

— prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spoétki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidaciji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzgdu. Natomiast Kodeks Spoétek Handlowych
przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego spotki o uzupetnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdéch
likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

— prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy
biezgce spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spéice i uptynni¢
majatek spdtki, 0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
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akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zakfadowy spétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spdtki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji,

— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

4.5.4. Postanowienia o umorzeniu

Umorzenie akcji przewidziane w Kodeksie spétek handlowych polega na zniesieniu (unicestwieniu) praw
udziatowych zwigzanych z akcjg. Pocigga to zawsze za sobg takze umorzenie dokumentu akcji. Z chwilg
umorzenia, gasng nie tylko prawa udziatowe wynikajgce z akcji, ale takze zwigzane z akcjg obowigzki, np.
obowigzek powtarzajgcych sie Swiadczen niepienieznych, przewidziany w art. 356 KSH.

Podstawowym warunkiem umozliwiajgcym umorzenie akcji jest to, aby przewidywat je statut. Jezel
umorzenie akcji moze nastgpi¢ bez zgody akcjonariusza, statut musi okresli¢ przestanki i tryb takiego
umorzenia. W przypadku, gdy umorzenie akcji ma nastgpi¢ bez uchwaty Walnego Zgromadzenia w razie
ziszczenia okreslonego zdarzenia, statut musi okresli¢ warunki i tryb umorzenia. Samo zastrzeZzenie w
statucie mozliwosci umorzenia akcji bez zgody akcjonariusza lub bez konieczno$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia nie stanowi dostatecznej podstawy umorzenia. W przypadku gdy statut przewiduje
umorzenie akcji za zgodg akcjonariusza, nie jest konieczne okreslanie w statucie warunkéw i trybu ich
umarzania, gdyz jest on przewidziany w ustawie. Wniosek taki potwierdza sam ustawodawca, ktory tylko
dla przymusowego umorzenia akcji oraz umorzenia bez powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
nakazuje wyraznie okreslenie w statucie warunkow i trybu umorzenia (art. 359 § 1 i 6 KSH).

Umorzenie akcji bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) jest dopuszczalne tylko wtedy, gdy w
statucie okreslono warunki i tryb takiego umorzenia. Akcjonariusz przystepujgcy do spétki musi mieé
mozliwo$¢ zapoznania sie z przestankami, ktére mogg uzasadni¢ pozbawienie go praw udziatowych bez
jego zgody. Takie umorzenie nie moze odby¢ sie bez wynagrodzenia.

Poza przypadkami wyraznie okreslonymi w statucie oraz ustawie (art. 363 § 5 KSH) umorzenie akcji
wymaga zawsze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka musi mie¢ co najmniej tres¢ okreslong w
art. 359 § 2 Kodeksu spotek handlowych. Podstawg prawng umorzenia jest wskazanie na postanowienia
statutu, ktére uzasadniajg umorzenie.

Umorzenie akcji niewymagajgce uchwaty Walnego Zgromadzenia powoduje konieczno$¢ podjecia
uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego podejmuje
Zarzad, niezwtocznie po ziszczeniu sie zdarzenia przewidzianego przez statut, w formie aktu notarialnego
(art. 359 § 7 i art. 455 § 3 KSH).

Kodeks spoétek handlowych przyjmuje zasade, iz umorzenie akcji wigze sie zawsze z obnizeniem kapitatu
zakfadowego.

4.5.5. Postanowienia w sprawie zamiany

O tym, czy w konkretnej spétce mogg by¢ akcje imienne, czy akcje na okaziciela bgdz oba rodzaje akcji,
przesadza statut. Statut decyduje o liczbie akcji imiennych i akcji na okaziciela (art. 304 § 1 pkt 6 KSH).
Na Zzadanie akcjonariusza spotka powinna dokona¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub
odwrotnie. Jest to uprawnienie akcjonariusza, ktére wynika wprost z ustawy i nie musi by¢ przyznane
wyraznie w statucie. Statut natomiast moze to uprawnienie ograniczy¢ (np. tylko do okreslonych akcji), a
nawet wylgczyé. Réwniez ustawa moze wprowadzi¢ ograniczenia w korzystaniu z tego prawa, np. w
stosunku do akcji wydawanych za aporty (art. 336 KSH) czy akcji nie w petni optaconych (art. 335 KSH).
Ustawowy zakaz konwersji akcji imiennej na akcje na okaziciela dotyczy przypadku, w ktérym akcje
zostaly objete w zamian za wktady niepieniezne i obowigzuje do dnia zatwierdzenia przez WZA
sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym nastgpito pokrycie tych akcji (art. 336 § 1 KSH).
Dokonanie konwersji akcji imiennej uprzywilejowanej na akcje na okaziciela prowadzi zasadniczo do
utraty uprzywilejowania, gdyz akcje uprzywilejowane, muszg by¢ imienne (art. 351 § 1 KSH).
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Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia, jak i wylgczenia uprawnien akcjonariusza do Zzadania
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, jak i zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaty lub zostang utworzone lub
wyemitowane nowe papiery wartosciowe

W dniu 25 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtosnie
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji Serii B, Serii C i Serii D
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spoétki:

Uchwata ta miata nastepujgce brzmienie:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A.

z dnia 25.10.2007roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z wytagczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji Serii B, Serii C i Serii D do obrotu na
rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, Walne
Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wiekszg niz 8.000.000 (stownie: osiem milionéw
ztotych) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgca nie wiecej niz
8.000.000 (stownie: osiem milionéw) nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

5. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539).

6. Akcje serii D pokryte zostang wytacznie wktadami pienieznymi.

7. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D oraz ustalania terminow
otwarcia i zamknigecia subskrypcji.

8. W interesie Spotki wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akgciji serii D.

9. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny
emisyjnej, sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, stanowi zatgcznik
do niniejszej uchwaty.

§2

1. Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. postanawia wprowadzi¢ Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje
Serii D i prawa do Akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

2. Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D i prawa do Akgji serii D bedg miaty forme zdematerializowana.
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3. Zarzad Spoiki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. dotyczacych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych Akcji serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D i praw do Akgciji
serii D w celu ich dematerializaciji.

§3

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
2) dokonania podziatu akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji
serii D pomiedzy transzami
3) ustalenia terminéw i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii D, w poszczegdlnych transzach,
w tym ustalenia oséb uprawnionych do sktadania zapisbw na akcje serii D, w ramach
poszczegolnych transz,
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,
ustalenia zasad przydziatu akcji serii D, w ramach poszczegdlnych transz,
zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugows,
podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do
ztozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomieh do Komisji Nadzoru Finansowego oraz
ztozenia wnioskow o dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych, o ktérych mowa w §
2, do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
8) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego Spoiki, o ktérym mowa w art.
441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§4

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spétki, ktéry przyjmuje
nastepujgce brzmienie:
.Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 12.802.500 zt (dwanas$cie milionéw osiemset dwa tysigce
pieCset ztotych) i nie wiecej niz 20.802.500 zt (dwadziescia milionow osiemset dwa tysigce piecset
ztotych) i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.
d) nie wiecej niz 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o
numerach od 0000001 do 8000000.”

~NOo o b
—_———

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym ze zmiana statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 4
wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania emisji akgiji serii D.

OPINIA ZARZADU POZBUD T&R S.A.
w sprawie wylgczenia prawa poboru akcji Serii D
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii D

Zarzad Spotki POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Luboniu, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii D oraz w sprawie
zasad ustalenia ceny emisyjnej akciji serii D:

1. Wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii D jest w
petni uzasadnione w zwigzku z konieczno$cig pozyskania przez Spotke dodatkowych srodkow
finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki oraz zamierzeniami poszerzenia grona akcjonariuszy.
Celem Spotki jest zwigkszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co
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umozliwi jej prowadzenie projektow inwestycyjnych. Skala potrzeb Spétki wskazuje, iz niezbedne
srodki finansowe moga by¢ pozyskane wytgcznie w drodze publicznej emisji akcji, a nastepnie ich
wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dlatego Zarzad Spofki
POZBUD T&R S.A. uznaje, iz wytaczenie prawa poboru lezy w interesie Spofki.

2. Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona w oparciu o wycene spoiki i ceny rynkowe akciji
przedsigbiorstw z branzy, z uwzglednieniem aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla
inwestorow.

W dniu 14 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto jednogtosnie uchwate
nr 3 w sprawie zmiany uchwaty nr 3 z dnia 25 pazdziernika 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, wprowadzenia akcji Serii B, Serii C i Serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany
Statutu Spotki:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A.

z dnia 14 stycznia 2008 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 3 z dnia 25 pazdziernika 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii B, serii C do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu
Spotki.

Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. postanawia zmieni¢ uchwate nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika
2007 r. w nastepujgcy sposob:
§1

W § 1 uchwaty nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. zmienia sie ustepy 1 i 2, ktére przyjmujg
nastepujgce brzmienie:

,1.PodwyZsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wigkszg niz 7.000.000 (stownie: siedem miliondw ztotych)
ztotych.

2.Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgcg nie wiecej niz
7.000.000 (stownie: siedem milionéw) nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda.”

§2
Zmienia sie § 4 uchwaty nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. ktéry przyjmuje nastepujace brzmienie

~Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spétki, ktéry przyjmuje nastepujgce
brzmienie:
.Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 12.802.500 zt (dwanas$cie milionéw osiemset dwa tysigce
pieCset ztotych) i nie wiecej niz 19.802.500 zt (dziewietnascie miliondw osiemset dwa tysigce piecset
ztotych) i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.
d) nie wiecej niz 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda o
numerach od 0000001 do 7000000.”
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§3

1. W pozostatym zakresie uchwata nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. nie ulega zmianie.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7. Przewidywana data nowych emisji papieréw wartosciowych

Emitent szacuje, Ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii D nastapi
w Il kwartale roku 2008.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie przewiduje nowych emisji papierow
wartosciowych.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynno$ci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gloséw w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw zostat
natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Do realizacji przedmiotowego obowigzku podmiotowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
zostat wyznaczony termin 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Natomiast obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkéw.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je skifadajagcy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczgce zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu
skutkuje obowigzkiem niezwiocznego, nie poézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikow gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

W Ustawie o ofercie publicznej zostat rowniez przewidziany obowigzek nabywania okreslonych pakietow
akcji spotki publicznej wytgcznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wylgcznie zdematerializowane akcje
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innej spofki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W
przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, okreslajgcym zasady ustalania ceny
w wezwaniu.

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spétki

publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw o wiecej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
0golnej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku, gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtosow

odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia

prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od dnia

zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym

okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) w obrocie pierwotnym,

2) w ramach wnoszenia ich do spoéiki jako wktadu niepienieznego,

3) w przypadku potaczenia lub podziatu spétki,

4) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j,

5) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,

6) w postepowaniu egzekucyjnym,

7) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

8) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu,

9) w drodze dziedziczenia.

Natomiast w art. 89 Ustawy o ofercie publicznej zostat wprowadzony zakaz wykonywania przez
akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po
cenie, ktérej wysokos¢ zostata ustalona z naruszeniem obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢
prawna nie moze wykonywac¢ prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzgcych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Innym przypadkiem ograniczenia swobody przenoszenia papierow wartosciowych jest obowigzek
wynikajgcy z art. 73 ust. 1, w mysl ktérego przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdéitce publicznej
moze nastgpi¢, co do zasady, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gloséw nastgpito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnosc¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiagniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 33% ogdlnej liczby gtoséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogoélnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.
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Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, wskazany
powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w
ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

W podobny sposéb zostaty uregulowane obowigzki podmiotu, ktéry nabywajgc akcje, przekracza poziom
66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w spotce publiczne;j.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej moze nastapi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akciji tej spofki.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gloséw w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spofki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia
prawnego, powoduje koniecznosé:

1) ogtoszenia przez akcjonariusza wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akciji tej spofki, albo

2) zbycia przez akcjonariusza akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogolnej liczby
gtosow.

Obowigzek ten powinien by¢ zrealizowany w terminie trzech miesiecy od przekroczenia przez
akcjonariusza 66% ogolnej liczby gtoséw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogoélnej liczbie
gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgciji.

W sytuacji gdy przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
wskazany powyzej w wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akgji,
udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw.

Obowigzki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogolnej liczby gtoséw stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwiekszania w spoétce publicznej stanu posiadania ogdinej liczby gtoséw przez
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim
pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spdiki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow.
Ponadto w przypadku nabycia przez akcjonariusza:

— W okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekraczaniem

progu 66% ogdlnej liczby gtosow,

—  po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu,

— kolejnych akciji tej spotki w inny sposob niz w ramach wezwania.
Ustawa o ofercie publicznej naktada na niego obowigzek, w terminie miesigca od tego nabycia,
zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od
ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej.

Natomiast obowigzki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogdlnej liczby gtosow w spodtce

publicznej, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

1) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowe;j,

2) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego,

3) w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

4) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje ogtoszenie wezwania po ustanowieniu zabezpieczenia w

wysokos$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akciji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania (art. 77 ustawy).
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Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji

finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$é

maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie p6zniej niz na 7 dni

roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o

zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot

oglosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie

pozostate akcje tej spofki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na

wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakohczeniem

wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktére tgczy pisemne lub ustne

porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na

walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoiki:

1) moga nabywaé akcje spofki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w
nim okreslony,

2) nie moga zbywac akcji spétki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Stosownie do art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku

gdy ktérekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gléwnym przez okres krétszy niz okreslony w pkt. 1;

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okreslonych powyzej albo w przypadku

spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upaditosciowe - nie moze by¢

nizsza od ich warto$ci godziwe;j.

Poza tym cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedgce
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania,

3) cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%,
ogélnej liczby gtoséw nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢é nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej

zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki,

ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgltaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akciji

uwaza sie tez wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spofki, ktorych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w

zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w

przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wediug $redniej ceny rynkowej z

okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, a w

przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadioSciowe —

wedtug ich wartosci godziwej.

Za srednig cene rynkowa, do ktérej odwotujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedacyg

$rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie rowniez do kwitéw depozytowych, listéw zastawnych i

obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete

wezwaniem.
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Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez:

v zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o
ofercie publicznej), z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

v zakaz wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku
przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokos¢ zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujgcych zasad (art. 89 Ustawy o ofercie publicznej). Skutkuje to niemoznoscig wykonywania
prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji przez akcjonariusza, ktéry przekroczyt prég 66% ogolne;j
liczby gtosdéw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania. Akcjonariusz podlegajacy
obowigzkowi przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnedgo nie moze wykonywac prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowigzki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Zgodnie z art. 19 Ustawy, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym
prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich
dopuszczeniu do tego obrotu. Art. 19 Ustawy stanowi takze, ze w przypadku braku innych postanowien
ustawy, dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga pos$rednictwa firmy
inwestycyjne;j.

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m. in.:

- Osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informaciji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdélnosci:
= czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta Iub

wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub
= akcjonariusze spétki publicznej, lub
= o0soby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym
lub dominujgcym wobec Emitenta Iub wystawcy instrumentdéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
= maklerzy lub doradcy.
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendaciji lub naktaniania innej osoby na podstawie informaciji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacija.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigetego, nabywac¢ lub zbywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywaé, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub
moggcych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2
Ustawy okresem zamknietym jest:
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- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.
1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu pofrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
- chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport.

Ponadto osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwoj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2
Ustawy), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

4.8.3. Obowiazki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla tgcznego $wiatowego obrotu przedsiebiorcow) zostat natozony obowigzek
zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysoko$ci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto§¢ EUR podlega
przeliczeniu na ztote wediug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentraciji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsigbiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosc
10.000.000 euro.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatébw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku.

Wydajagc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkéw lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegélnoéci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okres$la w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakfada na
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przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizaciji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢é na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi,
jezeli, choéby nieumy$inie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg
funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skifad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegolno$ci w przypadku, jezeli osoba ta umy$inie albo nieumy$inie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akciji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.8.4. Rozporzadzenie Rady Wspolnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepisdw Rozporzagdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (dalej w niniejszym pkt.: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, dotyczy
przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasnosci w przedsiebiorstwie. W sSwietle przepisow
powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje
wspolnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej, niz 5
mld EUR, oraz

2) taczny obrét przypadajgcy na Wspdélnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego fgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Na podstawie przepisdéw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu
okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, Zze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywéw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

4.9. Wskazanie obowiagzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do papieréow
wartosciowych

4.9.1. Przymusowy wykup

Do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu:

— nie istnialty Zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta,

— nie toczg sie zadne postepowania w przedmiocie przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy
Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych Emitenta (squeeze-out) ani procedury
umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszo$ciowym Emitenta odsprzedaz ich akcji w trybie art. 418’
KSH.

W zakresie mozliwosci obowigzywania i stosowania regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia
lub przymusowego wykupu nalezy wskazaé przepisy Ustawy o ofercie publicznej, ktéra w art. 82,
przyznaje akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
glosow w tej spoétce, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.
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Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢é przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie pdézniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sa
akcje.

Ustawa o ofercie publicznej nie dopuszcza mozliwosci odstgpienia od ogtoszonego przymusowego
wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Stosownie do powyzej powotywanych przepiséw cena akcji nie moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie o przymusowym wykupie, w
czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

2) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtébwnym przez okres krétszy niz okreslony w pkt. 1.

Poza tym cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania o przymusowym wykupie podmiot,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace stronami zawartego
Zz nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoitki
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktdrych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny wedtug zasad okre$lonych powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upaditoSciowe - nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie
przymusowego wykupu.

4.9.2. Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza mozliwos¢ domagania sie przez akcjonariusza spofki publicznej
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce (art. 83 ust. 1). Ustawa przewiduje wymadg przedstawienia zadania, o
ktérym mowa powyzej przy zachowaniu formy pisemne;.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zadosc¢uczyni¢ solidarnie:
— akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosow,
— podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, a takze
— podmioty bedgce stronami zawartego porozumienia, dotyczagcego nabywania przez te podmioty
akcji spofki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych
spraw spotki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia Zzgdania.
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Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na
zasadach adekwatnych, jak cena za akcje bedgce przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z pkt.
9.1. Dokumentu Ofertowego.

4.10. Publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w
stosunku do kapitalu Emitenta dokonane przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
i biezgcego roku obrotowego

W roku obrotowym 2006 oraz w roku obrotowym 2007, do dnia zatwierdzenia Prospektu, nie miaty
miejsca zadne publiczne oferty przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
w stosunku do akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta.

4.11. Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku
dochodowym od osdb prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te
przewidujg obowigzek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochoddéw z dywidend
oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktdére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez
podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze
umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub
zarzadu podatnika stanowi inacze;.

4.11.1. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od
os6b prawnych

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach os6b prawnych (biuro maklerskie), zobowigzany jest, jako
ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez biuro maklerskie w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt
4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym
takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu
umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodow z tytutu umorzenia akcji w spoice, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na
rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czedci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet,
ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

4.11.2. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od

0s6b fizycznych
Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz osoéb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4
Ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych, jako pfatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na
rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania
podatku.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spéika Akcyjna 451|246



Dokument Ofertowy

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodem z udziatu w
zyskach oso6b prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z
umorzenia udziatéw lub akcji, dochdéd uzyskany z odpfatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu
umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatbw osoby prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku
dochodowym od oso6b fizycznych okresla, ze dochdéd z umorzenia akcji to nadwyzka przychodu
otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22
ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych; jezeli nabycie
nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

4.11.3. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od
zagranicznych osé6b prawnych i fizycznych
Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na biurze maklerskim w
przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

. 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu (art. 3
ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
. os6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art.

3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami
uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg i krajem
miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy
umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych
przez te osoby z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i
wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej (art. 26
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art.
30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest
mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych od podatku
dochodowego zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, ktére tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne nalezno$ci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania;

3)  spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 20% akcji w kapitale
spotki wyptacajgcej te dochody;

4)  odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

. spotka, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej, albo
. potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20
ust. 13 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétki, o ktérej mowa w pkt. 2
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powyzej, jezeli osiagniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
akcji w wysokosci 20% przez spotke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej uptywa
po dniu uzyskania tych dochodow. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej
wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoéch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku w
wysokos$ci 19% przychodow (wraz z odsetkami za zwioke), z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. 20-procentowy udziat, jaki w
kapitale spétki wyptacajgcej dywidende powinna posiadaé spotka bedaca odbiorcg dywidendy, obowigzuje
do dnia 31 grudnia 2006 r. Od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. zwolnienie bedzie mogto
mie¢ zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie wynosi¢ nie mniej niz 15%, natomiast po 31 grudnia 2008 r.
wystarczajgcy do zastosowania zwolnienia bedzie udziat 10%.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkow u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez
niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
os6b prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

4.11.4. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Prawa dewizowego, w przypadku, gdy przekaz lub rozliczenie jest zwigzane z
osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub zaliczka na podatek sg
pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie przekazu lub rozliczenia
nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego o$wiadczenia o obliczeniu i
pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wpftaty podatku lub zaliczki na podatek
wiasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami uptynat termin ich ptatnosci.

4.11.5. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw
do akcji
Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowigcy réznice pomiedzy
przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane przez
wiadciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odpfatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19
proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
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Wyijatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynno$ci te wykonywane sg w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych
tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

. réznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spétkach
majgcych osobowosé prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okre$lonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

o réznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowo$é
prawng albo wkiadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
odpfatnego zbycia udziatdbw w spétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spotkach majgcych osobowo$¢ prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji), wydane przez
wiadciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek dochodowy od dochodéw ze sprzedazy praw do akcji (PDA) oraz praw poboru

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku
podatnikow podatku dochodowego od os6b prawnych zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy
praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akciji.

4.11.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek inwestora.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych ,sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom
prowadzacym dziatalnos¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za
posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzgcych dziatalno§é maklerskg”.

Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
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podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢é deklaracje w sprawie
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. Obowigzek powyzszy cigzy solidarnie na zbywcy i nabywcy akciji.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI OFEROWANYCH

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
sktadaniu zapiséw.

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwalg nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia
2008 r. oferowanych jest do objecia w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 KSH
7.000.000 akcji Serii D o wartosci nominalnej 1ztoty kazda. Warunkiem koniecznym doj$cia emisji do
skutku jest subskrybowanie 1 akcji Serii D. Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest ponadto, aby nie
wystgpity inne okoliczno$ci wymienione w pkt. 5.1.9. Dokumentu Ofertowego.

Na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14
stycznia 2008 r. cene emisyjng akcji Serii D ma prawo ustali¢ Zarzad. Zgodnie z opinig Zarzadu
uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru akcji Serii D i wskazujgcg sposob ustalenia ceny emisyjnej akciji
Serii D cena emisyjna akcji Serii D zostanie ustalona w oparciu o wycene spoiki i ceny rynkowe akciji
przedsiebiorstw z branzy, z uwzglednieniem aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestoréw.
Biorac pod uwage przyjete zalozenia Zarzad postanowit, ze cena emisyjna miesci¢ sie bedzie w
przedziale miedzy 2,40 zi, a 3,20 zt za jedng akcje Serii D i zdecydowat o przeprowadzeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu polegajgcego na przyjmowaniu od =zainteresowanych inwestorow
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D po proponowanej przez te podmioty
cenie. Po zakonczeniu budowania Ksiegi Popytu Emitent wytypuje inwestoréw, ktérym przedstawiona
zostanie propozycja ztozenia zapisu na akcje. Cene emisyjng Zarzad ustali wedlug wlasnego uznania,
biorac jednak pod uwage w szczegolnosci wyniki przeprowadzonego procesu budowania Ksiegi Popytu.
Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 3,20 zt. za jedna akcje Serii D. Cena emisyjna zostanie podania do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej
- poprzez réwnoczesne przekazanie informacji KNF i GPW, a po uptywie 20 minut takze do publicznej
wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz poprzez opublikowanie jej w sposob, w
jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt Emisyjny. Cena akcji Serii D bedzie ceng
statg, rowng dla obu transz.

Oferta akcji Serii D zostata podzielona na dwie transze - Transze Inwestoréw Instytucjonalnych i Transze
Inwestoréw Indywidualnych. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oferowanych jest 5.000.000 akciji,
natomiast w Transzy Inwestoréw Indywidualnych 2.000.000 akcji. Emitent ma prawo do dokonywania
przesunie¢ akcji Serii D miedzy transzami po zakohczeniu subskrypcji. Skorzystanie z takiego
mechanizmu bedzie miato na celu wylgcznie optymalizacje przydziatu akcji, ktéra zapewni objecie jak
najwiekszej ich liczby i bedzie polegaé na zasileniu danej transzy akcjami, na ktére nie ztozono zapiséw
przydzielono w drugiej transzy. W skrajnym przypadku moze wiec wystapi¢ sytuacja, w ktérej na skutek
braku zainteresowania objeciem akcji w jednej z transz, wszystkie akcje wchodzace w jej sktad zostang
przesuniete do drugiej transzy.

Proces budowania Ksiegi Popytu nie zostanie odwotany bez jednoczesnego odwotania oferty akcji Serii
D. Wyklucza sie mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej akcji bez uprzedniego przeprowadzenia procesu
budowania Ksiegi Popytu.

Emitent, za posrednictwem Oferujgcego, wystosuje do inwestoréw, ktérzy w procesie budowania Ksiegi
Popytu ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji z ceng nie nizszg, niz cena emisyjna
zaproszenie do ziozenia zapisu na akcje. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Emitent w pierwszej
kolejnosci przydzieli akcje inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na akcje w odpowiedzi na wystosowane
zaproszenie do ztozenia zapisu w zwigzku z uczestnictwem tych inwestoréow w procesie budowania Ksiegi
Popytu. Inwestorom, ktérzy ztozyli poprawny zapis i terminowo wniesli stosowng wptate na akcje zostang
one przydzielone w liczbie wskazanej w zapisie. W drugiej kolejnosci Emitent przydzieli akcje inwestorom,
ktérzy ztozyli zapisy na akcje bez zwigzku z przekazywaniem zaproszen do ztozenia zapisu, bez wzgledu
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na ich udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu oraz inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na liczbe akciji
mniejszg, niz wskazana w zaproszeniu. Przydziat akcji tym inwestorom bedzie miat charakter uznaniowy.
Przydziat akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW i oparty bedzie na zasadzie proporcjonalnej redukcji zapisow.

Szczegotowe zasady przydzielania akcji Serii D zaprezentowane zostaly w pkt. 5.1.5 Prospektu
Emisyjnego w czesci Dokument Ofertowy.

5.1.2. Wielkos¢ Oferty, opis zasad i daty podania do publicznej wiadomosci ostatecznej
wielkosci oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwatg nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia
2008 r. oferowanych jest do objecia w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3
KSH, 7.000.000 akcji Serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Cena emisyjna zostanie ustalona i
podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji akcji Serii D w trybie art. 54 ust. 3
Ustawy o ofercie publicznej. Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest subskrybowanie co najmniej 1
akcji Serii D. Informacja o wynikach subskrypcji zostanie podana do publicznej wiadomosci po dokonaniu
przez Zarzad Emitenta przydziatu akcji Serii D, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o
ofercie publicznej.

5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury
skladania zapisow

5.1.3.1. Terminy oferty

Postanowieniem NWZA oraz decyzjg Zarzadu dziatajgcego na mocy upowaznienia udzielonego w
Uchwale nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwale nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia 2008 r.,
ustalono nastepujacy harmonogram budowania Ksiegi Popytu, przyjmowania zapiséw na akcje Serii D
oraz pozostatych dziatan podporzgdkowanych przeprowadzeniu subskrypciji:

Harmonogram oferty:

12 — 13 maja 2008 r. przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na potrzeby
utworzenia Ksiegi Popytu dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych;

14 maja 2008 r. podanie do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej;

15 maja 2008 r. otwarcie subskrypciji;

15 — 21 maja 2008 r. przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych;

do 23 maja 2008 r. wystosowanie zaproszeh do ztozenia zapisdw na akcje w Transzy

Inwestoréw Instytucjonalnych do inwestoréw, ktérzy podczas budowania
Ksiegi Popytu ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D
po cenie nie nizszej, niz emisyjna;

26 — 27 maja 2008 r. przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych;

27 maja 2008 r. zamkniecie subskrypciji.

Przydziat akcji Serii D zostanie dokonany w ciggu 3 dni roboczych od zamkniecia subskrypciji.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze Emitent
nie przewiduje skrécenia okresu przyjmowania zapiséw na akcje Serii D po rozpoczeciu subskrypcji.
Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia ktérego$ z tych terminow,
przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W przypadku
przesuniecia ktérego$ z tych terminéw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz
przed rozpoczeciem biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrocenia ktéregos z tych terminéw lub
przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwlocznie po
podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz przed nadejSciem tego wczesniejszego terminu. Wszelkie zmiany
terminéw bedg mozliwe jedynie w okresie waznosci niniejszego Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym jezeli
po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks dotyczgcy zdarzenia
lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérym ich Emitent
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powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do
publicznej wiadomo$ci, ma prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
odwiadczenie na pisSmie zlozone w firmie inwestycyjnej oferujgcej papiery wartosciowe. W takim
przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych
w celu umozliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu akcji Serii D Emitent
powezmie wiadomos¢ o nowym zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony
do dwdch dni roboczych od udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

5.1.3.2. Zasady i procedura sktadania zapiséw na Akcje Oferowane

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Budowanie ksiegi popytu

Proces budowania Ksiegi Popytu odbywa sie w ramach oferty akcji Serii D oferowanych w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych. Osobami uprawnionymi do sktadania deklaracji zainteresowania nabyciem
akcji Serii D sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci
prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178).

Zarzad ustalit, ze proponowana w deklaracjach zainteresowania cena musi miesci¢ sie w przedziale
miedzy 2,40 zt, a 3,20 zt za jedng akcje Serii D. Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D bedzie
mozna ztozy¢ w dniach 12 -13 maja 2008 r. w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al.
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro. Dopuszcza sie tez przestanie deklaraciji
faksem na nr: (022) 529 67 98. Ztozenie deklaracji z ceng nie nizszg, niz cena emisyjna stanowi¢ bedzie
przestanke do przydziatu akcji na zasadach preferencyjnych w stosunku do pozostatych inwestorow,
polegajacg na przydzielaniu im akcji w pierwszej kolejnosci.

W ziozonej deklaracji inwestor wskazuje w szczegoélnosci liczbe akcji Serii D, jakg zamierza naby¢ oraz
deklarowang do zapfaty cene za akcje, przy czym dla waznosci deklaracji niezbedne jest, aby cena ta
miescita sie w wyznaczonym przez Emitenta przedziale cenowym.

Liczba akcji okredlona w deklaracji nie moze by¢ mniejsza, niz 400.000 i nie wieksza, niz liczba akciji
oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — 5.000.000 akcji. Deklaracja ztozona na liczbe
akcji mniejszg, niz 400.000 bedzie niewazna. Deklaracja ztozona na wiekszg liczbe akciji, niz oferowana w
tej transzy bedzie traktowana, jak zlozona na 5.000.000 akcji. Kazdy inwestor uprawniony jest ztozyé
dowolng liczbe deklaracji, jednak w przypadku, gdyby na skutek ztoZenia kolejnej, liczba akcji
zadeklarowanych do objecia po cenie nie nizszej, niz emisyjna przekroczyta liczbe akcji oferowanych w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nadwyzka ta nie bedzie brana pod uwage przy wystosowywaniu
zaproszenia do ztozenia zapisu na akcje Serii D. W przypadku zlozenia przez dany podmiot deklaracji z
réznymi cenami, pomijac¢ sie bedzie akcje zadeklarowane do objecia z ceng, ktéra okaze sie nizsza, niz
ostateczna cena emisyjna.

Deklaracja zainteresowania nabyciem akcji Serii D moze zostaé odwotana przez inwestora w okresie
budowania Ksiegi Popytu poprzez ztozenie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. (Al
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro) pisemnego oswiadczenia. W przypadku
zamiaru odwotania jednej z kilku ztozonych deklaracji o réznych parametrach (liczba akcji, proponowana
cena) oswiadczenie powinno jednoznacznie wskazywag, ktorej deklaracji dotyczy.

Ztozenie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D z ceng nie nizszg, niz cena emisyjna stwarza
podstawe do skierowania do inwestora zaproszenia do zlozenia zapisu na akcje Serii D w terminie
subskrypcji przewidzianej dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych (26 — 27 maja 2008 r.).
Wystosowanie zaproszenia nie ma dla inwestora charakteru wigzgcego i nie rodzi obowigzku wniesienia
przez niego wptaty na akcje. Wskazana w zaproszeniu liczba akcji nie bedzie wieksza, niz okreslona w
deklaracji zainteresowania ich nabyciem. Zaproszenie moze natomiast obejmowac¢ mniejsza liczbe akcji,
zgodnie z ustanowionymi przez Emitenta zasadami przydziatu akcji, opisanymi w pkt. 5.1.5. Dokumentu
Ofertowego. W deklaracji inwestor wskazuje m.in. numer faksu i adres poczty elektronicznej, na ktére
Oferujacy skieruje zaproszenie. Zaproszenie zostanie przestane do inwestoréw do 23 maja 2008 r. w
sposob okreslony w deklaracji (zaréwno faksem, jak i pocztg elektroniczng, jesli tak zadysponowano).
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Podmioty prowadzgce dziatalnos¢ polegajgca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie mogg zlozy¢ jedng zbiorczg dyspozycje na tgczng liczbe akcji Serii D, bedgcych suma liczby
akcji Serii D dla poszczegdlinych klientéw oraz dotgczy¢ liste tych klientéw wraz z wymaganymi do
ztozenia prawidtowej dyspozycji informacjami.

Wz6r deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D stanowi Zatgcznik nr 3d do Prospektu.

Inwestor, ktory ztozyt deklaracje w siedzibie Oferujgcego otrzymuje jej kopie potwierdzong przez
pracownika przyjmujgcego deklaracje.

Inwestorzy, dla ktérych rachunki papierow wartosciowych prowadzi Oferujgcy, mogg sktada¢ deklaracje
przez Internet, przy uzyciu systemu ,Amernet”.

Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem formularza deklaracji lub Zztozenia
btednego lub niescistego oswiadczenia o odwotaniu deklaracji ponosi inwestor.

Sktadanie zapiséw

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje Serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych sa
osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U.
Nr 141, poz. 1178).

Zapisy na akcje moga by¢ sktadane zaréwno przez podmioty, ktére ztozyty deklaracje zainteresowania
nabyciem akcji z ceng nie nizszg, niz emisyjna, do ktérych Oferujgcy skierowat zaproszenie do ztozenia
zapisu, jak i przez inwestorow, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akciji, ale nie otrzymali
zaproszenia do zlozenia zapisu oraz przez inwestorow nie uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi
Popytu. Zarzad uznaniowo wytypuje podmioty, ktérym przedstawi zaproszenie do ztozenia zapisu na
akcje sposréd inwestoréw, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akgciji.

Zapisy na akcje sktadane przez podmioty, ktdére otrzymaty zaproszenie do ztozenia zapisu powinny
opiewa¢ na liczbe akcji nie wieksza, niz wskazana w zaproszeniu. W przypadku zlozenia przez taki
podmiot zapisu na wiekszg liczbe akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale bedzie on podlega¢ jedynie w
czesci pokrywajgcej sie z zaproszeniem. Pozostata liczba akcji bedzie traktowana przy przydziale, jak
akcje objete zapisami ztozonymi przez inwestorow, ktérzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem
akcji, ale nie otrzymali zaproszenia do ztozenia zapisu oraz przez inwestorow nie uczestniczgcych w
procesie tworzenia Ksiegi Popytu. Ztozenie zapisu na liczbe akcji mniejsza, niz wskazana w zaproszeniu
do zlozenia zapisu spowoduje, ze nie bedzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu akcji. Liczba
akcji wskazana w pojedynczym zapisie sktadanym przez pozostate podmioty (inwestorow, ktorzy ztozyli
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale nie otrzymali zaproszenia do ztoZenia zapisu oraz przez
inwestoréw nie uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu) nie moze by¢ mniejsza, niz 400.000
i wieksza, niz liczba akcji oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — 5.000.000 akcji. Zapis
ztozony na liczbe akcji mniejsza, niz 400.000 bedzie niewazny. Zapis ztozony na liczbe akcji wiekszg, niz
5.000.000 akcji ulegnie uniewaznieniu w czesci tej nadwyzki i traktowany bedzie jakby obejmowat
5.000.000 akgiji.

Kazdy inwestor uprawniony jest ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw na akcje, a liczba subskrybowanych przez
niego akcji podlega¢ bedzie sumowaniu, by w ostatecznym rozrachunku by¢ traktowana jak jeden zapis.
Opisane powyzej zasady postepowania z akcjami stanowigcymi nadwyzke ponad przyjety limit stosuje sie
odpowiednio.

Zapisy bedg przyjmowane w dniach 26 — 27 maja 2008 roku w siedzibie Domu Maklerskiego
AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro. Dopuszcza sie tez
skfadanie zapiséw drogg pocztowa. W takim przypadku za dzieh ztozenia zapisu poczytywac sie bedzie
date otrzymania przez Oferujgcego jego wypetnionego i podpisanego formularza wraz z pozostatymi
wymaganymi dokumentami.

Inwestorzy sktadajgcy zapisy powinni wypei¢ i podpisa¢ formularz zapisu na akcje Serii D w czterech
egzemplarzach.
Wzér formularza zapisu stanowi Zatgcznik nr 4a do niniejszego Prospektu.

Podmiot sktadajacy zapis na akcje Serii D w siedzibie Oferujgcego powinien okaza¢ w miejscu
przyjmowania zapisow:
1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),
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2) oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciggu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (osoba
prawna), karte wzoréw podpiséw tych osob. W przypadku nierezydentdw, jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

3) oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do
skfadania oswiadczen woli (jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej).

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej obowigzane sg okaza¢ dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania
zapisOw pozostaje wiasciwy dokument stuzacy do legitymaciji sktadajacego zapis zgodnie z odno$nikiem
2) i 3) powyzej lub tez jego kopia sporzgdzona przez pracownika Oferujgcego. Przed ztozeniem zapisu
inwestor powinien przedstawi¢ dowod wptaty lub dyspozycje wykonania przelewu na subskrybowang
liczbe akcji Serii D.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie dokonanego zapisu na akcje Serii D otrzymuje
inwestor.

W przypadku skfadania zapisow drogg pocztowg wymaga sie dotgczenia do czterech formularzy zapisu
wlasciwego dokumentu stuzacego do legitymaciji sktadajgcego zapis zgodnie z odnosnikiem 2) i 3)
powyzej oraz dowodu wptaty lub dyspozycji wykonania przelewu na subskrybowang liczbe akciji Serii D.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ polegajgcg na zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie mogg ztozy¢ jedng zbiorczg dyspozycje na tgczng liczbe akcji Serii D, bedgcych sumg liczby
akcji Serii D dla poszczegolnych klientéw oraz dotgczy¢ liste tych klientéw wraz z wymaganymi do
ztozenia prawidtowej dyspozycji informacjami.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny, za wyjgtkiem
sytuacji okreslonej w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwigzania zapisem, okreslonym
w pkt. 5.1.3.3 ponizej.

Jednoczesnie z zapisem inwestor musi, pod rygorem uznania zapisu za niewazny zlozy¢
dyspozycje deponowania przydzielonych akcji Serii D na swoim rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez dowolng instytucje finansowa. W tredci dyspozycji inwestor
wskazuje podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych i numer tego rachunku. PDA Serii
D lub akcje Serii D zostang na nim zapisane niezwtocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW.
Dyspozycja deponowania akcji Serii D jest nieodwotalna. Jej wzor stanowi Zatacznik nr 4b do Prospektu.

Inwestorzy, dla ktorych rachunki papieréow wartosciowych prowadzi Oferujacy, moga sktadac
zapisy przez Internet, przy uzyciu systemu ,,Amernet”.

Ztozenie niewtasciwego bgdz niepetnego zapisu na akcje Serii D powoduje jego niewaznos¢. Wszelkie
konsekwencje zwigzane z niewfasciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozycji deponowania
akcji ponosi inwestor.

Transza Inwestoréw Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do dokonywania zapiséw na akcje Serii D oferowane w Transzy Inwestorow
Indywidualnych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r.
Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178).

Zapisy na akcje przyjmowane bedg w dniach 15 — 21 maja 2008 roku w POK Oferujgcego i uczestnikéw
konsorcjum dystrybucyjnego (wymienionych w Zatgczniku nr 6 do Prospektu. Inwestor, zamierzajacy
ztozy¢ zapis na akcje Serii D musi posiada¢ rachunek papierow warto$ciowych w domu maklerskim,
bedacym uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego oraz posiadaé¢ $rodki pieniezne, w ztotych polskich, w
kwocie stanowiacej iloczyn liczby subskrybowanych akcji Serii D oraz Ceny Emisyjnej, ktére zostang
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zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje Oferowane. Jezeli podmiot przyjmujacy zapisy na akcje
Serii D w ramach Transzy Detalicznej pobiera prowizje brokerskg od zapiséw na akcje Serii D, inwestor
musi dodatkowo dysponowaé srodkami pienieznymi, niezbednymi do optacenia prowizji brokerskiej. W
przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych inwestora zamierzajacego ztozy¢ zapis na Akcje Serii
D jest prowadzony przez bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, zapis powinien zostac
ztozony zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientdw banku prowadzgcego rachunki papieréw
warto$ciowych.

Pojedynczy zapis moze opiewac¢ na dowolng, peing liczbe akcji, nie przekraczajgc przy tym jednak liczby
akcji oferowanych w Transzy Inwestorow Indywidualnych- 2.000.000 akcji. Zapis ztozony na wiekszg
liczbe akcji ulegnie uniewaznieniu w czesci tej nadwyzki i traktowany bedzie jakby obejmowat liczbe akcji
oferowanych w Transzy Indywidualnych. Kazdy inwestor uprawniony jest do wielokrotnego sktadania
zapisOw na akcje, a liczba akcji na jakg opiewajg poszczegdlne zapisy nie bedzie podlega¢ sumowaniu.

Inwestorzy dokonujgcy zapiséw powinni wypetni¢ i podpisa¢ formularz zapisu na akcje Serii D w trzech
egzemplarzach.
Wzér formularza zapisu stanowi Zatgcznik nr 4c do Prospektu.

Inwestorzy okazujg w firmach inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy odpowiednie dokumenty, zgodne z
wymogami identyfikacji inwestorow obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjne;j.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie dokonanego zapisu na akcje Serii D otrzymuje
inwestor.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny, za wyjgtkiem
sytuacji okreslonej w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwigzania zapisem, okreslonym
w pkt. 5.1.3.3 ponizej.

Zapisy mogg by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji, o ile takg forme dopuszcza
firma inwestycyjna przyjmujaca zapis oraz jezeli inwestor ma podpisang umowe z firmg inwestycyjng
zawierajgcg upowaznienie dla firmy inwestycyjnej do ztoZenia zapisu na akcje w imieniu inwestora.

Ztozenie niewtasciwego bgdz niepetnego zapisu na akcje Serii D powoduje jego niewaznos¢. Wszelkie
konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu ponosi inwestor.

5.1.3.3. Termin zwigzania zapisem
Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia przez Spoétke niedojscia emisji akcji Serii D do skutku,

2) nie zgtoszenia do Sgdu Rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przed
uptywem szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia
Prospektu,

3) uprawomochienia si¢ postanowienia Sgdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji Serii D,

4) ztozenia w miejscu zlozenia zapisu pisemnego oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw

prawnych zapisu w przypadku zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. 5.1.7 Prospektu Emisyjnego w
czesci Dokument Ofertowy.

5.1.3.4. Dziatanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na akcje Serii D mogg by¢ wykonywane osobiscie lub
przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:

1) ztozenie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D,
2) ztozenie zapisu na akcje Serii D,
3) ztozenie dyspozycji deponowania akcji Serii D,

Petnomocnikiem moze byé osoba fizyczna posiadajgca peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
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W przypadku zapiséw skfadanych w Transzy Indywidualnej pethomocnictwo powinno byé udzielone na
pidmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji inwestoréw obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej i zawiera¢ informacje odpowiednie do regulacji obowigzujgcych w tej firmie inwestycyjne;j.

W przypadku czynnosci dokonywanych przez osoby fizyczne w zwigzku z subskrypcja w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie w formie aktu
notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badZz tez ztozonym w obecno$ci pracownika
Oferujgcego. W przypadku oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej forma petnomocnictwa jest dowolna.

Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujace dane dotyczace petnomocnika i mocodawcy:

1) dla oso6b fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz
numer paszportu,
2) dla rezydentéw bedgcych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajgcymi

osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod ktérym
podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska os6b wchodzacych w sktad organu uprawnionego
do reprezentacji podmiotu, numer REGON,

3) dla nierezydentow bedgcych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie
posiadajgcymi osobowos$ci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego
odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska oséb wchodzgcych w skfad
organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢

nastepujgce dokumenty:

1) dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

2) oryginat lub kopie wyciggu z wtasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub innego
dokumentu urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego
status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (jesli peinomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginat lub kopie aktu zawigzania
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego
wynika umocowanie do sktadania o$wiadczeh woli (jesli petnomocnikiem jest jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski chyba, ze do jego sporzadzenia uzyto jezyka angielskiego,

3) oryginat lub kopie wyciggu z wtasciwego dla siedziby osoby nabywajacej akcje Serii D rejestru lub
innego dokumentu urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o niej, z ktérego wynika jej
status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do
reprezentacji (jesli mocodawcyg jest osoba prawna) albo oryginat lub kopie aktu zawigzania
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego
wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli (jesli mocodawcg jest jednostka organizacyjna
nie posiadajgca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentdéw, jezeli przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski, chyba ze do
jego sporzadzenia uzyto jezyka angielskiego.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej

wystepujgcej w roli petnomocnika dziatajg osoby nie posiadajgce umocowania do takiego dziatania na

podstawie wskazanego powyzej dokumentu urzedowego, powinny one posiada¢ dodatkowo odrebne

petnomocnictwo do ztozenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do reprezentowania zgodnie z

przedstawionym dokumentem urzedowym.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi byé uwierzytelnione przez

polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba Ze przepisy prawa lub

umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski lub angielski musi zostaé przettumaczony

przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.
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W miejscu przyjmowania zapiséw pozostajg wszystkie dokumenty zwigzane z udzieleniem
petnomocnictwa lub ich kopie sporzgdzone przez pracownika Oferujgcego.

W przypadku czynno$ci dokonywanych w zwigzku z subskrypcjg na rzecz inwestoréw, dla ktérych
rachunki papieréw warto$ciowych prowadzi Oferujgcy, a ktére przebiegajg z wykorzystaniem systemu
internetowego ,Amernet’, petnomocnictwo do podejmowania czynnosci zwigzanych z subskrypcjg stuzy
bez osobnych formalnosci osobom, ktérych stosowne uprawnienie wynika z zakresu petnomocnictwa do
dysponowania rachunkiem papieréw wartosciowych inwestora.

5.1.4. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia oferty akcji Serii D ani jej
wycofania. Jednak do dnia otwarcia subskrypcji Akcji Zarzgd Emitenta moze podjaé decyzje o odwotaniu
oferty publicznej bez podawania przyczyn. Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia oferty publicznej
po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powoddéw. Stosowna decyzja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej.
Do czynnikéw takich zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci:
= Nagte zmiany w sytuacji gospodarczej i politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérych nie mozna
byto przewidzie¢ wczesniej, a ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
polska gospodarke lub na dziatalno$¢ Emitenta;
= Nagte zmiany w sytuacji Emitenta, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnosc,
a ktérych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej;
= Nagte zmiany w otoczeniu Emitenta, ktérych nie mozna byto przewidzie¢ wczesniej, majgce
bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta;
Wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie oferty publiczne; i
przydzielenie Akcji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta W przypadku zawieszenia
oferty Akcji Serii D w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy nie zostajg przez Emitenta uznane za nie
wigzgce, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty
zapis na Akcje Serii D majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, na podstawie ktérego oferta jest
zawieszana. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone
w firmie inwestycyjnej oferujgcej papiery wartosciowe. Inwestor moze zlozy¢ oswiadczenie w miejscu
ztozenia zapisu, od ktérego skutkéw sie uchyla. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje
podlegajg zwrotowi w sposdb, o ktérym mowa w pkt. 1.5. ponizej.
W przypadku wycofania oferty Akcji Serii D w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestajg byé¢
zwigzani ztozonymi zapisami na akcje, a srodki pieniezne przekazane tytutem wpfaty na akcje podlegajg
zwrotowi w sposéb, o ktérym mowa w pkt. 1.5. ponize;j.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot

Zarzad Emitenta dokona przydziatu akcji Serii D w ciagu 3 dni roboczych od zamkniecia subskrypcji w
oparciu o waznie ztozone zapisy i poprawnie optacone akcje, zgodnie z pkt. 5.1.3 i 5.1.8 Prospektu
Emisyjnego w czesci Dokument Ofertowy.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przewidziano do przydzielenia 5.000.000 akcji Serii D, natomiast
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych 2.000.000 akcji Serii D. Jednak w przypadku, gdyby w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych nie wszystkie akcje zostaty objete zapisami, natomiast w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych wystgpita nadwyzka ponad oferowang liczbe 5.000.000 akcji, stosowna liczba akcji
zostanie wowczas przesunieta do przydzielenia do Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. Analogiczna
zasada obowigzuje w odwrotnym przypadku - uszczuplenie Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych jest
mozliwe jedynie w sytuacji, gdyby przydzielono w tej transzy akcje w liczbie niewyczerpujgcej pule
5.000.000 akcji. Pozostate do objecia akcje zostang woéwczas przesuniete do Transzy Inwestorow
Indywidualnych, o ile zostanie tam odnotowany odpowiedni popyt na akcje. Zarzgd Emitenta posiada
dowolnos¢ przy dokonywaniu przydziatu akcji Serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Jezeli
jednak zapisy ztozone w Transzy Inwestoréw Indywidualnych obejmowac bedg mniej, niz 2.000.000 akgji
(liczba akcji oferowana w tej transzy), a jednoczesnie suma akcji objetych zapisami ztozonymi w obu
transzach nie przekroczy 7.000.000 (liczba akcji oferowanych w obu transzach), woéwczas Zarzad
przydzieli wszystkie akcje, na ktére ztozono zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
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Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Zarzad uznaniowo wytypuje podmioty, ktdrym przedstawi zaproszenie do zioZzenia zapisu na akcje
sposréd inwestoréw, ktdrzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji.

Ztozenie deklaracji z ceng nie nizszg, niz cena emisyjna stanowi¢ bedzie przestanke do przydziatu akciji
na zasadach preferencyjnych w stosunku do pozostatych inwestorow.

Emitent, za posrednictwem Oferujgcego, wystosuje do inwestoréw, ktérzy w procesie budowania Ksiegi
Popytu ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji z ceng nie nizszg, niz cena emisyjna
zaproszenie do ztozenia zapisu na akcje. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Emitent w pierwszej
kolejnosci przydzieli akcje inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na akcje w odpowiedzi na wystosowane
zaproszenie do ztozenia zapisu w zwigzku z uczestnictwem tych inwestoréow w procesie budowania Ksiegi
Popytu. Inwestorom, ktérzy ztozyli poprawny zapis i terminowo wniesli stosowng wptate na akcje zostang
one przydzielone w liczbie wskazanej w zapisie.

W drugiej kolejnosci Emitent przydzieli akcje inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na akcje bez zwigzku z
przekazywaniem zaproszeh do zlozenia zapisu, bez wzgledu na ich udziat w procesie budowania Ksiegi
Popytu oraz inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na liczbe akcji mniejszg, niz wskazana w zaproszeniu.
Przydziat akcji tym inwestorom bedzie miat charakter uznaniowy.

Pierwszenstwo w przydziale akcji Serii D przystuguje podmiotom, ktére ztozyty deklaracje zainteresowania
nabyciem akcji Serii D z ceng nie nizsza, niz emisyjna, do ktérych Oferujgcy wystgpit z zaproszeniem do
ztozenia zapisu na akcje, i ktére ztozyly poprawny zapis i terminowo wniosty stosowng wptate na akcje.
Zarzad uznaniowo wytypuje podmioty, ktérym przedstawi zaproszenie do zlozenia zapisu na akcje
spodréd inwestorow, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji z ceng nie nizsza, niz
emisyjna. Zarzad posiada takze swobode przy okreslaniu liczby akcji wskazanej w zaproszeniu z
zastrzezeniem, ze nie bedzie ona wigksza od liczby akcji wskazanej w deklaracji zainteresowania
nabyciem akcji. Ztozenie zapisu na liczbe akcji mniejszg, niz wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu
spowoduje, ze nie bedzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu akcji. W przypadku ztozenia
zapisu na wiekszg liczbe akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale bedzie on podlegaé jedynie w czeéci
pokrywajacej sie z =zaproszeniem. Jezeli tak rozumiane zapisy ziozone przez inwestorow
odpowiadajgcych na zaproszenie opiewa¢ bedg na liczbe akcji mniejsza, niz oferowana (uwzgledniajgc
takze zasade przesunie¢ miedzy transzami), Zarzad przydzieli akcje pozostatym inwestorom -
inwestorom, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale nie otrzymali zaproszenia do
ztozenia zapisu lub inwestorom nie uczestniczgcych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu lub tez
inwestorom, ktérzy odpowiadajgc na zaproszenie do ztozenia zapisu ztozyli zapis na liczbe akcji mniejsza
od okreslonej w zaproszeniu. Takze i w tym przypadku Zarzad posiada dowolnos¢ przy wyborze
inwestoréw i okreslaniu liczby akciji, ktéra zostanie im przydzielona.

W przypadku redukcji liczby przydzielonych akcji w stosunku do stanu ujetego w deklaraciji
zainteresowania nabyciem akcji lub redukcji zapisu ztozonego przez podmiot zarzadzajgcy cudzym
portfelem papieréw wartoSciowych na zlecenie lub przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych na rzecz
zarzgdzanych przez nie funduszy, podmioty te dokonajg alokacji akcji we wtasnym zakresie.

Przydzielenie akcji Serii D w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu. Podmiotom, ktére ztozyty deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D z ceng nie nizszg, niz
emisyjna, do ktérych Oferujgcy wystgpit z zaproszeniem do ztozenia zapisu na akcje, i ktére ztozylty
poprawny zapis i terminowo wniosty stosowng wptate na akcje zostang przydzielone w liczbie wskazanej
w zapisie.

Zwrot srodkow pienieznych osobom, ktére dokonaty wptat na wieksza, niz przydzielong liczbe akcji Serii D
lub ktérym nie przydzielono zadnej akcji nastgpi w terminie dwoch tygodni od dnia przydziatu akcji.

Zwrot tych kwot bedzie dokonywany na rachunki wskazane w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje
z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw, ponosi
skfadajacy zapis.

Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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Transza Inwestoréw Indywidualnych

Przydziat akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg, GPW i Oferujgcym.

W dniu okreslonym przez GPW poszczegdlne firmy inwestycyjne przyjmujgce zapisy wystawig zlecenia
kupna akcji Serii D w liczbie odpowiadajgcej stanowi ztozonych w ich placéwkach zapiséw, natomiast
Oferujgcy w dniu przydziatu akcji ztozy zlecenie sprzedazy obejmujgce taczng liczbe akcji przeznaczong
do objecia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Jezeli zapisy ztozone w Transzy Inwestoréw Indywidualnych opiewa¢ bedg na liczbe akcji nie wiekszg, niz
oferowana w tej transzy (uwzgledniajac takze zasade przesunie¢ miedzy transzami), akcje zostang
przydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodnej ze ztozonymi przez nich zapisami.

Jesli zapisy opiewa¢ bedg na wieksza liczbe akcji, niz oferowana w tej transzy (uwzgledniajac takze
zasade przesunie¢ miedzy transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe
czesci akcji nie bedg przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli akcji kilku osobom tgcznie. Akcje
pozostate po zaokragleniach przydzielane beda kolejno, poczgwszy od najwiekszych zapiséw do
najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania.

Inwestorom, ktérym przydzielono mniejszg liczbe akcji, niz okreslona w zapisie lub nie przydzielono
Zzadnej akcji odpowiednie kwoty zostang odblokowane na rachunkach inwestycyjnych nastepnego dnia
roboczego po przydziale akciji.

Odblokowane $rodki nie zostang powiekszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkos$¢ zapisu

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Budowanie Ksieqgi Popytu

Liczba akcji okreslona w deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D nie moze by¢ mniejsza, niz
400.000 i wieksza, niz liczba akcji oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, tj. 5.000.000.
Deklaracja ztozona na liczbe akcji mniejszg, niz 400.000 bedzie niewazna. Deklaracja ztozona na wiekszg
liczbe, niz oferowana w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych akcji bedzie traktowana, jak ztozona na
5.000.000 akcji.

Sktadanie zapiséw

Zapisy na akcje sktadane przez podmioty, ktére otrzymaty zaproszenie do ztozenia zapisu powinny
opiewacé na liczbe akcji nie wieksza, niz wskazana zaproszeniu. W przypadku ztozenia przez taki podmiot
zapisu na wiekszg liczbe akcji, uprzywilejowaniu przy przydziale bedzie on podlega¢ jedynie w czesci
pokrywajacej sie z zaproszeniem. Pozostata liczba akcji bedzie traktowana przy przydziale, jak akcje
objete zapisami ztozonymi przez inwestorow, ktorzy ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale
nie otrzymali zaproszenia do zilozenia zapisu oraz przez inwestoréw nie uczestniczacych w procesie
tworzenia Ksiegi Popytu. ZtoZzenie zapisu na liczbe akcji mniejszg, niz wskazana w zaproszeniu do
ztozenia zapisu spowoduje, ze nie bedzie on traktowany preferencyjnie przy przydzielaniu akcji. Liczba
akcji wskazana w pojedynczym zapisie sktadanym przez pozostate podmioty (inwestorow, ktorzy ztozyli
deklaracje zainteresowania nabyciem akcji, ale nie otrzymali zaproszenia do ztoZenia zapisu oraz przez
inwestoréw nie uczestniczacych w procesie tworzenia Ksiegi Popytu) nie moze by¢ mniejsza, niz 400.000
i wieksza, niz liczba akcji oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — 5.000.000 akcji. Zapis
ztozony na liczbe akcji mniejsza, niz 400.000 bedzie niewazny. Zapis ztozony na liczbe akcji wiekszg, niz
5.000.000 akcji ulegnie uniewaznieniu w czesci tej nadwyzki i traktowany bedzie jakby obejmowat
5.000.000 akgiji.

Transza Inwestoréw indywidualnych

Sktadanie zapisow

Pojedynczy zapis moze opiewac na petng liczbe akcji nie mniejszg, niz 10 i nie wiekszg od liczby akcji
oferowanych w tej transzy, tj. 2.000.000. Zapis ztozony na wigkszg liczbe akcji traktowany bedzie jakby
obejmowat 2.000.000 akciji.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu

W zwigzku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospektu emisyjnego, Emitent
ma obowigzek niezwiocznie, nie pdzniej jednak niz terminie 24 godzin przekazywac¢ Komisji, w formie
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aneksu do Prospektu Emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich
zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wplyngé na ocene papieru
wartosciowego, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po =zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego.
Obowigzek ten ustaje w dniu rozpoczecia notowan akcji Serii D na rynku regulowanym. W mys$l art. 51
ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
papieréw wartosciowych, o ktérym ich Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Uchylenie
sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w firmie inwestycyjnej
oferujacej papiery wartosciowe. Inwestor moze ztozy¢ oswiadczenie w miejscu ztozenia zapisu, od
ktorego skutkéw sie uchyla. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu papieréw wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wiec przed
dokonaniem przydziatlu akcji Serii D Emitent powezmie wiadomos¢ o nowym zdarzeniu lub
okolicznosci, termin przydzialu akcji zostanie przediuzony do dwéch dni roboczych od
udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia Emitent dokona zwrotu kwoty uiszczonej tytutem optacenia
akcji Serii D w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia oswiadczenia, o ile oswiadczenie to ziozone zostanie w
trakcie trwania subskrypcji. W przypadku ztozenia oswiadczenia po uptywie tego okresu, zwrot srodkéw
nastgpi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydziatu akcji. Zwrot zostanie dokonany w sposéb
wlasciwy do przekazania srodkdw w przypadku niedojscia emisji do skutku albo tez na rachunek
wskazany w oswiadczeniu od uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, o ile w o$wiadczeniu
zostanie wskazany inny rachunek.

Zwrot wpfaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Wszelkie konsekwencje z
tytutu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw, ponosi
osoba sktadajgca oswiadczenie.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na akcje oraz dostarczenie akcji

5.1.8.1. Wptaty na akcje

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na akcje Serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych jest
dokonanie wptaty w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby akcji Serii D wskazanych w zapisie i ich ceny
emisyjnej, z uwzglednieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 5.1.3 Prospektu Emisyjnego w czesci
Dokument Ofertowy. Wptata na akcje Serii D musi wptyng¢ na rachunek Oferujgcego najpdzniej w chwili
skfadania zapisu. Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkdéw pienieznych na rachunek
Oferujgcego. W przypadku optacenia mniejszej liczby akcji, niz wskazana w dokumencie zapisu, przy
dokonywaniu przydziatu akcji nie bedg brane pod uwage akcje nie optacone lub optacone nieterminowo, z
uwzglednieniem zasady, ze nie mozna naby¢ utamkowych czesci akciji.

Whptaty mogg by¢ dokonane wytgcznie w formie przelewu i w ztotych polskich na rachunek Oferujacego nr
70 1740 0006 0000 3000 0002 4180.

Whptaty na akcje Serii D powinny by¢ dokonywane z adnotacjg: ,Wpfata na Akcje Serii D POZBUD T&R
S.A”.
Whptaty na akcje Serii D nie podlegajg oprocentowaniu.

Z uwagi na fakt, iz do obstugi subskrypcji i dokonania przydziatu akcji w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych wykorzystany zostanie system teleinformatyczny GPW inwestor musi najp6zniej w chwili
sktadania zapisu posiada¢ na rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez instytucje finansowa
przyjmujgcg zapis (lub na rachunku inwestycyjnym, ktéry prowadzi bank depozytariusz) srodki pieniezne
w wysokos$ci pozwalajgcej na petne optacenie zapisu (iloczyn liczby akcji Serii D wskazanych w zapisie i
ich ceny emisyjnej) z uwzglednieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 5.1.3 Prospektu Emisyjnego w czesci
Dokument Ofertowy oraz na uiszczenie prowizji pobieranej przez instytucje finansowg przyjmujgca zapis.
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku inwestycyjnym w wysokosci odpowiadajgcej tym ptatnogciom
zostang zablokowane w chwili sktadania zapisu.
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Srodki na optacenie zapisu zostang pobrane z rachunku inwestycyjnego nastepnego dnia roboczego po
dokonaniu przydziatu akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych w wysokosci wynikajgcej z liczby
przydzielonych akgciji.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzania do obrotu finansowego
wartosci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. Z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.) dom maklerski ma obowigzek
rejestracji nastepujgcych transakciji:

1. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub polecen przelewu
powyzej 15.000 EUR,

2. réwniez mniejszych wptat, ze szczegéinym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub polecen przelewu
nastepujgcych po sobie w ciggu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwote 15.000 EUR,

3. kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, ktére sg dokonywane w
okolicznosciach swiadczgcych, ze mogg one mie¢ na celu lokowanie srodkéw pienieznych pochodzacych
z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu (Dz. U. Nr 116, poz. 1216 z p6zn. zmianami) dom maklerski ma obowigzek
rejestracji transakcji, gdy jej okolicznosci wskazujg, ze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz. 840, z pézn. zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach
zarejestrowanych zgodnie z wyzej okreslonymi zasadami.

Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie trybu postepowania bankéw w
przypadku prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat
gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wpfaty i na rzecz ktérych
wplata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wptacie gotéwkowej, ktorej wartosé
przekracza rownowarto$¢ 10.000 EUR oraz dane dotyczgce m.in. osoby dokonujgcej wptaty oraz osoby,
w imieniu ktorej wpfata jest dokonywana, zostang zamieszczone w rejestrze prowadzonym przez bank.
Osoba dokonujgca takiej wpftaty zobowigzana jest do okazania odpowiednich dokumentéw w celu
identyfikacji swojej tozsamosci oraz tozsamosci osoby, w ktdrej imieniu dokonuje wptaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystaniu swojej
dziatalnoéci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6
czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz.840, z p6zn. zmianami) lub w celu
ukrycia dziatan przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych
mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto, zgodnie z art.106 ust.4 Prawa Bankowego
bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych
0 osobach dokonujgcych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana. Wysokos$¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz. 840)
ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie przestrzega zasad postepowania okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa
Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowsg, co nie wylgcza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn
wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikng¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W
takim wypadku jezeli okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku
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z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniklg ze
wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze wptaty na akcje Serii D dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca 2004
roku - O swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

Dokonywanie lub przyjmowanie ptatnosci zwigzanych z wykonywang dziatalno$cia gospodarczg
nastepuje za posrednictwem rachunku bankowego przedsiebiorcy w kazdym przypadku, gdy:

1) strong transakc;ji, z ktérej wynika ptatnosc, jest inny przedsiebiorca oraz

2) jednorazowa wartos¢ transakcji, bez wzgledu na liczbe wynikajgcych z niej ptatnosci, przekracza
réwnowartos¢ 15.000 euro przeliczonych na ztote wedtug $redniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego miesigc, w ktérym dokonano
transakdiji.

Natomiast przedsiebiorca bedacy czionkiem spotdzielczej kasy oszczednosciowo-kredytowej moze
dokonywa¢ wptaty na Akcje Serii D za posrednictwem rachunku w tej spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowe;.

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi za rachunki papieréw warto$ciowych uznaje takze zapisy dotyczace tych
papieréw dokonane w zwigzku z ich subskrypcjg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, o ile
identyfikujg one osoby, ktérym przystugujg prawa z papierow wartosciowych i jesli zostaty one
zarejestrowane w KDPW. W mysl art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed
rozpoczeciem oferty publicznej Emitent planujacy takze dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym jest zobowigzany podpisa¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby taka
rejestracja. Z uwagi na okoliczno$¢, ze zamiarem Emitenta jest dopuszczenie akcji Serii D do obrotu na
rynku regulowanym, nabycie akcji Serii D nastapi wraz z ich rejestracig w KDPW. Akcje zostang
zarejestrowane w KDPW po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w
zakresie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii D i dokonaniu wpisu
odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast po dokonaniu przydziatu akcji w KDPW zostang zarejestrowane
PDA Serii D.

Inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA Serii D ani akcji Serii D.
Niezwtocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich rachunkach papieréw
wartosciowych w instytucjach finansowych, w ktérych sktadali zapisy na akcje (Transza Inwestoréw
Indywidualnych) albo wskazanych w dyspozycjach deponowania akcji (Transza Inwestoréw
Instytucjonalnych). Zapisanie akcji Serii D na odpowiednich rachunkach papierow wartosciowych nastapi
w dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegng wéwczas zamianie na akcje Serii D bez konieczno$ci
dokonywania dodatkowych czynnos$ci przez ich wiascicieli.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu akcji Serii D informacja o wynikach przydziatu akcji

zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o

ofercie publicznej.

Kierujac sie wymogami art. 439 §2 Kodeksu spoétek handlowych wykazy oséb, ktérym przydzielono akcje

Serii D, ze wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich akcji Serii D, powinny zosta¢ udostepnione

najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji Serii D i pozostawiony do wgladu w ciggu

nastepnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje, zgodnie z art. 56 ust.

1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

Emisja akcji Serii D nie dojdzie do skutku jezeli:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztoZzone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na 1 akcji Serii D, albo
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2) na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w
pkt. 5.1.7 Prospektu Emisyjnego w czesci Dokument Ofertowy okaze sie, ze subskrybowanych
zostato mniej, niz 1 akcji Serii D, albo

3) W ciggu szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu Zarzad
nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
wynikajgcego z emisji akcji Serii D, albo

4) Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje akcji Serii D.

O zaistnieniu okolicznosci powodujacych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku Zarzad
Emitenta poinformuje w trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje Serii D zostang zwrécone inwestorom
w terminie dwéch tygodni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki wskazane w formularzu
zapisu. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan Iub odsetek. Wszelkie
konsekwencje z tytutlu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot
Srodkéw, ponosi sktadajgcy zapis.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku spowodowane bedzie nieztozeniem przez Emitenta wniosku
do Sadu Rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ciggu szesciu miesiecy od
daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu, Emitent bedzie ponosit wobec oséb, ktérym
przydzielit akcje Serii D odpowiedzialnos¢ na podstawie art. 415 Kodeksu cywilnego.

5.1.10. Procedury zwigzane 2z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do
subskrypcji akcji oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktére nie
zostaly wykonane
Uchwata nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwata nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia 2008 r.
wytgczyty w catosci prawo poboru akcji Serii D przez dotychczasowych akcjonariuszy. Charakter
subskrypcji w zestawieniu z brakiem umowy o subemisje ustugowg powoduje, ze nie wystepuja
jakiekolwiek prawa do subskrypciji akcji Serii D.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktéorym oferowane sa akcje

Oferta akcji Serii D podzielona jest na dwie transze:

1) Transze Inwestoréw Instytucjonalnych, w ramach ktérej oferowanych jest 5.000.000 akgcji,

2) Transze Inwestoréw Indywidualnych, w ramach ktérej oferowanych jest 2.000.000 akcji.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na akcje Serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i
Transzy Inwestorow Indywidualnych sg osoby fizyczne, prawne oraz jednostki organizacyjne nie
posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178). Warunkiem uczestnictwa w procesie budowania
Ksiegi Popytu jest zlozenie przez jednego inwestora deklaracji zainteresowania nabyciem akcji
opiewajgcej na co najmniej 400.000 akcji Serii D. Warunkiem uczestnictwa w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych jest zloZzenie przez jednego inwestora, ktéry nie ztozyt deklaracji zainteresowania
nabyciem akcji, albo ktéry nie otrzymat zaproszenia do ztozenia zapisu, zapisu opiewajgcego na co
najmniej 400.000 akc;ji Serii D.

5.2.2. Zamiary znaczacych akcjonariuszy i cztonkéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujgcych Emitenta co do uczestnictwa w Publicznej Ofercie

Cztonkowie Zarzadu, w tym bedacy akcjonariuszami Spotki nie bedg nabywac akcji Serii D w ramach
oferty publicznej. Wedtug wiedzy Emitenta zapisy na akcje mogg ztozy¢ pozostali akcjonariusze: Kosma
Strykowski, Tomasz Skoczynski oraz Inwest Consulting S.A. Roéwniez wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej nie wykluczajg uczestnictwa w ofercie akcji Serii D. Nie mozna wykluczy¢ objecia przez ktérgs
z tych os6b ponad pieé¢ procent akcji bedacych przedmiotem oferty.
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Emitent dochowat nalezytej staranno$ci przy pozyskiwaniu informacji, co do zamiaréw znaczacych
akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej odnosnie nabywania akcji w ofercie publicznej
akcji Serii D. Na rece Emitenta kazdy z akcjonariuszy, cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej ztozyt
stosowne oswiadczenie.

5.2.3. Informacje podawane przed przydzialem

5.2.3.1. Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréow instytucjonalnych,
drobnych (detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta oraz wszelkich innych transz

Oferta akcji Serii D podzielona jest na dwie transze:
- Transze Inwestoréw Instytucjonalnych , w ramach ktoérej oferowanych jest 5.000.000 akgji,
- Transzy Inwestoréw Indywidualnych, w ramach ktérej oferowanych jest 2.000.000 akcji.

5.2.3.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze dojsé do zmiany wielkosci transz (claw-
back), maksymalna wielkoS¢ przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegoinych transz

W przypadku, gdyby w Transzy Inwestoréw Indywidualnych nie wszystkie akcje zostaty objete zapisami,
natomiast w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych wystapita nadwyzka ponad oferowang liczbe
5.000.000 akcji, stosowna liczba akcji zostanie wéwczas przesunieta do przydzielenia do Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych. Analogiczna zasada obowigzuje w odwrotnym przypadku - uszczuplenie
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych jest mozliwe jedynie w sytuaciji, gdyby przydzielono w tej transzy
akcje w liczbie niewyczerpujacej pule 5.000.000 akcji. Pozostate do objecia akcje zostang wowczas
przesuniete do Transzy Inwestoréow Indywidualnych, o ile zostanie tam odnotowany odpowiedni popyt na
akcje. Powyzsze zapisy dotyczg mozliwych przesunie¢ pomiedzy transzami dokonywanych na etapie
ustalania przydziatu akcji Serii D.

5.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

Przydziat akcji w Transzy Inwestorow Indywidualnych nastapi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, na podstawie umowy zawartej pomiedzy Spotkg, GPW i Oferujgcym.

W dniu okreslonym przez GPW poszczegdlne firmy inwestycyjne przyjmujgce zapisy wystawig zlecenia
kupna akcji Serii D w liczbie odpowiadajacej stanowi ztozonych w ich placéwkach zapiséw, natomiast
Oferujacy w dniu przydziatu akcji ztozy zlecenie sprzedazy obejmujgce taczng liczbe akcji przeznaczong
do objecia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Jezeli zapisy ztozone w Transzy Inwestoréw Indywidualnych opiewa¢ bedg na liczbe akcji nie wiekszg, niz
oferowana w tej transzy (uwzgledniajgc takze zasade przesunie¢ miedzy transzami), akcje zostang
przydzielone wszystkim inwestorom w liczbie zgodnej ze ztozonymi przez nich zapisami.

Jesli zapisy opiewa¢ bedg na wiekszg liczbe akcji, niz oferowana w tej transzy (uwzgledniajgc takze
zasade przesunie¢ miedzy transzami), Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapisow. Utamkowe
czesci akcji nie bedg przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli akcji kilkku osobom tgcznie. Akcje
pozostate po zaokragleniach przydzielane beda kolejno, poczgwszy od najwiekszych zapiséw do
najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania.

Inwestorom, ktérym przydzielono mniejszg liczbe akcji, niz okreslona w zapisie lub nie przydzielono
zadnej akcji odpowiednie kwoty zostang odblokowane na rachunkach inwestycyjnych nastepnego dnia
roboczego po przydziale akc;ji.

Odblokowane $rodki nie zostang powiekszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposoboéw preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajéow inwestorow Ilub okreslonych grup powigzanych (witacznie z
programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale papieréw wartosciowych, z
podaniem wartosci oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako
procent catosci oferty oraz kryteriéw kwalifikujacych do takich rodzajow lub grup

Rozwigzania te nie majg zastosowania do publicznej oferty akcji Serii D.
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5.2.3.5. Informacja, czy sposéb traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na zapisy
moze by¢é uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu
sg one dokonywane

Zarzad Emitenta ma swobode przy dokonywaniu przydziatu akcji Serii D w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych. Wybér inwestoréw, ktérym przydzielone zostang akcje przebiegaé bedzie uznaniowo.
Wobec tego sposob traktowania przy przydziale akcji moze zaleze¢ od tego, przez jaki podmiot jest
sktadany zapis lub deklaracja zainteresowania nabyciem akcji.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydzialtu w ramach transzy
inwestorow indywidualnych, jesli wystepuje

Sytuacja ta nie ma zastosowania do publicznej oferty akcji Serii D.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej
zamkniecia

Emitent przewiduje, ze subskrypcja akcji Serii D zakonczy sie 27 maja 2008 r. Emitent nie przewiduje
skrécenia okresu przyjmowania zapisdw na akcje Serii D po rozpoczeciu subskrypciji. Stosowna
informacja o jakiejkolwiek zmianie termindw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51
ust. 1i 4 Ustawy o ofercie publicznej.

5.2.3.8. Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Szczegotowe informacje o zasadach sktadania zapiséw na akcje Serii D, jak tez deklaraciji
zainteresowania nabyciem akcji Serii D zaprezentowano w pkt. 5.1.3 Prospektu Emisyjnego w czesci
Dokument Ofertowy.

5.2.4. Procedura zawiadamiania uczestnikdw zapiséw o liczbie przydzielonych akcji

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu akcji Serii D informacja o wynikach przydziatu akcji
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o
ofercie publicznej.

Kierujgc sie wymogami art. 439 §2 Kodeksu spoétek handlowych wykazy oséb, ktérym przydzielono akcje
Serii D, ze wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich akcji Serii D, powinny zosta¢ udostepnione
najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji Serii D i pozostawiony do wgladu w ciggu
nastepnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie otrzymajg od Emitenta zawiadomien o nabyciu PDA Serii D, ani
akcji Serii D. Niezwiocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich
rachunkach papieréw wartosciowych w firmach inwestycyjnych, w ktérych sktadali zapisy na akcje
(Transza Inwestoréw Indywidualnych) albo wskazanych w dyspozycjach deponowania akcji (Transza
Inwestoréw Instytucjonalnych). Zapisanie akcji Serii D na odpowiednich rachunkach papierow
wartosciowych nastgpi w dniu ich rejestracji w KDPW. Obroét PDA Serii D przed zarejestrowaniem ich w
KDPW oraz zaksiggowaniem na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw nie jest dozwolony.
PDA ulegng zamianie na akcje Serii D bez koniecznosci dokonywania dodatkowych czynnosci przez ich
wiascicieli.

5.2.5. Nadprzydziatl i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Rozwigzania tego nie przewidziano w przypadku oferty akcji Serii D.

5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane akcje

Na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14
stycznia 2008 r. Cene emisyjng akcji Serii D ma prawo ustali¢ Zarzad. Zgodnie z opinig Zarzadu
uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru akcji Serii D i wskazujgca sposéb ustalenia Ceny emisyjnej akciji
Serii D, Cena emisyjna akcji Serii D zostanie ustalona w oparciu o wycene spéiki i ceny rynkowe akciji
przedsiebiorstw z branzy, z uwzglednieniem aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestorow.
Biorac pod uwage przyjete zatozenia Zarzad postanowit, ze Cena emisyjna miesci¢ sie bedzie w
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przedziale miedzy 2,40 zt a 3,20 zt za jedng akcje Serii D i zdecydowat o przeprowadzeniu procesu
budowania Ksiegi Popytu polegajgcego na przyjmowaniu od zainteresowanych inwestorow
instytucjonalnych deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D po proponowanej przez te podmioty
cenie. Cene emisyjng Zarzad ustali wedtug wtasnego uznania, biorgc jednak pod uwage w szczegdlnoSci
wyniki przeprowadzonego procesu budowania Ksiegi Popytu. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 3,20
zt. za jedng akcje Serii D.

Cena akgciji Serii D bedzie ceng statg, jednolitg dla obu transz. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 3,20
zt za jedng akcje Serii D.

Inwestorzy sktadajgcy zapisy na akcje Serii D w Transzy Inwestoréow Indywidualnych muszg liczy¢ sie z
koniecznoscig uiszczenia prowizji pobieranej przez instytucje finansowa przyjmujgcg zapis.

Poza tym z nabyciem akcji Serii D w ramach oferty publicznej wigza¢ sie mogg prowizje pobierane za
przelew lub wptate gotéwkowg na pokrycie akcji Serii D. W przypadku, gdyby podmiot zamierzajacy
ztozy¢ zapis na akcje Serii D nie posiadat dotgd otwartego rachunku inwestycyjnego we wiasciwej
instytucji, musi sie liczy¢ z obarczeniem go kosztami z tytutu otwarcia i prowadzenia takiego rachunku,
zgodnie z tabelg optat i prowizji danej instytuciji.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie

Przedziat cenowy, w ramach ktérego musi miesci¢ sie¢ proponowana w deklaracjach zainteresowania
cena zostat podany w niniejszym Prospekcie i wynosi 2,40 zt — 3,20 zt za jedng akcje Serii D. Cena
emisyjna wyniesie maksymalnie 3,20 zt za jedng akcje Serii D.

Cena emisyjna zostanie podania do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypciji, w trybie art.
54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej - poprzez réwnoczesne przekazanie informaciji KNF i GPW, a po
uptywie 20 minut takze do publicznej wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz
poprzez opublikowanie jej w sposdb, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci Prospekt
Emisyjny.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wylgczenia prawa poboru
W przypadku publicznej oferty akcji Serii D nie wystepuje prawo pierwokupu.

5.3.4. Poréwnanie optat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotéwkowych dokonanych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajagce wyzszego szczebla lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych,
ktére maja oni prawo nabyé.

NWZA z dnia 26 lipca 2007 r. podjeto uchwate o emisji 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii C
przebiegajgcej w drodze subskrypciji prywatnej. Emisja akcji zostata skierowana m. in. do: Eweliny
Andrzejak, Tadeusza Andrzejak, Roman Andrzejak oraz Bogdana Kasprzyka.

Tadeusz Andrzejak, Romana Andrzejaka oraz Bogdan Kasprzyk na dzien zatwierdzenia Prospektu
stanowili Zarzad Spoétki. Uchwatg NWZ Emitenta z dnia 26 lipca 2007 r. cene emisyjna wyznaczono na
poziomie 1 zt za akcje. Umowy objecia akcji zostaty podpisane w dniu 20 sierpnia 2007 r.

Emisja Akcji Serii C zostaty objete przez nastepujgce osoby:

- Panig Eweling Andrzejak, ktéra objeta 1.704.250 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w cato$ci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- Panem Tadeuszem Andrzejakiem, ktory objat 1.900.000 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- Panem Romanem Andrzejakiem, ktory objgt 195.750 akcji w zamian za gotéwke uiszczong w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- Panem Bogdanem Kasprzykiem, ktéry objat 500.000 akcji w zamian za gotowke uiszczong w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Dane na temat koordynatoréw catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem Oferty

Podmiotem petnigcym funkcje oferujgcego akcje Serii D w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski
AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Oferujgcy utworzyt konsorcjum firm
inwestycyjnych zajmujgcych sie plasowaniem oferty w Transzy Inwestorow Indywidualnych. Lista POK
przyjmujgcych zapisy na akcje Serii D oferowane w tej transzy stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu.
Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D i zapisy na akcje w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych mozna sktada¢ wytacznie w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro.

Oferta akcji Serii D jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. platnosci i podmiotéw swiadczacych ustugi depozytowe

Akcje Serii D, B i C zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

5.4.3. Dane na temat podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji i plasowania Oferty,
a takze data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji i wskazanie ogoélnej kwoty
prowizji za gwarantowanie i plasowanie.

Na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14
stycznia 2008 r. Zarzad zostat upowazniony do zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugows.
Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podpisat umowy, ktérej przedmiotem bylaby subemisja
ustugowa lub inwestycyjna. Emitent nie planuje zawiera¢ umowy subemisyjnej.

Koszty oferty akcji Serii D, na ktére sktada sie takze wynagrodzenie za plasowanie zaprezentowano w
pkt. 8 Prospektu Emisyjnego w czesci Dokument Ofertowy.

Podmiotem petnigcym funkcje oferujgcego akcje Serii D w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski
AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Oferujgcy utworzyt konsorcjum firm
inwestycyjnych zajmujgcych sie plasowaniem oferty w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Lista POK
przyjmujgcych zapisy na akcje Serii D oferowane w tej transzy stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu.
Ogodlna kwota prowizji za plasowanie wyniesie ok. 290 tys. zt.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podpisat umowy, ktérej przedmiotem bytaby subemisja
ustugowa lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach

Akcje Serii D, B i C Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW jednoczesnie.

Biorgc pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypciji akcji Serii D, intencjg Zarzadu

Emitenta jest wprowadzenie akcji Serii D, C i B do obrotu gietdowego w | kwartale 2008 roku. Emitent

bedzie dokfadat wszelkich starah, aby dopuszczenie i wprowadzenie akcji Serii D, B i C do obrotu

gietldowego nastgpito w mozliwie krétkim terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu

gietdowego wymaga uprzedniego:

— postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w
wyniku oferty akcji Serii D,

— podjecia przez Zarzagd KDPW uchwaty o zarejestrowaniu akcji Serii D, B i C i nadaniu im kodu ISIN,

— podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaly o dopuszczeniu akcji Serii D, B i C do obrotu
gietdowego,
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— podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu akcji Serii D, B i C do obrotu
gietdowego,

Emitent nie moze zagwarantowac, iz wprowadzenie akcji Serii D, B i C do obrotu gietdowego nastgpi w
zatozonym terminie, tj. w | kwartale 2008 roku.

Zgodnie z § 8 Regulaminu GPW Zarzad GPW zobowigzany jest, co do zasady, podja¢ uchwate w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od dnia zlozenia
wniosku. W przypadku jednak, gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informaciji bieg terminu na podjecie uchwaty, rozpoczyna sie¢ w momencie uzupetnienia
wniosku lub przekazania dodatkowych informacji. Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na
GPW lub jest zagrozony interes inwestorow GPW, na Zzgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu
na GPW Ilub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowy GPW PDA Serii D. Po dokonaniu
przydziatu akcji Serii D Zarzad przedstawi GPW i KDPW stosowng informacje i wystgpi do GPW z
wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA Serii D. Majgc na wzgledzie zachowanie ciggtosci
notowan, PDA Serii D bedg notowane do dnia poprzedzajgcego dzien debiutu gietdowego akcji Serii D.

Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiascicielskiej akcji Serii D, B i C w sposéb nie
spetniajgcy kryteriow, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 i §3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14
pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegdlnych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku, nie mozna
wykluczyé, ze akcje Serii D, B i C zostang wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Zgodnie z Uchwatg Nr 1/1159/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 7 marca 2007 roku w sprawie zmiany Regulaminu Gietdy, ktéra wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
2008 roku w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji powinny one spetnia¢ dodatkowo
nastepujgce warunki:
1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynoszg rownowarto$¢ w ztotych
co najmniej 5.000.000 euro,
2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego lub
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co
najmniej 1.000.000 euro, liczonej wediug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej.

Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiadcicielskiej akcji Serii D, B i C w sposéb
niespetniajacy kryteriow, o ktérych mowa powyzej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedopuszczenia akgcji
Serii D, B i C do obrotu gietdowego.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych zgodnie z wiedzg Emitenta, sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane
lub dopuszczone do obrotu

W przypadku akcji Serii D, B i C nie wystepuja takie rynki.
6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papieréow wartosciowych tej samej klasy co
papiery oferowane w drodze oferty publicznej lub wprowadzanej do obrotu na rynku regulowanym

NWZA z dnia 26 lipca2007 r. podjeto uchwate o emisji 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii C
przebiegajgcej w drodze subskrypcji prywatnej. Emisja akcji zostata skierowana do: Eweliny Andrzejak,
Tadeusza Andrzejak, Romana Andrzejaka, Inwest Consulting S.A. oraz Bogdana Kasprzyka.
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Tadeusz Andrzejak, Roman Andrzejak oraz Bogdan Kasprzyk na dzieh zatwierdzenia Prospektu stanowili
Zarzad Spotki. Uchwatg NWZ Emitenta z dnia 26 lipca 2007 r. cene emisyjna wyznaczono na poziomie 1
zt za akcje. Umowy objecia akcji zostaty podpisane w dniu 20 sierpnia 2007 r.

6.4. Nazwa i adres podmiotéow posiadajacych wiazace zobowigzanie do dziatan jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgcych ptynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu dla akcji Emitenta nie wystepujg okreslone powyzej podmioty. Emitent
nie wyklucza natomiast podpisania w przysztoéci umowy z wybrang firmg inwestycyjng dotyczacej
petnienia funkcji animatora Emitenta, ktorej przedmiotem bytoby podejmowanie dziatan podtrzymujgcych
ptynnos¢ obrotu akcji na GPW.

6.5. Informacje na temat opcji stabilizacji cen w zwigzku z Ofertg

Emitent nie planuje podejmowania dziatan stabilizacyjnych zwigzanych z publiczng ofertg akgji Serii D.

7. INFORMACJA NA TEMAT WEASCICIELI AKCJI OBJETYCH
SPRZEDAZA

7.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub podmiotu oferujagcego
papiery wartosciowe do sprzedazy, charakter stanowiska lub innych istotnych powigzan, jakie
osoby sprzedajace mialy w ciggu ostatnich trzech lat z emitentem papieréw wartosciowych lub
jego poprzednikami albo osobami powigzanymi

Nie dotyczy.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych
wiascicieli papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

W dniu 25 wrzeé$nia 2007 roku Pan Tadeusz Andrzejak, Pan Roman Andrzejak, Pani Magdalena
Andrzejak, Pani Ewelina Andrzejak, Pan Bogdan Kasprzyk oraz spétka Inwest Consulting S.A. z siedzibag
w Poznaniu podpisali oswiadczenia o czasowym wytgczeniu zbywalno$ci akcji Spotki POZBUD T&R S.A.

Na mocy tych oswiadczen kazdy z akcjonariuszy zobowigzat sie do niezbywania akcji Emitenta
posiadanych w chwili podpisywania tychze o$wiadczen, w okresie 12 miesiecy, liczgc od dnia pierwszego
notowania akcji Emitenta na GPW.

Akcjonariusze, ktérzy podpisali oswiadczenia typu lock-up reprezentuja 96,09% udziatu w kapitale
Emitenta przed emisja, a w przypadku dojscia emisji do skutku bedg reprezentowac¢ 59,14% kapitatow
Emitenta.

Nie ma okreslonych konsekwencji w przypadku naruszenia zakazu sprzedazy akcji Emitenta.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. nie posiada zadnych dodatkowych umoéw z tymi akcjonariuszami oraz
Emitentem w sprawie niezbywania tych akcji. Informuje takze, iz akcje te nie zostaty zablokowane na
rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonychw AmerBrokers. Zatem odpowiedzialnos¢
akcjonariuszy z tytutu niewywigzania ze ztozonych zobowigzan moze by¢ analizowana wprost na gruncie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a nie szczegdtowych zobowigzan umownych.

Ograniczenie w zbywaniu akcji przez akcjonariuszy nie ma zastosowania przypadku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich akcji Spotki (przez co rozumie sie
100% akcji tworzgcych kapitat zaktadowy z pomniejszeniem o akcje posiadane przez podmiot wzywajacy,
jezeli jest on akcjonariuszem Spéitki) przeprowadzonego w trybie Ustawy o ofercie publiczne;.
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8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

W zwigzku z ustaleniem maksymalnej Ceny Emisyjnej Akcji Serii D na poziomie 3,20 zt i przy zatozeniu
objecia przez inwestoréw wszystkich Oferowanych Akcji po maksymalnej Cenie Emisyjnej - wpltywy
pieniezne brutto z jej przeprowadzenia i realizacji wyniosg 22.400.000 zt.

Wedtug szacunkoéw Zarzagdu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie okoto 866 tys. zt w tym:

Doradztwo w zakresie oferty publicznej, oferowanie 806 tys. zt
Optaty administracyjne na rzecz KNF, KDPW, GPW i inne 60 tys. zt

9. ROZWODNIENIE

Rozwodnienie kapitalu w wyniku emisji akcji Serii D przy maksymalnej wielkosci emisji

Struktura akcjonariatu przed emisja akgcji Struktura akcjonariatu po emisji akcji
Serii D Serii D
Procent Procent
. udziatu . udziatu
Wyszczegolnienie Liczba Procent udziatu w Liczba Procent udziatu w
. w ogolnej liczbie - . w ogolnej liczbie R
posiadanych . ogdlnej | posiadanych . ogolnej
. wyemitowanych | 5" . . wyemitowanych | -~ " .
akcji " liczbie akcji " liczbie
akgcji . akcji .
gtoséw glosow
na WZA na WZA
Tadeusz Andrzejak 3.847.000 30,05% 34,70% 3.847.000 19,43% 24,45%
Roman Andrzejak 1.678.750 13,11% 18,94% 1.678.750 8,48% 13,34%
Magdalena Andrzejak 3.622.500 28,30% 24,48% 3.622.500 18,29% 17,25%
Ewelina Andrzejak 1.454.250 11,36% 8,71% 1.454.250 7,34% 6,14%
Inwest Consulting S.A. 1.200.000 9,37% 7,19% 1.200.000 6,06% 5,06%
Bogdan Kasprzyk 500.000 3,91% 2,99% 500.000 2,52% 2,11%
Kosma Strykowski 250.000 1,95% 1,50% 250.000 1,26% 1,06%
Tomasz Skoczynski 250.000 1,95% 1,50% 250.000 1,26% 1,06%
Pozostali akcjonariusze 0 0,00% 0,00% 7.000.000 35,35% 29,54%
Suma| 12 802 500 100,00% 100,00% | 19 802 500 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Zakres dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcow zwigzanych z emisjg zostaty przedstawione w pkt. 3.3. Dokumentu
Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym, nie wystepujg informacje, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw, lub tez w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport.

10.3. Dane o ekspertach, ktérych oswiadczenia lub raporty zostaly zamieszczone w Dokumencie
Ofertowym

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.
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10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji uzyskanych od oséb trzecich oraz o zrédtach tych
informacji

Oswiadczenia Zarzgdu Emitenta w przedmiotowym zakresie zostaty zamieszczone w punkcie 23
Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 - Statut Emitenta

ok wN -~

Statut Spotki
POZBUD T&R SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Luboniu
POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1

Firma Spotki brzmi: POZBUD T&R Spoétka Akcyjna.

Spétka moze uzywacé skrétu firmy: POZBUD T&R S.A.

Siedzibg Spotki jest Lubon.

Spéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spétka moze tworzy¢ filie, oddziaty i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§2.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

PKD 20.10 Produkcja wyrobow tartacznych, impregnacja drewna,

PKD 20.20 Produkcja arkuszy fornirowych, produkcja ptytek i sklejek,

PKD 20.30 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

PKD 20.40 Produkcja opakowan drewnianych,

PKD 20.51 Produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

PKD 20.52 Produkcja wyrobdéw z korka, stomy i z materiatéw uzywanych do wyplatania,
PKD 25.23 Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

PKD 26.11 Produkcja szkta ptaskiego,

PKD 26.12 Produkcja szkta ptaskiego obrobionego i wyroboéw ze szkta ptaskiego,

. PKD 26.13 Produkcja szkta gospodarczego,

. PKD 26.15 Produkcja szkta technicznego,

. PKD 51.13 Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych,
. PKD 51.53 Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
. PKD 52.46.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkia,

. PKD 60.23 Transport ladowy pasazerski, pozostaty,

. PKD 60.24.A Transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi,

. PKD 60.24.B Transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi,

. PKD 45.31.B Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

. PKD 45.31.C Instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw,

. PKD 45.31.D Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

. PKD 45.32.Z Wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

. PKD 45.33.A Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

. PKD 45.33.B Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

. PKD 45.33.C Wykonywanie instalacji gazowych,

. PKD 45.34.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

. PKD 45.41.Z Tynkowanie,

. PKD 45.43.A Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowanie $cian,

. PKD 45.42.Z Zaktadanie stolarki budowlanej,

. PKD 70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

. PKD 70.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

. PKD 71.34.Z Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

. PKD 45.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne,

. PKD 45.12.Z Wykonywanie wykopow i wierceh geologiczno-inzynierskich,

. PKD 45.21.A Wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,
. PKD 45.21.B Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych,
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36. PKD 45.21.C Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

37. PKD 45.21.D Wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

38. PKD 45.21.E Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektéw gémiczych i produkeyjnych,

39. PKD 45.21.F Wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

40. PKD 45.21.G Wykonywanie robét budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z
elementéw prefabrykowanych,

41. PKD 45.22.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

42. PKD 45.43.B Sztukatorstwo,

43. PKD 45.44.A Malowanie,

44. PKD 45.44.B Szklenie,

45. PKD 45.45.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

46. PKD 45.50.Z Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstugg operatorska,

47. PKD 45.23.A Budowa drdg kofowych i szynowych,

48. PKD 45.23.B Roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektow sportowych,

49. PKD 45.24 A Budowa portéw morskich,

50. PKD 45.24.B Budowa pozostatych obiektéw inzynierii wodne;j,

51. PKD 45.25.A Stawianie rusztowan,

52. PKD 45.25.B Roboty zwigzane z fundamentowaniem,

53. PKD 45.25.C Wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgiji stalowych,

54. PKD 45.25.D Wykonywanie robét budowlanych murarskich,

55. PKD 45.25.E Wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

56. PKD 45.31.A Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli.

KAPITAL. ZAKELADOWY | AKCJE

§3.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12.802.500 zt (dwanascie milionéw osiemset dwa tysigce piecset zlotych) i
dzieli sie
a. 3.894.000 akcji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do
3984000,
b. 3.408.500 akcji zwykilych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 3408500,
C. 5.500.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od
0000001 do 5500000.
2. Akcje imienne Serii A sg uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa glosy.
3. Akcje imienne Serii A nie mogg by¢ zbywane do dnia 31 grudnia 2009 r.
4. Akcje imienne Serii A moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela, jednakze moze to nastagpi¢ dopiero po 1
stycznia 2010 r.
ORGANY SPOLKI
§4.
Organami Spotki sa:
1. Zarzad Spofki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§5.
1. Zarzad Spdiki liczy od jednego do trzech czionkow.
2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkéw i
ich funkcje.
3. W stosunkach z czlonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu umow, Spétke reprezentuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, albo inny czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.
4. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.
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5. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spéiki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.
6. Czionkowie Zarzgdu moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.
§ 6.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i jg reprezentuje.
2. Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes Zarzgdu.
3. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spéiki oraz zasady wynagradzania cztionkéw Zarzadu okresla Regulamin

uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§7.
1. Kazdy cztonek zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spoiki.
2. W sprawach przekraczajgcych zakres zwyklych czynnosci Spéitki, konieczna jest uprzednia jednomysina

uchwata Zarzadu, chyba ze chodzi o czynnos$¢ nagta, ktérej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spotke na szkode. Sprawg
przekraczajgcg zakres zwyktych czynnosci jest w szczegdlnosci zaciggniecie zobowigzania lub rozporzgdzenie
prawem o wartosci powyzej 500.000,00 zt (piec¢set tysiecy ziotych).

3. W razie dokonania czynnosci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek/cztonkowie Zarzgdu mogg zostac
pociagnieci do odpowiedzialnosci przez Spéike.

§8.
Czlonek Zarzadu nie moze zajmowaé sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspodlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze
udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji bgdz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzgdu.

B. Rada Nadzorcza

§9.
1. Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spétki Akcyjnej POZBUD T&R S.A.
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spoiki, ktdre okreslajg

w szczegolnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne Zgromadzenie,
okreslajgcego organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade.

3. Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
5. Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadenc;ji.
6. Mandaty czionkéw Rady wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek
handlowych.
7. Czionkowie Rady Nadzorczej moga byé powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§ 10.
1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposob tgczny.
2. Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

§ 11.
1. Rada sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Kazdy
czionek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.
2. Do kompetencji Rady nalezy:
a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego,
udziatu we wspotwtasnosci nieruchomosci lub we wspoétuzytkowaniu wieczystym;
b) wybor bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spétki; przy wyborze

biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istniejg okolicznosci ograniczajgce jego niezaleznos¢ przy
wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na piec¢ lat, przy czym przez
zmiane biegtego rewidenta rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujgcej badania; ponadto w dtuzszym okresie
Spétka nie powinna korzystaé z ustug tego samego podmiotu dokonujacego badania;

c) powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spofki;

d) zawieranie uméw z czionkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spoétki w sporach z czionkami Zarzadu;
f) ustalanie wynagrodzenia dla czionkéw Zarzadu;
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g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu
Spoiki;

h) delegowanie czionkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw zarzadu niemogacych
sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzgadu Spotki;

j) skiadanie do zarzadu Spétki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;

k) zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spofki nie zwota go wterminie;

1) zwotywanie nadzwyczajnego WZA, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a zarzad Spotki nie zwota walnego

zgromadzenia w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade.

§12.
1. Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.
2. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spotki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie Rady
zostanie wskazane inne migjsce.
3. Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwofania, o ktérym mowa powyzej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady wyrazg na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia.
4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci

Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego,
przewodniczgcego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow, chyba ze
Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inacze;j.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gfosowac.

C. Walne Zgromadzenie

§13.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.
3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.

§ 14.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 15.
1. Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gloséw oddanych, o ile przepisy ustawy lub
niniejszy Statut nie stanowig inacze;.
2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaly o rozwigzaniu Spotki
wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.
3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

§ 16.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnos$ci inny

cztonek Rady, po czym sposréd osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
§17.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organdw spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy zawigzaniu Spoétki lub

sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
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e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa i jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,
g) rozwigzanie Spotki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad,
1) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut.
2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest wymagana
uchwata Walnego Zgromadzenia.
RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 18.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§19.
Spétka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.
§ 20.
1. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
2. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechaé¢, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej trzeciej)

kapitatu akcyjnego.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu zapasowego — w
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§21.
Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
- pokrycie strat za lata ubiegte,
- dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne zgromadzenie,
- inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§ 22.
1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 23.
Spotka publikuje ogltoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym wydawanym przez Ministerstwo Sprawiedliwos$ci.
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CODo P0O/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona1z9
ODDZIAt CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
ul. Grochowe taki 6
Poznan
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.01.2008 godz. 14:51:22
Numer KRS: 0000284164

ODPIS PELNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

i )‘3 REJESTRACIA W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM
it o N

1 |PO.XXI NS-REJ.KRS/11507/07/411 “ o
SAD REJONOWY W POZNANIU, XXI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

ZMIANA DANYCH W REJESTRZE
PO.XXI NS-REJ.KRS/17688/07/907

i) b

- SPOLKA AKCYINA
= ‘REGON: 634378460, NIP; 7772668150
POZBUD T&R SPOLKA AKCYINA

= NIE
X Hasbht fzaidhis .
AT
6.Cry podimiot i - NIE
|pozytku publiczn
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CODo P0O/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona2z9

et ! :
25 CZERWCA 2007 R., AKT NOTARIALNY PRZED ASESOR NOTARIALNYM KAROLINA

I WALKIEWICZ-KURAS, ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA KWARCINSKIEGO,

| KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL, MICKIEWICZA 18/3, REP. A NR l

5456/2007.

] AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 LIPCA 2007 R,, REP. A NR 9389/2007 PRZED ‘
i NOTARIUSZEM OLAFEM PERETIATKOWICZEM, KANCELARIA NOTARIALNA W
POZNANIU, UL LIBELTA 1A, ZMIENIONO PAR. 3 UST. 1 STATUTU SPELEI

1. I PRZEKSZTALCENIE

% - PRZEKSZTALCENIE SPOLKI POZBUD T&R SPOLKA Z OGRANICZONA |
: ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, UCHWALA ZGROMADZENIA
? : i WSPOLNIKOW POZBUD T&R SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
: Rl : DNIA 25 CZERWCA 2007 R. AKT NOTARTALNY PRZED ASESOR NOTARIALNYM |
i e KAROLINA WALKIEWICZ - KURAS, ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
KWARCINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. MICKIEWICZA 18/3,
| REP, A NR 5456/2007. J
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CODo P0/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona3z9

| POZBUD T&R SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA _ |
- |KRAJOWY REJESTR SADOWY

- |oo0012s472

e HARKA

Brak wpisdw

ela

2 7302500002 -
- 12802500,00Z¢ |
2 |7302500 o I
- |12802500 ) ) - l
11,002t ‘
\

2 7302500,00Zt

- |12802500,00 2t

SERIAA ) S
L — v . ‘
- |3894000 {

2 7.302.500 AKCI1 IMIENNYCH SERII A UPRZYWILEJOWANYCH €O DO GLOSU W TAKE
SPOSOB, ZE NA 1 (JEDNA) AKCJE PRZYPADAJA 2 (DWA) GLOSY |

- |3.894.000 AKCIT IMIENNYCH SERIT A UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TAKI
SPOSOB, ZE NA KAZDA AKCIE PRZYPADAJA 2 GLOSY. |

2 SERIA B

= 3408500

o AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

- SERIA C
= 5500000
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CODo PO/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona4 29

R

1AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2
i A )
[P i
Bl i L
& i L i i
1 - zeRzap
f » L
, R ! KAZDY CZLONEK ZARZADU MA PRAWO DO SAMODZIELNE) REPREZENTACIT
i f SPOLKL.
i o /
i
i e 1 |- |ANDRZEIAK B -
o |- |moeusz ]
REGON | 1 - (ei2d0093 B ]
b 13 }_ R R LS \.
1 | PREZES ZARZADU -
1 J NIE
i !
Ll e i .
Wik
Wl
sl 3
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CODo P0O/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSEAWA

Strena 52z 9

SASEREYR rooseesr

SosoM .
67012206590

xRk

WICEPREZES ZARZADU

RADA NADZORCZA

B
BOGDAN

167012206590

59102904358

KOSTERKIEWICZ

IWLODZIMIERZ

55080405032

ANDRZEJAK

EWELINA

62080702243

SLIWINSKI

PAWEL

69032004156
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CODo P0O/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 6z 9

e e

Brak wpisow

Dziat 3

20, 10, -, PRODUKCIA WYROBOW TARTACZNYCH IMPREGNACIA DREWNA
1
20, 20, ---, PRODUKCIA ARKUSZY FORNIROWYCH PRODUKCJA PEYT I SKLEJEK

20, 30, -, PRODUKCIA WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA |
BUDOWNICTWA |

20, 40, ---, PRODUKCIA OPAKOWAN DREWNIANYCH

20, 51, -, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA |

120, 52, —-, PRODUKCIA WYROBOW Z KORKA, SLOMY 1 MATERIALOW UZYWANYCH
DO WYPLATANIA

25, 23, -, PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZT'UCZNYCH DLA BUDOWNICI"WA
26, 11, ==, PRODUKCIA SZKEA PLASKIEGO

26, 12, ---, PRODUKCIA SZKLA PLASKIEGO OBROBIONEGO [WYROBéW ZE SZKtA
PLASKIEGO

26,13, -, PRODUKCIA SZKLA GOSPODARCZEGOD
26, 15, -, PRODUKCIA SZKLA TECHNICZNEGO

51, 13, -, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJIACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA 1
MATERIA&.(‘JW BUDOWLANYCH

51, 53, ---, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH 1
WYPOSAZENIA SANITARNEGO

52, 46, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW MEFALOWYCH FARB I l
SZKLA

60, 23, -—-, TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, POZOSTALY
60, 24, A, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW POJAZDAMI SPECIALIZOWANYMI

60! 24, B, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW POJAZDAMI UNIWERSALNYMI

45, 31, B, WYKONY}MA_NIEVINSIV'ALAVCJIVELEKTRYQNYCH SYGNALIZACYINYCH

45, 31, C, INSTALOWANIE DZWIGOW OSOBOWYCH I TOWAROWYCH ORAZ
RUCHOMYCH SCHODOW

45, 31, D, WYKONYWANIE POZOSTALYG‘I INSTALACIT ELEKTRYCZNYCH

45, 32, Z, WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH 1ZOLACYJNYCH

45, 33, A, WYKONYWANIE INSTALACTT CENTRALNEGO OGRZEWANIA I ‘1
WENTYLACYINYCH o

45, 33, B, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO- KANALL,
45,33,C, WYKONYWANIE INSTM.ADI GAZOWYCH

145, 34, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACK
l45, 41, Z, TYNKOWANIE
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CODo P0/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROStAWA Strona 7 29

45, 43, A, POSADZKARSTWO); TAPETOWANIE 1 OBLICOWYWANIE SCIAN
45, 42, 7, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

70, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCL NA WLASNY RACHUNEK

70, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI
71, 34, Z, WYNAJEM POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

45, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH; ROBOTY ZIEMNE
45, 12, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I W{ERCEN GEOLOGICZNO- FNZYN!ERfSKICH

45, 21, A, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE
WZNOSZENIEM BUDYNKOW \

45, 21, B, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE OBIEKTOW
MOSTOWYCH

45, 21, C, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE
PRZESYLOWYCH OBIEKTOW LINIOWYCH: RUROCIAGOW, LINIT
ELEKTROENERGETYCZNYCH, ELEKTROTRAKCYINYCH T TELEKOMUNIKACYINYCH

45, 21, D, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE
ROZDZIELCZYCH OBIEKTOW LINIQWYCH: RUROCIAGOW, LINLL
ELEKTROENERGETYCZNYCH 1 TELEKOMUNIKACYJNYCH

45, 21, E, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESJE
OBIEKTOW GORNIﬁg\_’CH I PRODUKCYINYCH

45, 21, F, WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE OBIEKTOW
| INZYNIERSKICH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANYCH

45, 21, G, WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH W ZAKRESIE MONTAZU |
WZNOSZENIA BUDYNKOW 1 BUDOWLI Z ELEMENTOW PREFABRYKOWANYCH

45, 22, 7, WYKONYWANIE KONSTRUKCII I POKRYC DACHOWYCH

45, 43, B, SZTUKATORSTWO
45, 44, A, MALOWANIE
45, 44, B, SZKLENIE

45, 45, Z, WYKONYWANIE POZOS'TALYCH ROBOT BUDOWLANYCH
WYKONCZENIOWVCH

45, 50, Z, WYNAJEM SPRZETU BUDOWLANEGO [ BURZ/\CEGO Z OBS{UGA |
| OPERATORSKA |

145, 23, A, BUDOWA DRGG KOLOWYCH 1 SZYNOWYCH

45, 23, B, ROBOTY NAWIERZCHNIOWE DLA POTRZEB BUDOWY OBIEKTOW
SPORTOWYCH

145, 24, A, BUDOWA PORTOW MORSKICH

\45 24, B, BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERTI WODNE)
45 25, A, STAWIANIE RUSZTOWAN

|45, 25, B, ROBOTY ZWIAZANE Z FUNDAMENTOWANIEM

145, 25, C, WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH W ZAKRESIE WZNOSZEN!A !
KONSF RUKCII STALOWYCH |

45,25, D, WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH MURARSKICH :

45, 25, E, WYKONYWANIE SPECJALISTYCZNYCH ROBOT BUDOWLANYCH, GDZIE
INDZIE]) NIESKLASYFIKOWANYCH

45, 31, A, WYKONYWANIE INSTALACI ELEKTRYCZNYCH BUDYN);QW'T BUDOWLT\
E— Eit oy ?T\

Brakwplséw_ - ) b y i
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CODo P0O/03.01/137/2008 Operator: BERGANDER MIROStAWA Strona82z9

Brak wpisow - S |

Dziat 4

Brak wpisow

| Brak wpisow

~ Brak wpisdw

Dziat 5

Brak wpisow
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Zatgczniki

CODo P0O/03.01/137/2008 Operator; BERGANDER MIROSEAWA Strona 9z 9

oy

Brak wpisdw

Poznan, 03.01.2008 godz: 14:51:22

Podpis

BERGANDER MIROSLAWA
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Zatgczniki

Zatacznik nr 3 - Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze publicznej
emisji akcji Serii D

Zatacznik nr 3a - Uchwata nr 3 NWZA Spétki POZBUD T&R S.A. z dnia 25 pazdziernika 2007 r.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A.

z dnia 25.10.2007roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji Serii B, Serii C i Serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz

zmiany Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie
POZBUD T&R S.A. uchwala, co nastepuje:

§1

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wigkszg niz 8.000.000 (stownie: osiem milionéw ziotych)
ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgcg nie wiecej niz
8.000.000 (stownie: osiem milionéw) nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty)
kazda.

Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Emisja akciji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).

Akcje serii D pokryte zostang wytgcznie wktadami pienieznymi.

Upowaznia sie Zarzad Spoiki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D oraz ustalania terminéw otwarcia i
zamkniecia subskrypciji.

W interesie Spdtki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
akgji serii D.

Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylgczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§2

1. Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. postanawia wprowadzi¢ Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D i prawa
do Akgji serii D do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Akcje serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D i prawa do Akgji serii D bedg miaty forme zdematerializowana.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w
depozycie papieréow wartosciowych Akcji serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D i praw do Akcji serii D w celu ich
dematerializaciji.

§3

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

1)
2)

3)
4)

5)
6)
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ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji,

dokonania podziatu akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji serii D
pomiedzy transzami

ustalenia terminéw i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii D, w poszczegodlnych transzach, w tym
ustalenia os6b uprawnionych do sktadania zapisdw na akcje serii D, w ramach poszczegdlnych transz,
ustalenia ceny emisyjnej akciji serii D,

ustalenia zasad przydziatu akciji serii D, w ramach poszczegélnych transz,

zawarcia umowy o0 subemisje inwestycyjng badz subemisje ustugowa,
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7)

Zatgczniki

podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do zlozenia

odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz ztozenia wnioskow o
dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 2, do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

8) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spoiki, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt
7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spoétek handlowych.

§4

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spofki, ktory przyjmuje nastepujgce brzmienie:
.Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 12.802.500 zt (dwanascie milionéw osiemset dwa tysigce piec¢set
ztotych) i nie wiecej niz 20.802.500 z (dwadziescia milionédw osiemset dwa tysigce pieéset ziotych) i dzieli sie na:

a)
b)

c)

d)

3.894.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do 3894000,
3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001
do 3408500,

5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001
do 5500000.

nie wiecej niz 8.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach
od 0000001 do 8000000.”

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym ze zmiana statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w § 4 wchodzi w
zycie z dniem zarejestrowania emisji akcji serii D.
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Zatacznik nr 3b - Uchwata nr 3 NWZA Spétki POZBUD T&R S.A. z dnia 14 stycznia 2008 r.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POZBUD T&R S.A.

z dnia 14.01.2008 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 3 z dnia 25 pazdziernika 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze publicznej emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia
akgji serii B, serii C do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spofki

Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. postanawia zmieni¢ uchwate nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. w
nastepujgcy sposob:

§1

W § 1 uchwaly nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. zmienia sie ustepy 1 i 2, ktére przyjmujg nastepujace
brzmienie:

»1.Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wiekszg niz 7.000.000 (stownie: siedem milionéw ztotych) ztotych.
2.Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpi poprzez publiczng emisje obejmujgcg nie wiecej niz 7.000.000
(stownie: siedem milionéw) nowych akc;ji serii D o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda.”

§2
Zmienia sie § 4 uchwaty nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. ktéry przyjmuje nastepujace brzmienie

+Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spdiki, ktory przyjmuje nastepujgce brzmienie:
.Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 12.802.500 zt (dwanascie milionéw osiemset dwa tysigce piec¢set
ztotych) i nie wiecej niz 19.802.500 zt (dziewietnascie milionéw osiemset dwa tysigce piec¢set ztotych) i dzieli sie na:
a) 3.894.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001 do 3894000,
b) 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001
do 3408500,
c) 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach od 0000001
do 5500000.
d) nie wiecej niz 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda o numerach
od 0000001 do 7000000.”

§3

1. W pozostatym zakresie uchwata nr 3 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2007 r. nie ulega zmianie.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

PROSPEKT EMISYJNY POZBUD T&R Spéika Akcyjna [£]]288



Zatgczniki

Zatacznik nr 4 - Formularz zapisu na akcje

Zatacznik nr 4a - Formularz zapisu na akcje Serii D POZBUD T&R S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje Serii D spétki POZBUD T&R S.A Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr 3 NWZ z dnia
25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia 2008 r. Emisja obejmuje 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
Serii D o warto$ci nominalnej 1 zt. (jeden zloty), oferowanych w trybie subskrypcji otwartej. akcje Serii D sg oferowane w publicznej
subskrypcji, na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym.

1. Imie i nazwisko/firma.............cccooiiiiiii e

2. Adres zamieszkania/siedziba: ...............ccoccoii i

3. Adres do korespondencji/telefon: ................cccoooiiiiiiiiiiii

4. Status dewizowy: rezydent [ nierezydent [

5. Rezydent:
osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna - numer KRS, numer
REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

6. Nierezydent:
osoba fizyczna - seria i numer paszportu/osoba prawna - numer wiasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

7. Cena emisyjna akcji objetych zapisem........ (STOWNIE: et )
8. Liczba akcji objetych zapisem: ............. (StOWNI€: .. )
9. Kwota wptlaty na akcje: ................. (stowni€: ..ccvvveiieee e )

10. Forma zwrotu wptaty w przypadku niedojscia emisji akcji Serii E do skutku:

[] przelewem na rachunek bankowy INWESTOra:...........oiiiiiii i
[ przelewem na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim (nazwa)
nr rachunku .

nr rachunku bankowego domu MAKIEISKIEGO. ... . eeeitie ettt ettt e et e et eeeesaeeenneeeeenneeeennn

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
skladajaca zapis.

Oswiadczenia osoby skladajacej zapis:

- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu spotki POZBUD T&R S.A i akceptuje jego tresc.

- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R S.A i akceptuje warunki publicznej subskrypciji
akcji Serii D. Zgadzam sie na przydzielenie akcji Serii D zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.

- Os$wiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie
danych osobowych (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r., Nr 101, poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji akcji Serii D

data i podpis osoby skfadajgcej zapis data, piecze¢ i podpis przyjmujgcego zapis
Adres Punktu Obstugi Klientéw przyjmujgcego zapis:
Dom Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
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Zatacznik nr 4b — Dyspozycja deponowania akcji Serii D POZBUD T&R S.A.

1. Imie i nazwisko/firma:

4, Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

Rezydent:

osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna - numer KRS, numer REGON (lub
inny numer identyfikacyjny):

Nierezydent:

osoba fizyczna - seria i numer paszportu/osoba prawna - numer wiasciwego rejestru dla kraju

zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw Warto$Giowych NUMET ..................o..o..o.

PrOWAAZONYM W ...eiiiiiiieeniieeestieeseeeeeesnteeesneesesaeeeanseeeesnseeennsseeennns

N8 FZECZ ...ttt ettt et

wszystkich przydzielonych akcji Serii D POZBUD T&R S.A.

Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania na pi$mie Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym dokonatem zapisu na akcje Serii D
POZBUD T&R S.A o wszelkich zmianach dotyczacych wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepelnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza dyspozycji ponosi
osoba skladajagca dyspozycje.

data i podpis osoby skfadajgcej dyspozycje data, pieczec i podpis przyjmujacego dyspozycje
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Zatacznik nr 4c — Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem akcji Serii D POZBUD T&R S.A.

Niniejszy dokument stanowi deklaracje zainteresowania nabyciem akcji Serii D spétki POZBUD T&R S.A Podstawg prawng emisji
jest Uchwata nr 3 NWZ z dnia 25 pazdziernika 2007 r. oraz Uchwaty nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia 2008 r. Emisja obejmuje 7.000.000
akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 1 zt. (jeden ztotych), oferowanych w trybie subskrypcji otwartej. akcje Serii
D sg oferowane w publicznej subskrypcji, na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym. Ztozenie deklaracji zainteresowania
nabyciem akgji Serii D z ceng nie nizsza, niz cena emisyjna stwarza podstawe do skierowania do inwestora zaproszenia do ztozenia
zapisu na akcje Serii D w terminie subskrypcji. Wskazana w zaproszeniu liczba akcji Serii D nie bedzie wieksza, niz okreslona w
niniejszej deklaracji. Zaproszenie moze natomiast obejmowac¢ mniejszg liczbe akciji Serii D.

2. Adres zamieszkanial/siedziba: ....................cccoco oo,

3. Adres do korespondenciji/telefon: ...............ccccooriii i

4. Numer faksu, adres e-mail do przestania zaproszenia do ztozenia zapisu:

5. Status dewizowy: rezydent (] nierezydent (]
6. Rezydent:

osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna - numer KRS, numer REGON (lub
inny numer identyfikacyjny):

7. Nierezydent:

osoba fizyczna - seria i numer paszportu/osoba prawna - numer wiasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

8. Deklarowana cena za akcje Serii E:........... (SIOWNI: .. )

9. Liczba akcji objetych deklaracja:............. (SIOWNIE: .o )

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niepetnego lub niewlasciwego wypetnienia formularza deklaracji ponosi
osoba skladajaca deklaracje.

data i podpis osoby sktadajgcej deklaracje data, piecze¢ i podpis przyjmujgcego deklarac
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrétéow, stowniczek branzowy

Akcje Oferowane

nie wiecej niz 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D bedacych,
przedmiotem oferty publiczne;j

akcje Emitenta, akcje

3.894.000 akcji imiennych Serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, 3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda oraz 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

akcje Serii B

3.408.500 akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, dopuszczanych i wprowadzanych do obrotu na GPW

akcje Serii C

5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, dopuszczanych i wprowadzanych do obrotu na GPW

akcje Serii D, Akcje
Oferowane, akcje zwykte
na okaziciela Serii D

Nowe akcje na okaziciela Serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty)
kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 7.000.000 akcji, emitowane na
podstawie uchwaty NWZA POZBUD T&R Spétka Akcyjna nr 3 z dnia 25
pazdziernika 2007 r. (zmienionej Uchwatg nr 3 NWZA POZBUD T&R Spétka
Akcyjna z dnia 14 stycznia 2008 r.), oferowanych w ramach oferty publiczne;.

Cena emisyjna

Cena Akgiji Serii D ustalona przez Zarzad bedzie zawieraé sie w przedziale od
2,40 do 3,20 zt za sztuke. Maksymalna cena emisyjna Akcji Serii D wynosi
3,20 zt za sztuke

Doradca Finansowy

Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu

Dyrektywa w sprawie
prospektu

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospekiu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003).

ESPI

Elektroniczny System Przekazywania Informacji, o ktérym mowa w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 13 lutego 2006 r. w sprawie
srodkéw i warunkéw technicznych stuzacych do przekazywania niektérych

informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 25, poz. 188), zarzadzany przez Komisje,
stuzgcy do przekazywania raportow biezacych i okresowych.

EUR Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gietda Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Papierow

Wartosciowych

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow
Warto$ciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93, z
pézn. zm.)

Kodeks postepowania

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.
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cywilnego

nr 43 poz. 296, z pézn. zm.)

Kodeks spoétek
handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KPWiG Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci

NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POZBUD T&R Spdtka Akcyjna

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie POZBUD T&R Spdétka Akcyjna

NBP

Narodowy Bank Polski

OECD

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for
Economic Co-operation and Development)

Oferujacy, DM
AmerBrokers S.A.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A., podmiot oferujgcy akcje na podstawie
niniejszego Prospektu

PDA, Prawo do akcji

Papier wartosciowy, z ktdérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie
majacych formy dokumentu, akcji Serii D, powstajgce z chwila dokonania
przydziatu akcji Serii D i wygasajgce z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papieréow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw

PKB

Produkt Krajowy Brutto

zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665, z pézn. zm.)

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z
pézn. zm.)

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Prospekt Emisyjny,
Prospekt

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzgdzony zgodnie z
Rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 809/2004, zawierajgcy informacje o Ofercie
publicznej, Emitencie, Akcjach oferowanych, na ktéry sktada sie Dokument
Podsumowujgcy, Czynniki Ryzyka, Dokument Rejestracyjny, Dokument
Ofertowy oraz Zatgczniki

Publiczna oferta

Oferta objecia nie wiecej niz 7.000.000 nowych akcji na okaziciela Serii D
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(subskrypcja).

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety
Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006
z dnia 4 stycznia 2006 r. Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdéjnej implementacji Rozporzadzenia Komisiji
Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r.
przez Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papierow Wartosciowych
(CESR)

Rozporzgdzenie Komisji
(WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrazajgce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L 149)

Rozporzadzenie
o raportach biezgcych
i okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, (Dz. U. Nr 209, poz. 1774)

Spoétka, POZBUD T&R
Spotka Akcyjna,
POZBUD T&R S.A,,
Emitent

POZBUD T&R Spodtka Akcyjna z siedzibg w Luboniu

Statut, Statut Emitenta

Statut POZBUD T&R Spotka Akcyjna

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gietdowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego - przyjete Uchwatg Zarzgdu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 4/2006 z dnia 10 stycznia 2006 r.
Obowigzujg od 24 stycznia 2006 r.

UE

Unia Europejska

Ustawa o obrocie,
Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183 poz. 1538, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pézn. zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U.
22001 r. Nr 17 poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji
i konsumentow

Ustawa z 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr
50, poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa o optacie
skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2004 r. Nr
253, poz. 2532, z pézn. zm.)
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Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz. U.z2000 r. Nr 14, poz. 176, z pbzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U. z2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz. U. z2005 r. Nr 41, poz. 399, z pézn. zm.)

Ustawa o swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U.
Nr 173 poz. 1807, z pézn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z pézn. zm.)

Amerykanska ustawa o

The Securities Act of 1933 — ustawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pozniejszymi zmianami

\?viﬂiré?:(i:gw ch (opublikowana w 48 Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code,
y Sections 77a-77aa, z pézn. zm.)

VAT Podatek od towardw i ustug

WZA, Walne Walne Zgromadzenie POZBUD T&R Spotka Akcyjna

Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spofki

Zarzad, Zarzad Spoiki,
Zarzad Emitenta

Zarzad POZBUD T&R Spétka Akcyjna

Zarzad Gieldy, Zarzad
GPW

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zatacznik nr 6 Lista POK i Punktéw Przyjmowania Zapisow Domoéw Maklerskich przyjmujacych
zapisy na Akcje Oferowane w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Miasto Ulica/aleja, numer Kod pocztowy
Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
WARSZAWA al. Jerozolimskie 123a, X p 02-017
Dom Maklerski BZ WBK S.A.
BOLEStLAWIEC ul. Sagdowa 6 59-700
BYDGOSzCz ul. Gdanska 85-021
CHORZOW ul. Katowicka 72 41-500
DZIERZONIOW ul. Mickiewicza 4 58-200
GDANSK ul. Dtugie Ogrody 10 80-765
GDYNIA ul. 10 lutego 11 81-366
GLOGOW ul. Obroncow Pokoju 12 67-200
GNIEZNO ul. Sienkiewicza 17 62-200
GORZOW WLKP. ul. Pionieréw 8 66-400
GOSTYN ul. Bojanowskiego 22 63-800
INOWROCLAW ul. Grodzka 5/7 88-100
JAROCIN ul. Kilinskiego 2A 63-200
JELENIA GORA ul. Jasna 14 58-500
KALISZ ul. Parczewskiego 9A 62-800
KATOWICE ul. Katowicka 61 40-174
KEDZIERZYN-KOZLE ul. Zeromskiego 5 47-200
KEPNO ul. Kosciuszki 6 63-600
KIELCE ul. Wspélna 2 25-950
KLODZKO ul. Kosciuszki 7 57-300
KONIN ul. Energetyka 6a 62-510
LEGNICA ul. Gwarna 4A 59-220
LESZNO ul. Stowianska 33 64-100
LUBIN ul. Odrodzenia 5 59-300
tODZ Al. Pitsudskiego 3 90-368
NOWY TOMYSL ul. Poznanska 13 64-300
OPOLE ul. Ozimska 6 45-057
OSTROW WLKP. Pl. Bankowy 1 63-400
PILA ul. Sikorskiego 81 64-920
PLOCK ul. Kolegialna 21 09-402
POZNAN Pl. Wolnosci 16 60-967
POZNAN ul. Sw. Marcin 81 60-967
POZNAN ul. Szkolna 5 61-832
StUBICE ul. Kosciuszki 2 69-100
SWIEBODZIN ul. Gtogowska 8 66-200
TORUN ul. Krasinskiego 2 87-100
TYCHY ul. Batuckiego 4 43-100
WALBRZYCH ul. Chrobrego 7 58-300
WARSZAWA ul. Kasprowicza 132 01-949
WARSZAWA ATRIUM Al. Jana Pawfa Il 23 00-854
WROCLAW Rynek 9/11 50-950
WROCLAW Pl. Kosciuszki 7/8 50-950
WRZESNIA ul. Warszawska 17 62-300
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ZGORZELEC ul. Wolnosci 11 59-900
ZIELONA GORA ul. Bankowa 5 65-950
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
BIALYSTOK Warszawska 44/1 15-077
BIELSKO-BIALA Pl. Wolnosci 7 43-304
BYDGOSzCz ul. Grodzka 17 85-109
GDANSK ul. Okopowa 7 80-819
GDYNIA ul. Skwer Kosciuszki 13 81-370
KATOWICE ul. Powstancéw 43 40-092
KRAKOW ul. Augustianska 15 31-064
LUBLIN ul. Krakowskie Przedmiescie 6 20-954
tODZ Plac Wolnosci 3 91-415
OLSZTYN ul. Pitsudskiego 44 A 10-578
POZNAN ul. Pétwiejska 42 60-967
RZESZOW ul. Sokota 6 35-010
SZCZECIN ul. Zotnierza Polskiego 1B 70-551
WARSZAWA ul. Wspélna 47/49 00-684
WROCLAW ul. Strzegomska 2-4 53-611
Biuro Maklerskie Banku BPH S. A.
AUGUSTOW Rynek Zygmunta Augusta 30 16-300
BIALYSTOK ul. Stonimska 1 15-028
BRZESKO PI. Zwirki i Wigury 1 32-800
BUSKO ZDROJ al. Adama Mickiewicza 12 28-100
BYDGOSzCz ul. Chodkiewicza 15 85-065
CHOJNICE ul. Stary Rynek 11-13 89-600
CHRZANOW al. Henryka 55 32-500
GLIWICE ul. Studzienna 5 44-100
GNIEZNO ul. Henryka Sienkiewicza 1 62-200
GRUDZIADZ ul. Dworcowa 3 86-300
INOWROCLAW ul. Solankowa 2 88-100
KEDZIERZYN KOZLE al. Jana Pawta Il 7 47-220
KRAKOW ul. Kalwaryjska 69 30-504
KRAKOW ul. Mazowiecka 25 30-019
KROSNO ul. Tysigclecia 1 38-400
LUBLIN ul. Krélewska 15 20-109
LOMZA ul. Zawadzka 4 18-400
MEAWA ul. Joachima Lelewela 6 06-500
OSTROLEKA ul. Inwalidéw Wojennych 23/2 07-410
PLOCK ul. Tumska-Kolegialna 2 09-402
RADOM ul. Zeromskiego 31 26-600
SANDOMIERZ ul. Zawichojska 13 27-600
SIEDLCE ul. Starowiejska 6 08-110
SOSNOWIEC ul. 3 Maja 28 41-200
SZCZECIN Pl. Zwycigstwa 1 70-233
TORUN ul. Mate Garbary 2 87-100
WARSZAWA al. Jerozolimskie 125-127 02-017
WELOCLAWEK ul. Reja 7/9 87-800
WROCLAW ul. Szewska 5 87-800
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ZABRZE ul. Wolnosci 262 41-800
ING Securities S.A.
BELCHATOW Wojska Polskiego 73 97-400
BIELSKO-BIALA PI. Chrobrego 1 43-301
CZESTOCHOWA Al N.M.P. 34 42-200
GLIWICE Rynek 10 44-100
KATOWICE Sokolska 34 40-086
KIELCE Staszica 3 25-953
OPOLE Katowicka 55 45-061
RYBNIK Wieniawskiego 3 44-201
SKIERNIEWICE Mszczonowska 33/35 96-100
SOSNOWIEC Matachowskiego 7 41-200
TARNOWSKIE G. Sobieskiego 3 42-600
WARSZAWA Pl.Trzech Krzyzy 10/14 00-499
WODZISLAW SL. Kubsza 27 44-301
WROCLAW Szewska 72 50-121
ZAWIERCIE Lesna 6 42-400
Punkt przyjmowania zlecer w DM POLONIA NET Szpitalna 40 1019
Punkt przyjmowania zlecen w DM POLONIA NET Nowy Swiat 54/56 W(;?igsva
Punkt przyjmowania zlecen w BM NORDEA Al. Jana Pawta Il 25 W(;(Z:;gjva
Agent ING Securities Branickiego 17 B 15-950 Biatystok
Agent ING Securities Sniadeckich 23 desg-gggcz
Agent ING Securities Dabrowiecka 8 W(;?:ig:\jva
Agent ING Securities Plac Nowy Targ 28 (pok. 210) 50-141 Wroctaw
Agent ING Securities Grottgera 8 20-001 Lublin
Dom Maklerski BOS S.A.
CENTRALA WARSZAWA ul. Marszatkowska 78/80 00-517
BIELSKO -BIALA ul. Cyniarska 36 43-300
KATOWICE ul. Ko$ciuszki 43 40-048
KIELCE ul. Warszawska 31 25-518
WROCLAW ul. Sukiennice 6 50-107
GDANSK ul. Podwale Przedmiejskie30 80-824
RYBNIK ul. Hallera 6 44-200
CZESTOCHOWA ul. Al. Najswietszej Marii Panny2 42-200
KOSZALIN ul. 1Maja 18/9 75-950
KRAKOW ul. J.Pitsudskiego 23
POZNAN ul. Dgbrowskiego 75/14 60-523
BYDGOSzCz ul. Bernardynska 13 85-029
BIALYSTOK ul. Pigkna 1 15-282
LESZNO ul. Leszczynskich 52 64-100
OLSZTYN ul. Pienieznego 15 10-003
LOMZA ul. Sienkiewicza 10 18-400
tODZ ul. Piotrkowska 166/168 90-368
OSTROLEKA ul. Hallera 31 07-410
SZCZECIN ul. Aleja Papieza Jana Pawia Il 6
TOMASZOW MAZOWIECKI ul. P.OW. 17 97-200
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Dom Maklerski IDM S.A.

KRAKOW Maty Rynek 7 31-041
WARSZAWA Nowogrodzka 62B 02-002
TARNOW Watowa 16 33-100
OLKUSZ K.K. Wielkiego 29 32-300
RACIBORZ Batorego 5 47-400
NYSA Rynek 36B Il pietro 48-300
LUBLINIEC Zwycigstwa 2 42-700
PSZCZYNA Bednarska 5 43-200
GLIWICE Zwyciestwa 14 44-100
KATOWICE Kosciuszki 30 40-488
tODZ Pitsudskiego 5 90-368
PLOCK Stary Rynek 7 09-400
POZNAN Bukowska 12 60-810
CZESTOCHOWA Dabrowskiego 7 lok. 11 42-200
SWIDNICA Spoétdzielcza 14 lok. 201 58-100
LUBLIN 3 Maja 18/2 20-078
SZCZECIN ul. Jagielloriska 85/3 70-437
WROCLAW ul. Swidnicka 18/20 50-066
Beskidzki Dom Maklerski S.A.
BIELSKO-BIALA ul. Stojatowskiego 27 43-300
KATOWICE ul. 3-go Maja 23 40-096
KRAKOW Plac Szczepanski 5 31-013
WROCLAW Plac Solny 13 50-061
WARSZAWA ul. Garibaldiego 4/10 04-359
BYTOM ul. Rycerska 11 41-902
CIESZYN ul. Gérna 24 43-400
DABROWA GORNICZA ul. 3-go Maja 11 41-300
JASTRZEBIE ZDROJ ul. Warszawska 1 44-335
KETY ul. Sobieskiego 16 32-650
LUBLIN Rynek 23 59-300
TARNOW ul. Krakowska 11a 33-100
TYCHY Aleja Jana Pawta Il 20 43-100
ZARY ul. Wyszynskiego 1 68-200
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
WARSZAWA ul. Polna 11 00-633
KBC Securities N.V Odziat w Polsce
BIALYSTOK ul. Mickiewicza 50 15-232
KATOWICE ul. Mieleckiego 10 40-018
KRAKOW ul. Krélewska 63 30-081
oDz ul. Bendnarska 42 93-037
POZNAN Al. Niepodlegto$ci 22 61-714
RADOM ul. Zeromskiego 41 26-607
RZESZOW ul. Grunwaldzka 38 35-068
SOKOLOW PODLASKI ul. Dluga 25 08-300
SOPOT ul. 1 Maja 7 81-807
SZCZECIN ul. Matejki 8 71-615
WARSZAWA ul. Kasprzaka 22 01-211
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WARSZAWA ul. Kondratowicza 35 03-285
WARSZAWA ul. Rézana 8/10 02-548
WARSZAWA Pl. Powstancéw Warszawy 2 00-030
WARSZAWA ul. Chmielna 85/87 00-805
WROCLAW ul. Ofiar O$wiecimskich 19 50-069
GLIWICE ul. Zwyciestwa 31 44-100
KONSTANCIN JEZIORNA Al. Wojska Polskiego 3 05-520
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