Wysogotowo, dn. 13 marca 2020r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
spotki POZBUD T&R S.A. z siedzibg w Wysogotowie
DO UCHWALY O PODWYZSZENIU KAPITALU ZAKEADOWEGO I OBJECIA AKCII
NOWEJ EMISJI WKLADEM NIEPIENIEZNYM

Sprawozdanie niniejsze sporzadzone zostaje na podstawie art. 311 Kodeksu Spétek
Handlowych i zatgcznikiem do sprawozdania jest wycena.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH SUBSKRYPCII
PRYWATNEJ

Zarzad wnioskuje o odbycie walnego zgromadzenia spétki POZBUD T&R S.A. z siedziba
w Wysogotowie (dalej ,Spétka” lub ,POZBUD”) celem podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji serii H,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji
serii H oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, dematerializacji i
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umdw o rejestracje akcji
serii H i praw do akcji serii H w depozycie papierow wartosciowych oraz ubiegania sie o
dopuszczenie praw do akcji serii H oraz akcji serii H do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Celem takiego
podwyzszenia jest przejecie kontroli nad spotkg wykonawczg z sektora budowlanego
poprzez wniesienie akcji tej spdtki aportem do Spotki.

Kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty 26.774.179,00 zt (dwadziescia
sze$¢ miliondw siedemset siedemdziesigt cztery tysigce sto siedemdziesigt dziewied
ztotych) do kwoty 44.836.769,00 z} (czterdziesci cztery miliony osiemset trzydziesci szeé¢
tysiecy siedemset szedcdziesiat dziewiec zitotych), tj. o kwote 18.062.590,00 zi
(osiemnascie miliondw szes¢dziesiat dwa tysigce piecset dziewieédziesiat ztotych).

Podwyzszenie, o ktorym mowa powyzej, dokonane zostanie poprzez emisje 18.062.590
(osiemnascie milionéw szes¢dziesigt dwa tysigce pieset dziewiecdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od H
000 001 (jeden) do H 18 062 590 (osiemnascie miliondw szescdziesigt dwa tysigce
pie¢set dziewiecdziesiat ).

Akcje serii H bedag akcjami na okaziciela nieuprzywilejowanymi. Kazda z a cji serii H
nowej emisji da prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. i



Emisja akgji serii H bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych skierowanej wytacznie do dwdch wybranych przez
Zarzad Spétki oznaczonych adresatéw (inwestorow). Akcje serii H optacone bedg w
catosci wktadem niepienieznym poprzez przeniesienie wiasnosci akcji spotki AGNES S.A.
z siedzibg w Rogoznie (KRS 507816) bedacych wylaczng wiasnoscig inwestoréw, w ten
sposob, ze:

1.1. Pan tukasz Fojt wniesie 1.020.000 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda i rynkowej w wysokosci 23,60 zt oraz 154.068
akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i rynkowej
23,60 zt, tj. o tacznej wartosci rynkowej w wysokosci 27.708.004,80 PLN, za
ktére obejmie 11.740.680 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki;

1.2. Pan Wojciech Zidtkowski wniesie 51.357 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda i rynkowej 23,60 zt oraz 580.834 akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i rynkowej 23,60 zt, tj.
o facznej wartosci rynkowej w wysokosci 14.919.707,60 PLN, za ktére obejmie
6.321.910 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki.

UZASADNIENIE FINANSOWE; CENA EMISYJNA, WYCENA AKCJI SPOLKI
AGNES S.A.

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, akcje bedace przedmiotem aportu stanowity
przedmiot wyceny. W zwigzku z tym, ze przedmiotem aportu jest 100% akcji spotki
AGNES SA, Zarzad przyjat za zasadne, aby wycena 100% akcji opierata sie o wycene
kapitatdw wiasnych tejze spotki. Wycena zostata dokonana metodami dochodowymi, tj.
na podstawie oszacowanych w oparciu o 5-letnig prognoze finansowg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF — FCFF i FCFE) Spotki AGNES S.A. Prognoza finansowa,
stanowigca podstawe wyceny akcji, zostata przygotowana w oparciu o informacje i
zalozenia przekazane przez Zarzad spotki AGNES S.A., ktore zostaty przez Zarzad
POZBUD uznane za wiarygodne i oparte na najlepszych szacunkach. tgczna wartos¢
godziwa 100% akcji spdtki AGNES S.A. wyniosta na dzien wyceny 42 672 638,91 zt. |
odpowiada ona wartosci emisyjnej akcji wydawanych za przedmiot aportu.

W zwigzku z planowana emisjq akgji serii H, wartos¢ rynkowa akcji spotki POZBUD T&R
S.A., obejmujaca dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej POZBUD, zostata ustalona na
podstawie tozsamej z wyceng akcji spotki AGNES S.A. metodologig wyceny. Wyznaczona
w oparciu o dokonane wyceny oraz negocjacje wartos¢ rynkowa 1 akcji POZBUD T&R
S.A. wynosi 2,36 zt, ktéra to wartos¢ zostata przyjeta jako wartos¢ emisyjna akcji serii H.
kaczna wartosé emitowanych akeji wynosi 42.627.712,40 ztotych.

Wartos¢ rynkowa 1 akcji AGNES S.A., oparta o wycene oraz przeprowadzone rozmowy

ustalona zostata na kwote 23,6 zt., co oznacza, ze dokonujacy aportu inwestorzy &N?\\

zamian za 1 akcje AGNES S.A. otrzymajg 10 akcji POZBUD.
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Wycena akcji spotki AGNES S.A. z siedzibg w Rogoznie stanowi zatacznik do niniejszego
sprawozdania Zarzadu.

Niezalezna wycena wartosci akcji spotki AGNES S.A. zostata przeprowadzona przez
SWGK Consulting Sp. z 0.0. W celu okreSlenia adekwatnoéci wnoszonego w formie
aportu aktywa w postaci akcji spotki AGNES S.A. do wartosci emitowanych akcji serii H
ustalona zostata ich warto$¢ godziwa. Zdaniem Zarzadu POZBUD T&R S.A. taki sposob
okreslenia wartosci, bioracy pod uwage mozliwe do uzyskania przeptywy finansowe
generowane przez spétke AGNES w przysztosci pozwala realnie dokonaé wyceny jej
kapitatéw wiasnych. Jest to tym bardziej uzasadnione, Zze Spétka dziata w branzy
budowlanej, w ktérej to zazwyczaj korzySci majace wplyw na warto$¢ kapitatow
wiasnych spétki, a tym samym jej akcji, s3 generowane w ostatniej fazie realizacji
projektéw. Bioragc pod uwage warto$¢ wyceny przedmiotu aportu, Zarzad POZBUD
zapewnia, ze wniesienie w formie aportu akcji spotki AGNES SA pokrywa wartoséé
emitowanych akgji serii H spétki POZBUD i ich wartos¢ emisyjna, co oznacza, ze kazda
wyemitowana akcja zostanie w catosci pokryta aportem.

UZASADNIENIE RYNKOWE

POZBUD dziata w réznych segmentach rynku, w tym ze szczegblnym uwzglednieniem
sektora deweloperskiego (jako deweloper), a takze na rynku $wiadczenia robdt
budowlanych (jako generalny wykonawca lub kompleksowy podwykonawca). W obu tych
segmentach dziatalnosci niezbedne jest posiadania znacznych wilasnych it
wykonawczych lub grupy sprawdzonych podwykonawcéw. Coraz wieksze znaczenia ma
przy tym wiasny potencjat wykonawczy pozwalajacy na uniezaleznienie sie od
podwykonawcéw lub zwigkszenie sity negocjacyjnej z nimi. Posiadanie wiasnego
potencjatu wykonawczego pozwala tez na wiekszg elastyczno$¢ w realizacji prac.
Dodatkowo posiadanie wiasnego potencjatu wykonawczego pozwoli na osiggniecie
efektu synergii w sektorze deweloperskim, w ktorym POZBUD bedzie zlecajacym
(inwestorem). Wreszcie posiadanie takiego potencjatu pozwoli tez na lepsza kontrole
kosztéw wykonawczych. Zwiekszenie mocy wykonawczych Spétki z pewnoscia wplynie
tez na zmniejszenie ryzyka niewykonania lub nienalezytego wykonania czesci lub catosci
kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spétke w chwili obecnej, jak i w
przysztosci.

Majgc na uwadze powyzsze Zarzad uznat, ze zwiekszenie wtasnych mocy wykonawczych
jest jednym z priorytetdw Spoétki. Planowane podwyzszenie kapitatu poprzez wniesienie
aportem akcji spotki AGNES S.A. przez jej akcjonariuszy, ma doprowadzi¢ do przejecia
tejze spotki oraz jej istotnego potencjatu wykonawczego i wpisuje sie w strategie
dziatania Spotki. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze spétka AGNES S.A. jest spdtka stricte
wykonawczg i — co wazne — przedmiot jej dotychczasowej dziatalnosci| odpowiada

zakresowi dziatalnosci Spotki.
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Firma AGNES zostata zatozona 03 kwietnia 2004 roku jako dziatalnos¢ gospodarcza
osoby fizycznej. Na poczatku swej drogi firma dziatata na zasadzie hurtowni materiatow
instalacyjnych i ten segment dziatalnosci utrzymywany jest do dnia dzisiejszego. W swej
ofercie Firma AGNES S.A. posiada szeroki asortyment towardow w zakresie kompletnych
instalacji zewnetrznych i wewnetrznych, w tym miedzy innymi rury i ksztattki z tworzyw
sztucznych oraz miedzi, grzejniki stalowe i aluminiowe, kotty, kolektory, ceramike i
armature fazienkowg, armature wodociaggowa, studnie i rynny. Firma skupia sie gtownie
na towarach potrzebnych do budowy drég, mostéw, sieci kanalizacyjnych,
wodociggowych oraz catej infrastruktury instalacyjnej. Wspotpracujagc z duzymi
odbiorcami, Firma skupia sie na towarach o jak najlepszej jakosci.

W maju 2005 roku firma wykupita cze$¢ udziatow i przystapita do Grupy Handlowej
SANGROUP z siedzibg w Warszawie, dzieki czemu mogta negocjowad z dostawcami
towarow jako duzy odbiorca. W grudniu 2005 roku firma zakupita wiasng siedzibg
handlowo — magazynowg, nastepnie w lipcu 2008 roku oddata do uzytku nowo
wybudowany magazyn wysokiego skfadowania. Z biegiem lat firma ta zaczeta rowniez
realizowac projekty inwestycyjne dla swoich odbiorow w zakresie sieci zewnetrznych,
kanalizacyjnych, wodociggowych, gazowych (w tym cisnieniowych), teletechnicznych,
klimatyzacji, wentylacji, centralnego ogrzewania, powietrznych, parowych i ten segment
dziatalnosci utrzymywany jest i rozwijany do dnia dzisiejszego. Do$wiadczenie w branzy,
rzetelno$¢ i profesjonalizm pozwala realizowaé duze projekty wykonawcze w zakresie
instalacji na terenie catej Polski.

W 2008 roku zostata podjeta decyzja o rozpoczeciu produkcji whasnych ksztattek
segmentowych. W pazdzierniku 2008 roku Firma otrzymata dotacje z programu
~Innowacyjna gospodarka” na zakup automatéw do produkgji ksztaltek segmentowych i
zgrzewarek terenowych. Po przeprowadzeniu prac inwestycyjnych od roku 2009 Firma
AGNES rozpoczeta produkcje ksztattek segmentowych pod wtasng markg HMpipe.

W roku 2013 w zwigzku z dynamicznym rozwojem Firma sprzedata udziaty w Grupie
Handlowej SANGROUP i rozpoczeta indywidualne negocjacje warunkéw cenowych u
producentéw i dostawcéw na co pozwolita jej silna pozycja na rynku duzych odbiorcow i
rzetelnych partneréw handlowych. Dynamicznie zmieniajacy sie rynek i sytuacja
gospodarcza zaowocowata zmiang strategii Firmy i wyznaczyly jej nowe Kierunki m.in.
rozwoj i specjalizacje w ramach wykonawstwa branzy budowlanej, w tym wykonawstwa
zleconych projektéw inwestycyjnych. Z perspektywy czasu zmiany te przyniosty zatozone
efekty i zaowocowaty nowymi mozliwosciami. Jednym z efektéw tych zmian, jak i
dynamicznego rozwoju w poszczegolnych segmentach bylo przeksztatcenie sie w 2014
roku Firmy Handlowej AGNES w spotke akcyjng pod nazwg AGNES S.A.
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Spotka AGNES S.A. zajmuje sie:

Infrastruktura Swiattowodowa

Kompleksowa realizacja inwestycji w ramach infrastruktury s$wiattowodowej, w tym
kanalizacji teletechnicznej facznie z przewiertami, badaniem szczelnosci, wcigganiem
kabli swiattowodowych, budowy studni, pomiaréw reflektometrycznych.

Wykonawstwo

Wykonawstwo zleconych projektéw inwestycyjnych, w tym projektéw deweloperskich na
zasadzie generalnego wykonawstwa. Poza tym Firma realizuje inwestycje w zakresie sieci
zewnetrznych, kanalizacyjnych, wodociggowych, gazowych, klimatyzacji, wentylacji,
centralnego ogrzewania, powietrznych, parowych.

Sprzedaz hurtowa
Spotka AGNES S.A. jest dostawcg materiatéw branZy instalacyjnej, w tym sieci

zewnetrznych, gazowych, wodociggowych i kanalizacyjnych, techniki grzewczej i
sanitarnej, klimatyzacji oraz wentylacji, a takze kanalizacji teletechniczne;j.

Produkcja ksztattek segmentowych, studni monolitycznych oraz zbiornikéw z tworzyw
sztucznych

Spotka AGNES S.A. produkuje ksztattki segmentowe, studnie monolityczne oraz zbiorniki
z tworzyw sztucznych do sieci kanalizacyjnych, wodociggowych i gazowych pod marka
HMPipe. Dodatkowo realizuje nietypowe i specjalistyczne rozwigzania z wykorzystaniem
spawania ekstruzyjnego.

W latach 2014 - 2019 spotka AGNES S.A. zrealizowata kontrakty za ponad 250 min
ztotych. Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze z nich:

Zestawienie wazniejszych kontraktow spotki AGNES S.A. w latach 2014-2019

LP. Kontrahent Przedmiot Wartosc
NLF TORPOL ASTALDI | Odwodnienie tymczasowe Dworzec Nowa t6dz
1]S.C. Fabryczna 3 900 000,00 zt
NLF TORPOL ASTALDI
218.C. Instalacje zewnetrzne Nowa t6dzZ Fabryczna 6 107 045,87 zt
Instalacje mechaniczne- Dworzec Nowa tédz 57 520 000,00
3| TORPOL S.A. Fabryczna zt
4| BUDIMEX S.A. Instalacje - Uniwersytet Artystyczny Poznan 4 665 771,30 z
17 630 720,14
5|POZBUD T&R S.A. Budowa linii Swiattowodowej GSMR zt
Instalacje w ramach budowy linii tramwajowej w
6 | TORPOL S.A. Olsztynie 7 582 676,96 zt
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Instalacje mechaniczne Tunel Dworca Nowa tédz

16 250 000,00

7 | TORPOL S.A. Fabryczna zt
8| TORPOL S.A. Instalacje na linii E30 1 842 387,57 z
9| TORPOL S.A. Instalacje — Czempin 2 239 080,04 z
10 | Gospodarstwo Rolne Budowa budynkoéw inwentarskich 3 015 000,00 zt

Deweloperka — budynki szeregowe w miejscowosci

11 [POZBUD T&R S.A. Tulce 7 795 454,54 z4
12| POZBUD T&R S.A. Kanalizacja Dopiewo 2 495 000,00 z
Komputronik Biznes Sp.
13|z o.0. Budowa skrzydta szpitala w Stupcy 5 052 359,45 z
14 [ TORPOL S.A. Odwodnienie w miejscowosci Tuszcz 2 355 267,92 zt
15| TORPOL S.A. Instalacje Dworzec Gtéwny w Poznaniu 2 506 660,18 zt
16 | CASTORAMA Instalacje Castorama todz 1 020 517,50 zt
17 |POZBUD T&R S.A. Budowa budynku biurowo produkcyjnego 8 500 000,00 zt
18 | INVEST-COM Instalacje w budynku produkcyjnym — Buk 1316 910,78 zt
Generalne Wykonawstwo - Osiedle Zacisze 22 604 307,00
19 POZBUD T&R S.A. Strzeszyn 6.700,00 PUM zt
20| AQUANET S.A. Instalacje zewnetrzne — Sarmacka 5 255 740,00 zt
POMERANIA 26 301 900,00
21 | DEVELOMPENT Apartamentowiec Swinoujécie zt
Komputronik Biznes Sp.
22|z o.0. Budowa skrzydta szpitala w Krotoszynie 5703 732,30 zt

W okresie tym wspolnie z POZBUD spotka AGNES S.A. zrealizowata kontrakty za ponad
227 min ztotych.

Przez wiele lat wspotpracy spotka AGNES S.A. stata sie godnym zaufania wykonawca
robét budowlanych. Potwierdzajg to wspdlnie realizowane i zakonczone sukcesem
kontrakty. Spotki POZBUD i AGNES S.A. realizowaly miedzy innymi prace budowlane na
terenie dworca kolejowego todz Fabryczna, budowe kanalizacji podczas realizacji
budowy tramwaju w Olsztynie, budowe 14 pietrowego apartamentowca w éwinoujéciu,
budowe osiedla mieszkaniowego Strzeszyn Zacisze, a takze budowe pilotazowego
projektu GSM-R na linii kolejowej E-20.

Aktualnie spotka AGNES S.A. jest kluczowym podwykonawcg spotki SPC-2, podmiotu w
100% zaleznego od POZBUD, realizujgcego prace budowlane na najwiekszym kontrakcie
kolejowym dla PKP PLK, polegajgcym na budowie sieci $wiattowodowej GSM-R/ERTMS.
Nalezy zauwazyc, ze spétka AGNES S.A. byta zaangazowana w proces realizacji kontraktu
juz na etapie ofertowym. Dzieki zdobytemu do$wiadczeniu podczas F




wczesniej dla Torpol S.A. pilotazowego kontraktu budowy GSM-R, w sposéb
merytoryczny i optymalny przygotowata oferte, ktéra okazata sie byc najkorzystniejsza.

Powodzenie tego projektu jest kluczowe z punktu widzenia dalszego rozwoju grupy
kapitatowej POZBUD. Dotychczasowa wspétpraca POZBUD ze spdtka AGNES S.A.
wskazuje na efektywnoS¢ realizacji kluczowego dla obu spotek kontraktu. Zaréwno
obszar potencjalnego ryzyka w zwiazku z niezrealizowaniem kontraktu, jak i model jego
realizacji polegajacy na korzystaniu z ustug podwykonawstwa w zwiazku z brakiem w
POZBUD wtasnych zasobéw, determinujg koniecznos¢ zabezpieczenia kontynuacji
realizacji kontraktu w sposob mozliwie bezpieczny i wykluczajacy obszary potencjalnego
ryzyka. Zdaniem Zarzqdu Spétki przejecie spotki AGNES S.A. pozwoli znaczaco wzmocnié
obszar zarzadzania kontraktem, a takze wyeliminowa¢ ryzyka zwigzane z angazowaniem
sig¢ AGNES S.A. w projekty alternatywne, mogace negatywnie oddziatywaé na terminowa
realizacje kontraktu dla PKP PLK. Dodatkowym atutem planowanej akwizycji jest
mozliwos¢ realizacji przez Grupe Kapitatowa POZBUD ustug w zakresie serwisu i
utrzymania po zakonczeniu realizacji kontraktu.

Dodatkowo nalezy zauwazy(, ze realizacja tego kontraktu, jak i zdobyte wczesniej
referencje powoduja, ze AGNES S.A. stat sie podmiotem, ktéry samodzielnie moze
ubiegac sie o znaczace kontrakty na rynku infrastrukturalnym i kubaturowym, zaréwno
publicznym jak i prywatnym. Z punktu widzenia Zarzadu Spotki przejecie spotki AGNES
S.A. catkowicie ograniczy ryzyko zwigzane z ewentualnym nawigzaniem przez spotke
AGNES S.A. wspdipracy z innymi podmiotami, z pominieciem POZBUD. Jest to o tyle
istotne, ze POZBUD zamierza dalej wspdtpracowac z Nokia Solutions and Network w
ramach kontraktdow na obstuge serwisowa realizowanego obecnie projektu, a takze
wspdlnie ubiegac sie o nowe zamdwienia.

W zwigzku z faktem, ze kluczowym dostawca POZBUD w wyzej okreslonym zakresie jest
spotka AGNES S.A., naturalnym kierunkiem planowanej akwizycji jest przejecie spétki
AGNES S.A. jako sprawdzonego partnera biznesowego. Nadto, Zarzad Spdtki zaktada, ze
objecie akcji serii H przez akcjonariuszy spétki AGNES S.A. wigza¢ sie bedzie ze
ztozeniem przez te osoby zobowigzania ograniczajacego rozporzadzanie objetymi akcjami
Spotki nowej emisji i to przez okres 3 lat. Ograniczenie rozporzadzaniem akcjami nowej
emisji zapewni stabilng wspdtprace z inwestorami, réwniez na gruncie spdtki AGNES S.A.
| realizacje zatozonego planu rozwoju. Okres trzech lat obejmuje zasadniczy etap
realizacji gtdwnego kontraktu, a tym samym okres, w ktérym ograniczone jest zbywanie
akgcji serii H, konsoliduje interesy wszystkich stron niniejszej transakcji. Dodatkowo, lock-
up zapewni stabilng sytuacje w kontekscie obrotu akcjami Spétki na rynku gietdowym.

Aktualnie spdtka ta jest w dobrej kondycji finansowej, a dalsza realizacja kontraktu
przyczyni sie do wzrostu jej pozycji na rynku. Warto dodac, ze w struktu ze przychodéw
ze sprzedazy grupy kapitatowej POZBUD przychody z dziatalnosci budowlanej stanowiag
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ponad 50% sprzedazy. Co wiecej ponad 85% z nich jest realizowana przy wspoipracy ze
spotka AGNES S.A Akwizycja ma takze na celu poprawe standingu finansowego Grupy
POZBUD w szczegdlnosci poprzez obnizenie stanu zadtuzenia w stosunku do kapitatdow
wiasnych, a przede wszystkim w stosunku do realizowanych marz i w efekcie zysku
netto.

UZASADNIENIE WYLACZENIA PRAWA POBORU

W opinii Zarzadu Spoétki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do wszystkich akgji serii H jest zgodne z interesem
Spétki i uzasadnione faktem, ze celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, jest
skierowanie oferty do konkretnych inwestorow, ktorzy posiadajg akcje konkretnej spotki,
ktérej akcje nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Jak juz wczesniej
wskazano, zdaniem Zarzadu Spotki zwiekszenie jej potencjatu wykonawczego jest
korzystne dla Spotki. Przy czym w zwiazku z tym, ze przedmiotem aportu sg konkretne
akcje, niezbedne jest wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ktorzy z
istoty rzeczy nie mogg wnies¢ aportem tychze akcji.

Emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru jest
uzasadniona z dwoch zasadniczych powoddéw. Po pierwsze, z uwagi na decyzje Spotki
dotyczaca przejecia kontroli nad spdtkg wykonawcza z branzy budowlanej majacq
wzmochi¢ wiasne moce wykonawcze Spotki i wybdr w tym celu spotki AGNES S.A., brak
decyzji w zakresie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
spowodowatoby zniweczenie osiggniecia celu, jakim jest przejecie kontroli w spétce
AGNES S.A., co jest zgodne z aktualng strategig Spétki. Po drugie, subskrypcja akcji serii
H jest skierowana wytacznie do dwdch wybranych przez Zarzad Spétki oznaczonych
adresatéw (inwestordéw), poniewaz s3 oni jednoczesnie wiascicielami wszystkich akcji
spbtki AGNES S.A. z siedzibg w Rogoznie, a ktorych to wiasnos¢ zostanie przeniesiona na
Spotke jako wkiad niepieniezny tytutem optacenia akcji serii H.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja akgcji serii
H z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki lezy
w interesie Spotki. W zwigzku z tym Zarzad Spétki rekomenduje emisje akgcji serii
H z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
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Zatgcznik:




1. Raport z wyceny akcji spotki Agnes S.A. z dnia 9 marca 2020 roku, sporzadzony
przez SWGK Consulting Sp. z o.0.




