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I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]J Z DZIALALNOSCI W 2014 ROKU
1. SKEAD RADY NADZORCZE]

Od poczatku 2015 roku Rada Nadzorcza dziatalta w piecioosobowym skladzie, a
zatem spetnione bylo kodeksowe minimum liczebno$ci tego organu, umozliwiajace Radzie
Nadzorczej wykonywacé swoje funkcje. Jej Przewodniczagcym byt Pan Wojciech Prentki,
Wiceprzewodniczagcym byt Pan Wojciech Kowalski, a Sekretarzem Pan Bartosz Andrzejak.
Jako cztonkowie w Radzie Nadzorczej zasiadali: Pan Marek Chaniewicz 1 Pan Jacek
Koczwara.

W zwiazku z rezygnacja, z dniem 01 sierpnia 2015 roku, z cztonkowstwa w Radzie
Nadzorczej, zlozong przez Pana Jacka Koczwarg, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 21 sierpnia 2015 roku powotato Pana Slava Aarona Tenenbaum na czionka Rady
Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e  Wojciech Prentki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
® Wojciecha Szymon Kowalski - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
e Bartosz Andrzejak - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Marek Chaniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Slava Aaron Tenenbaum - Czionek Rady Nadzorczej

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania nie
zmienit si¢.

Zgodnie z os$wiadczeniami zlozonymi przez poszczegélnych cztonkéw Rady
Nadzorczej czterech cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

2. FORMA I TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu
Spotki 1 Regulaminu Rady, w 2015 roku sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowg
dziatalnosci Spotki pod katem celowosci 1 racjonalnosci.

Gltéwng forma wykonywania przez Rade Nadzorcza swoich funkcji byly posiedzenia
Rady Nadzorczej. Oprocz Czionkéw Rady w posiedzeniach, na zaproszenie, uczestniczyli
Cztonkowie Zarzadu. Praca Rady nie konczyta si¢ na posiedzeniach. Jej Cztonkowie
pozostawali w stalym kontakcie z Zarzadem Spoéiki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich,
istotnych dla dziatalno$ci Spotki, sprawach. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie
obserwowac i kontrolowa¢ dziatania Zarzadu i przedsigbiorstwa.



W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza odbyta cztery
posiedzenia (13 marca 2015 r., 11 maja 2015 r., 3 listopada 2015 r. 1 22 grudnia 2015 r.) 1
podjeta facznie 12 uchwat, o charakterze stanowiacym i opiniujagcym. Wszystkie posiedzenia
odbywaty si¢ w sktadzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie uchwat, co swiadczy o
duzym zainteresowaniu sprawami Spoétki i o odpowiedzialnosci cztonkéw Rady za petnione
funkcje.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad przedstawial wyczerpujace
informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spoéiki, objetych
porzadkiem obrad. Szczegdtowy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorcza w
2015 r. znajduje si¢ w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz podjetymi
uchwatami archiwizowane sa w siedzibie Spotki.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZE] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Gléwnymi tematami posiedzen Rady w 2015 r. byty :

e ocena sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2014 roku, wniosku w sprawie podziatu zysku za 2014 rok
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw tej oceny,

e ocena sytuacji Spotki w 2014 roku,
e sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2014 rok,

e analiza jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych kwartalnych,
potrocznych 1 rocznych Spétki 1 Grupy Kapitatowej,

e wybdr bieglego rewidenta do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki i
Grupy Kapitatowej za 2015 rok,

® rozpatrywanie 1 opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat
zwyczajnego i nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,

® emisja obligacji na okaziciela serii A na rynku niepublicznym na sptate zobowigzan
z tytutu kredytow,

e wyrazenie warunkowej zgody na odkup nieruchomosci w Srodzie Wielkopolskiej,
e analiza uméw zawieranych przez Emitenta i przebieg ich realizacji,

e strategia reorganizacji Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. oraz kluczowych jej
zalozen,

e realizacji inwestycji Emitenta w Stonawach - budowa nowej hali produkcyjnej i
wdrozenie innowacyjnych technologii produkc;ji,

® wypelnianie przez Spétke obowigzkéw informacyjnych,

¢ nowe zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.



Z uwagi na fakt, iz Spoétka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej, ani
tez innej o zblizonym charakterze, nie posiada opracowanej polityki w tym zakresie, ktora
podlegataby ocenie Rady Nadzorcze;j.

W kregu zainteresowania Rady znajdowato si¢ rowniez otoczenie Spoitki, tj. dziatalnos¢
firm konkurencyjnych i jej pozycja na tle sektora branzowego.

Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi glosem doradczym, co bylo mozliwe dzigki
wykorzystaniu wiedzy i do$wiadczenia zawodowego Cztonkéw Rady oraz formutowata
zalecenia i uwagi, ktére wraz z uchwatami znalazly odzwierciedlenie w protokotach z
posiedzen Rady Nadzorczej. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej niezbedne wskazdwki
oraz wsparcie decyzyjne dla swoich dziatah jak rowniez wymagane akceptacje 1 zgody na
dokonanie istotnych czynnosci i zawieranie istotnych transakcji.

W ramach pigcioosobowej, a wiec minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw
Rady Nadzorczej, w 2015 r. nie funkcjonowat komitet audytu. Zadania okreslone w art. 86
ust.7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z
2015 r., poz. 1011) realizowane sg z mocy przepisOw prawa przez calg Rade Nadzorcza
Spotki, w ramach jej obowiazkéw. W Radzie Nadzorczej zasiadaja cztonkowie posiadajacy
odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.

4. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOEKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH  STOSOWANIA  ZASAD  EADU
KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIEEDY ORAZ
PRZEPISACH DOTYCZACYCH INFORMACJI BIEZACYCH I OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ ze stosownymi raportami Spoiki, stwierdza, ze
spotka w 2015 roku wilasciwie realizowala zasady tadu korporacyjnego zawarte w
dokumencie ,,Dobre praktyki Spoétek Notowanych na GPW, bedacym zatacznikiem do
Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 04 lipca 2007 r., zmienionym uchwatami Rady
Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 17/1249/2010 z dnia 19 maja 2010
roku, Nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 roku, Nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika
2011 roku 1 Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r. (zmiany wprowadzone w 2012 roku
weszly w zycie 01 stycznia 2013 r. 1 obowigzywaty do 31 grudnia 2015 roku). Spétka w
sposob prawidlowy wypetniata obowigzki informacyjne, informujac corocznie za
posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji GPW o niestosowaniu niektérych zasad i
przyczynach ich niestosowania.

W zwigzku z przyjeciem od 1 stycznia 2016 roku przez Rade GPW nowego zbioru
zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,,Dobre praktyki Spétek Notowanych na GPW 20167,
Spoétka potwierdzita stosowanie rekomendacji i zasad szczegétowych, o czym poinformowata
w dniu 07 stycznia 2016 roku w opublikowanej na stronie internetowej Spotki ,,Informacji na



temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w zbiorze ,,.Dobre
praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”

II. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, wilasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata
kolegialnie nadz6r nad dziataniami Zarzadu Spotki we wszystkich obszarach dziatania Spétki
i wykonywala swoje obowigzki zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych, ze Statutem
Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej, przyjetymi przez Spoétke zasadami tadu
korporacyjnego, okreslonymi w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW, jak
roOwniez zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Wszystkie posiedzenia
odbywaty si¢ w sktadzie i trybie umozliwiajagcym podejmowanie prawnie wigzacych uchwat.
Gtosowanie nad poszczegdlnymi uchwatami odbywato si¢ z zachowaniem zasad okreslonych
w Regulaminie Rady Nadzorczej, a uchwaty w wigkszosci zapadaty jednomys$lnie. Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wykazali petne zaangazowanie i dyscypling. w minionym roku
Rada Nadzorcza wspoétpracowata z Zarzadem przy wszystkich kluczowych decyzjach,
obserwowata i analizowata sytuacje w Spétce oraz w Grupie Kapitalowej. W trakcie
nieformalnych spotkan omawiano tez kwestie zwigzane z biezacg sytuacja oraz strategia
dalszych dziatan Spétki. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowac i
kontrolowa¢ dziatania, jakie prowadzit Zarzad Spoétki.

Wspoétpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem uktadata si¢ poprawnie i zapewniata
odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dziatalnosci Spotki.

. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA 2015 ROK, SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2015 ROKU ORAZ WNIOSKU W
SPRAWIE PODZILU ZYSKU SPOLKI ZA 2015 ROK .

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOEKI ZA 2015 ROK

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 2) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spétki za
rok obrotowy 2015 i1 dokonata jego oceny. Wybrany przez Rad¢ Nadzorczg, w dniu
11 maja 2015 r. audytor - firma ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie, zbadata sporzadzone przez
Zarzad sprawozdanie finansowe Spoéiki za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku. Zdaniem audytora, zbadane sprawozdanie finansowe Pozbud T&R
Spotka Akcyjna za 2015 rok, we wszystkich istotnych aspektach:



- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowej i
finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki,

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego Pozbud T&R Spoétka Akcyjna
pozytywnie ocenia przedtozone sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, obejmujace:

e gsprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow 1  pasywow  zamyka si¢ sumg < 294.394.564,43 zt (dwiescie
dziewigcdziesigt cztery miliony trzysta dziewiecdziesiat cztery tysigce piecset
szes$¢dziesiat cztery zlote czterdziesci trzy grosze),

e gsprawozdanie z zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 9.689.193,22 zt (dziewig¢ milionéw szeScset
osiemdziesiat dziewigcC tysiecy sto dziewigcdziesiat trzy ztote dwadzieScia dwa grosze),

e gsprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 9.689.193,22 7t (dziewiec
milionéw sze$éset osiemdziesigt dziewig¢ tysigcy sto dziewiecdziesigt trzy ztote
dwadziescia dwa grosze),

e gsprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 5.373.084,67
7zt (pig¢ milionéw trzysta siedemdziesigt trzy tysigce osiemdziesigt cztery ztote
sze$¢dziesiat siedem groszy),

e gsprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujace wzrost stanu Srodkéw pieni¢znych o kwote 9.593.707,10
zt (dziewie¢ miliondw piecCset dziewigcdziesiat trzy tysigce siedemset siedem ztotych
dziesie€ groszy),

® noty objasniajace do sprawozdania finansowego.



W ocenie sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i
opini¢ bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza, wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
oraz ze dane zawarte w tym sprawozdaniu prawidtowo charakteryzuja sytuacje majatkowa
oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wynikéw
dziatalnosci gospodarczej, rentowno$ci i przeptywéw pieni¢znych w okresie objetym
badaniem. Warto$ci podane w sprawozdaniu sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem
faktycznym oraz znajduja potwierdzenie w raporcie niezaleznego biegtego rewidenta.

Ocen¢ Rady Nadzorczej co do wynikéw badania sprawozdania finansowego Spoétki
zawiera Uchwata Nr 2/04/2016 z dnia 07 kwietnia 2016 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIAEALNOSCI SPOEKI W 2014 ROKU.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 1) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznala si¢ z trescig sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za okres sprawozdawczy tj. od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i
dokonata jego oceny. Zgodnie z ustaleniami opinii bieglego rewidenta sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje
zawarte w tym sprawozdaniu sa zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym, jak i ze stanem faktycznym. W pelni i rzetelnie przedstawia sytuacje Spotki oraz
prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez zwraca uwage na trudnosci w dziatalnosci
Spotki. Rada Nadzorcza wyraza akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w okresie od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Swoja oceng¢ Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 1/04/2016 z dnia 07 kwietnia 2016
roku.

3. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOEKI ZA 2015
ROK

Spoétka Pozbud T&R Spétka Akcyjna zakonczyta 2015 rok zyskiem netto w
wysokosci 9.689.193,22 7zt (dziewigc milionéw szeséset osiemdziesigt dziewigé tysigcy sto
dziewiecdziesiat trzy ztote dwadzie$cia dwa grosze).



Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznala si¢ z wnioskiem
Zarzadu co do sposobu podziatu zysku Spétki za 2015 rok, ocenia go pozytywnie i przychyla
si¢ do wniosku Zarzadu, aby zysk netto Spétki za rok 2015 w kwocie 9.689.193,22 zi
(dziewig¢ milionéw szes$Cset osiemdziesigt dziewieC tysiecy sto dziewigcdziesiat trzy ztote
dwadziescia dwa grosze), przekaza¢ w catosci na kapital zapasowy Spoiki.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 5) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu co do sposobu
podziatu zysku netto Spotki za 2015 rok.

Ocena Rady Nadzorczej zawarta zostata w Uchwale Nr 5/04/2016 z dnia 07 kwietnia 2016
roku.

4. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOEKI ZA 2015
ROK

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata si¢ z wnioskiem
Zarzadu co do sposobu pokrycia strat z lat ubiegtych w kwocie 4.869.862,79 (cztery miliony
osiemset sze$cdziesigt dziewieC tysiecy osiemset sze$cdziesigt dwa ztote siedemdziesigt
dziewie¢ groszy), powstatych w wyniku dokonanych korekt biedow.

Dzialajagc na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 5 Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza ocenia go pozytywnie i przychyla si¢ do wniosku Zarzadu,
aby straty z lat ubiegtych w kwocie 4.869.862,79 (cztery miliony osiemset szes¢dziesigt
dziewie¢ tysiecy osiemset sze$¢dziesigt dwa ztote siedemdziesiagt dziewig¢ groszy) powstate
w wyniku dokonanych korekt btedéw, pokry¢ z kapitatu zapasowego Spétki.

Ocena Rady Nadzorczej zawarta zostata w Uchwale Nr 6/04/2016 z dnia 07 kwietnia 2016
roku.

IV. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] Z WYNIKOW OCENY
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWE] POZBUD T&R S.A. ZA 2015 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA Z
DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. W 2015 ROKU

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] Z OCENY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] POZBUD T&R S.A. ZA
2015 ROK.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 4) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za rok obrotowy 2015 i dokonata jego
oceny. Wybrany przez Rad¢ Nadzorcza, w dniu 11 maja 2015 roku audytor - firma ECA
Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Spoétka komandytowa z



siedzibg w Krakowie, zbadal sporzadzone przez Zarzad skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku. Zdaniem audytora, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Pozbud T&R Spétka Akcyjna za 2015 rok, we wszystkich
istotnych aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenh Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Rada Nadzorcza, kierujgc si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz
przedstawionymi przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R Spoétka Akcyjna, pozytywnie ocenia
przediozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, obejmujace:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktére po stronie aktywéw i1 pasywow zamyka si¢ suma 317.705,00
tys. zI (trzysta siedemnascie miliondw siedemset pig¢ tysiecy zlotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 10.189,00 tys. zt (dziesigc
milionéw sto osiemdziesigt dziewigc tysigcy zlotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujagce calkowite dochody ogétem w kwocie
10.189,00 tys. zt (dziesie¢ milionéw sto osiemdziesiat dziewigc tysigcy zlotych),

¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 5.058,00
tys. zt (pie¢ milionéw piecdziesigt osiem tysigcy ziotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace wzrost stanu $srodkéw pienigznych o kwote
9.583,00 tys. zt (dziewie¢ miliondw piecset osiemdziesiat trzy tysigce ztotych),

® noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W ocenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R
S.A. Rada Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i opini¢ biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza, wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zawiera
rzetelng i kompleksowa informacje o sytuacji ekonomiczno - finansowej Grupy Kapitatowe;j
w okresie sprawozdawczym. Wartosci podane w skonsolidowanym sprawozdaniu sg zgodne z
dokumentami i stanem faktycznym oraz znajduja potwierdzenie w raporcie niezaleznego
biegtego rewidenta.

Ocen¢ Rady Nadzorczej co do wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. zawiera Uchwata Nr 4/04/2016 z dnia
07 kwietnia 2016 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] POZBUD T&R S.A. W 2015 ROKU.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 3) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznata si¢ z treScig sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy tj. od 1 stycznia
2015 roku do 31grudnia 2015 roku i dokonala jego oceny. Zgodnie z ustaleniami opinii
bieglego rewidenta sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2015 rok jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych, przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze
informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg kompletne i zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ze stanem faktycznym. W petni i rzetelnie
przedstawia sytuacje Grupy Kapitalowej oraz prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez
zwraca uwage na trudnosci w dziatalnosci Grupy.

Swoja ocen¢ Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 3/04/2016 z dnia 07 kwietnia 2016
roku.

V. OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2015 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY
SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM  ISTOTNYM  DLA SPOLKI, DOKONANA PRZEZ RADE
NADZORCZA

Rada Nadzorcza, dzialajac w mys$l implementowanych przez Spoétke zasad tadu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW™, a
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w szczegllnosci w oparciu o zasade nr 1 pkt 1 ppkt 1) czesci III tego dokumentu, na
posiedzeniu w dniu 07 kwietnia 2016 roku, dokonata zwigztej oceny sytuacji spétki Pozbud
T&R Spétka Akcyjna w 2015 roku.

Rok 2015 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spotka wygenerowata dodatni wynik
finansowy. Po okresie dynamicznego rozwoju, jaki Spétka odnotowata w latach poprzednich,
w 2015 roku udato si¢ utrzymac stabilng pozycje rynkowa Spotki. Rok 2015 byt okresem
stabilnego wzrostu na poziomie blisko 10 %, przy zachowaniu poréwnywalnej struktury i
dynamiki wzrostu poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Spoéiki. Nieznaczne obnizenie
rentownos$ci oraz osiggnietych wynikéw finansowych podyktowane bylo przede wszystkim
zmianami jakie zaszty w obrebie segmentu kontraktow budowlanych. Spadek marzy
zwigzany byl z wydluzeniem okresu realizacji kontraktow, koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéow oraz wydluzeniem okresu nadzoru i zabezpieczenia realizowanych
umow.

W zakresie podstawowego segmentu stolarki drewnianej osiagni¢to efekty, jakie
przyniosto wdrozenie nowej inwestycji w postaci rozbudowy zaktadu w Stonawach, w
wyniku ktérej powstata nowa hala produkcyjna, a w niej uruchomiona zautomatyzowana linia
do lakierowania, okuwania i szklenia produktéw. W celu wykorzystania zwigkszonego
potencjatu produkcyjnego tego zaktadu, Zarzad podjat starania w celu pozyskania do
wspotpracy strategicznego partnera sposrdd wiodacych producentéw stolarki okiennej
Europy.

W minionym roku Spétka przeprowadzita z sukcesem emisje¢ obligacji i w zwigzku z
czym zwiekszyta istotnie swoje mozliwosci w zakresie posiadanych limitéw gwarancyjnych,
co stwarza podstawy do dalszego rozwoju tej czesci dzialalnosci, w ktérej Pozbud T&R S.A.
zdotal zbudowa¢ swoista nisze i specjalizacje. W roku biezacym Spoétka zakupita
nieruchomos$¢ w prestizowej dzielnicy Poznania, gdzie zamierza rozpocza¢ nowa inwestycje
w zakresie budownictwa mieszkaniowego. Charakter tej inwestycji oraz planowana jej
warto$¢ stanowi podstawy do dynamicznego wzrostu tego segmentu w najblizszych latach.

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oceny oraz opinie wyrazone przez biegtego
rewidenta pozwalaja Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacje Spoiki i jej Grupy
Kapitatowej w 2015 roku. Jednak zdaniem Rady Nadzorczej oceny jak i analizy osiggnietych
wynikéw i1 planéw rozwojowych nalezy rozpatrywacé tez w aspekcie ryzyk i zagrozen, na
ktore zwraca uwage Zarzad w swoich sprawozdaniach.

Spoétka nie posiada sformalizowanych systeméw kontroli wewnetrznej 1 zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. W zwiazku z tym zadania
kontrolne okres$lone zostaty z zakresach dziatania odpowiednich stuzb, a w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych - w wypracowanych w Spétce procedurach
sporzadzania, zatwierdzania i publikacji raportow okresowych. Identyfikacjg i oceng ryzyka
zajmuja si¢ witasciwe dla danego rodzaju ryzyka jednostki organizacyjne Spotki, do
obowiagzkow ktérych nalezy zdefiniowanie dziatan niezbednych dla ograniczenia ryzyk.
Nadzor, a takze kluczowe decyzje dotyczace zmniejszenia ryzyk w obszarach strategicznym,
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operacyjnym, finansowym i prawnym, podejmuje Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad
wlasciwie identyfikuje czynniki ryzyka wystgpujace w dziatalnosci Spoiki, monitoruje je i
skutecznie nimi zarzadza, przez co maksymalnie zostaje ograniczony wplyw negatywnych
zjawisk na realizacj¢ przez Spotke zadan gospodarczych. Zapewnia on skuteczno$¢ dziatan,
wiarygodnos¢, kompletnos¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzadczych.

Zdaniem Rady Nadzorczej, z uwagi na strukture organizacyjng Spoéiki, wyodrebnienie
jednostek audytu wewnetrznego 1 compliamce nie jest konieczne. Kontrola sprawowana
przez profesjonalny podmiot zewnetrzny, a nastgpnie przez Zarzad Spotki jest wystarczajgca
dla identyfikacji potencjalnych ryzyk i przeciwdziatania nim.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad podejmowat dziatania, ktére przyniosty Spétce i
Grupie wymierne efekty zar6wno w sferze rynkowej jak tez organizacyjnej i finansowej.
Spoétka wraz z Grupg Kapitatowg posiadaja obecnie potencjal organizacyjny i finansowy
umozliwiajacy dalszy wzrost wartosci generowanego biznesu oraz umacniania swojej pozycji
na rynku.

W cenie Rady Nadzorczej, sytuacja Spoiki jest stabilna, z wyrazng tendencja do
polepszenia swoich wskaznikéw, a dzialania podejmowane przez Zarzad, opisane w
sprawozdaniach, sg gwarancja realizacji optymalnej strategii rozwoju oraz dalszego
umacniania pozycji rynkowej Spétki w przysztosci, jej potencjatu i ekspansji na rynki
zagraniczne, co oznacza mozliwo$S¢ podnoszenia wartosci posiadanych akcji przez
akcjonariuszy, a dzigki konstruktywnej wspdtpracy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki uda sie
zrealizowaé w 2016 roku wszystkie istotne zadania, przed ktérymi staniemy.

Ocen¢ swoja Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzor nad dziatalnoScia Spotki, przeglad kluczowych spraw
Spotki 1 dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady, a takze na podstawie analizy
przedstawionego do rozpatrzenia i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku oraz sprawozdania finansowego
Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, a takze na podstawie opinii i raportu
biegtego rewidenta z badania tych sprawozdan.

VI. WNIOSKI

Rada Nadzorcza odstapita od szczegdétowego przedstawienia wynikéw ekonomiczno -
finansowych, gdyz zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych Spoéitki 1 Grupy Kapitatowej, w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki 1
Grupy Kapitatowej oraz w raportach i opiniach audytora, tj. w dokumentach przyjetych przez
Rade¢ Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 07 kwietnia 2016 roku.
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Rada Nadzorcza uznata, ze w/w dokumenty spetniajag wymogi prawa oraz sg zgodne
ze stanem faktycznym i w sposéb prawidtowy przestawiajg dziatalnos¢ Spétki i Grupy
kapitalowej, za§ wnioskowany przez Zarzad podzial zysku za rok obrotowy 2015 jest
uzasadniony.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki dotozyt nalezytych staran w celu
osiggni¢cia korzystnych wynikéw finansowych, dlatego tez Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia dziatania Zarzadu zmierzajace do osiggnigcia przez Spoétke gldéwnych celow
strategicznych. Bioragc pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak réwniez catoksztalt
uwarunkowan, w jakich funkcjonowata Spétka w 2015 roku - Rada Nadzorcza,
przedstawiajac niniejsze sprawozdanie, wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pozbud T&R Spétka Akcyjna o :

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za 2015 rok,

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki i1 sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. w 2015 roku,

® podjecie uchwaty o podziale zysku za 2015 rok zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

® podjecia uchwaty o pokryciu strat z lat ubiegtych, powstatych w wyniku dokonanych
korekt bledow,

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2015 rok,

e udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostalo rozpatrzone i przyjete przez Rad¢ Nadzorcza w drodze
uchwaty na posiedzeniu w dniu 07 kwietnia 2016 roku, celem przediozenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Pozbud T&R S.A.

W zwigzku z wygasnigciem mandatéw Czlonkéw Zarzadu z dniem odbycie
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za
ostatni petny rok obrotowy petnienie funkcji czlonkéw zarzadu, tj. za 2015 rok, Rada
Nadzorcza sktada Zarzadowi podzickowanie za dotychczasowa konstruktywna i
merytoryczng wspotprace, zyczac jednoczesnie pomyslnej realizacji wszystkich zadan, przed
ktérymi Spoétka stanie zaréwno w roku biezacym jaki w przysziosci.

Rada Nadzorcza
Pozbud T&R Spétka Akcyjna

Prentki Wojciech
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wysogotowo, dnia 07 kwietnia 2016 roku
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