Musiat
Sowisto

4 I "& Topolewski
Audit Services Sp.z 0.0

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania zarzgdu spotki

dla

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Pozbud T&R S.A.

Poznan, dnia 9 kwietnia 2020 r.

Strona 1




Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia z badania sprawozdania Zarzgdu spdtki Pozbud T&R S.A. z siedzibg
w Wysogotowie (KRS 0000284164), dalej jako Spotka lub Pozbud S.A., sporzadzonego
zgodnie z art. 311 i art. 312 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. 22017, poz. 1577), zwanej dalej ksh, zostata przygotowana na podstawie Postanowienia
Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (sygn. akt 8814/20/303), w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki.

Spétka planuje podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 26.774.179,00 zi
(dwadziescia sze$¢ milionéw siedemset siedemdziesigt cztery tysigce sto siedemdziesigt
dziewigé ztotych) do kwoty 44.836.769,00 zt (czterdziesci cztery miliony osiemset trzydziesci
sze§¢ tysigcy siedemset szestdziesigt dziewieé¢ zlotych), tj. o kwote 18.062.590,00 zi
(osiemnascie milionéw szesédziesigt dwa tysigce pigéset dziewigédziesigt ztotych) poprzez
emisje 18.062.590 (osiemnascie milionéw szesédziesigt dwa tysigce piecset dziewiecdziesiat)
akcji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda
1 ustalonej cenie emisyjnej w wysokosci 2,36 zk. Oferta objecia akeji serii H, w ramach
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 11 § 2 pkt 1 ksh zostanie skierowana do dwoéch
inwestoréw, ktorzy obejma akcje Spotki nowej emis;ji serii H w zamian za wkiad niepieniezny
(aport) w postaci akcji spotki AGNES S.A. z siedzibg w Rogoznie (KRS 0000507816). Objecie
akcji Spotki przez tych inwestorow skutkowaé bedzie przeniesieniem na Spoétke 100% akcji
spotki AGNES S.A. z siedzibg w Rogoznie.

Zarzad spdtki Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Wysogotowie, w zwigzku z wymogami
wynikajacymi z art. 311 ksh, poddal wycenie przedmiot aportu, tj. akcji spoétki AGNES S.A.
Wycena wartosci godziwej akcji zostala przeprowadzona na zlecenie Zarzadu spétki przez
SWGK Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i zakoficzona Raportem z wyceny akcji
spotki AGNES S.A. oraz suplementem do Raportu z wyceny (dalej jako Raport z Wyceny).
Sporzadzone na tej podstawie sprawozdanie Zarzadu Spétki wraz z Raportem z Wyceny
podlegato mojemu badaniu w celu wydania opinii.

Warto$¢ godziwa przedmiotu wktadu niepieni¢znego zostala ustalona przy zastosowaniu
metody dochodowej opartej na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych (FCFF oraz FCFE),
szczegodtowo opisanej w Raporcie z Wyceny.

Zgodnie z wyceng wartos¢ godziwa 100% akcji spotki AGNES S.A. na dzien wyceny
wynosita 42.672.638,91 zt. i odpowiada ona warto$ci emisyjnej akcji wydawanych za przedmiot
aportu.

Odpowiedzialnosé za sporzgdzenie wyceny

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za wyceng wkladu niepieni¢znego zgodnie
z zasadami okreslonymi w Kodeksie spétek handlowych.
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Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Zadaniem bylo zbadanie sprawozdania Zarzgdu Spotki Pozbud T&R S.A.
z dnia 13 marca 2020 roku, sporzadzonego w trybie art. 311 ksh, w zakresie jego prawdziwosci
1 rzetelnosci, w szczegdlno$ci w przedmiocie tego, jaka jest warto$¢ godziwa wkiadow
niepieni¢znych, tj. akcji spotki AGNES S.A. i czy odpowiada ona co najmniej ustalonej wartosci
ceny emisyjnej akcji Spotki nowej emisji (ktora jest wyzsza od wartosci nominalnej tych akcji),
a ponadto oceny metody wyceny wkladdéw niepienieznych przyjetej w sprawozdaniu Zarzadu
Spéiki, w tym czy zastosowano metodologie i przyjeto zalozenia adekwatne w tego typu
wycenie wartosci.

Nie przeprowadzano badania wysokosci przyznanego wynagrodzenia lub zaptaty
albowiem nie zostaly takie §wiadczenia przewidziane w sprawozdaniu Zarzadu Spolki przy
planowanej czynnosci.

W tym celu badaniu poddano sprawozdanie Zarzadu Spétki wraz z Raportem z Wyceny
w zakresie poprawnosci metodologicznej i zgodnosci z zatozeniami w celu uzyskania
racjonalnej pewnosci o wartosci godziwej tych akcji.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze wycena
warto$ci godziwej 100% akcji Spotki AGNES S.A. zostata ustalona w sposéb poprawny
1 w oparciu o prawidlowo przyjete zalozenia.

Dla potrzeb wydania niniejszej opinii nie badaliSmy, ani nie weryfikowalismy
dokumentéw i wynikajacych z nich informacji w innym zakresie niz prawidlowo$é przyjetych
metod wyceny i zalozen, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i rzetelnosé
zawartych w nich informacji.

W zwiazku z powyzszym badanie polegato miedzy innymi na nastepujacych procedurach:
» ocenie czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna,
> sprawdzeniu racjonalnosci przyjetych zatozen w zastosowanej metodzie,
» sprawdzeniu, czy warto$é godziwa 100 % akcji spotki AGNES S.A. zostata poprawnie
wyliczona, zgodnie z przyjetg metodologia.

Wycene Spotki AGNES S.A. przeprowadzono z wykorzystaniem metod dochodowych
opartych na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych (FCFF oraz FCFE), na podstawie
danych finansowych Spolki, stanowigcych dane wejsciowe do dokonanej wyceny zarowno
w zakresie danych sprawozdawczych za lata historyczne, jak i prognoz na okres szczegblowej
prognozy finansowej. Rekomendowana warto$¢ 100 % akcji Spotki AGNES S.A. wynikajgca
z suplementu z dnia 9 marca 2020 roku do Raportu z wyceny Spotki wynosi 42 672638,91 zt.

Warto$¢ rynkowa Spoétki na dzien 31.12.2019r. zostala ustalona jako $rednia
arytmetyczna z obu metod dochodowych na poziomie 42.672.638,91 7.

W mojej ocenie wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajaca
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.
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Opinia

Naszym zdaniem warto$¢ godziwa na dzien wyceny 100% akcji spotki AGNES S.A.
w wysokoSci 42.672.638,91 zl zostata ustalona prawidtowo i zgodnie z metodologia opisang
w Raporcie z Wyceny 1 jest wyzsza od laczne] wartosci emitowanych akcji serii H
tj. 42.627.712,40 zl, ponadto warto$¢ godziwa wktadow niepienieznych odpowiada co najmniej
wartosci emisyjnej obejmowanych za nie akcji, co spetnia dyspozycje art. 312 par. 1 ksh.
Metodologia zastosowana do wyceny wkladu niepienieznego, oparta na wycenie
zdyskontowanych przeptywdw pieni¢znych jest prawidlowa i wilasciwa, co spetnia dyspozycje
art. 312 par. 4 ksh. Oznacza to, ze w sprawozdaniu Zarzadu, ktére podlegato badaniu przyjgto
wartosci zgodne z wyceng i sprawozdanie to nie budzi zastrzezen w zakresie prawdziwo$ci
1 rzetelnodci, a warto$¢ emitowanych akeji nie jest wyzsza od przedmiotu aportu tj. 100% akcji
spotki AGNES S.A.

Pozostale kwestie

Niniejsza opinia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej 1 Zarzadu spotki Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Wysogotowie na potrzeby
wniesienia wkiadu niepienig¢znego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy
tez odpowiedzialnosci wobec 0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.
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